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Unser Borsenbarometer

1. Cashreserven werden auf-
gebaut

2. wir sind in den stirksten
Markten investiert

3. jetzt kommt es auf die
Einzeltitelselektion und
deren Uberwachung an

4. Aufbau von Cash, Renten
und Alphastrategie

5. das Defensivdepot sollte
jetzt positioniert sein

1. gewittrig
2. sonnig
3. leicht bewdlkt

4. stark bewolkt

5. stiirmisch
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Das Fondsziel
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Der Teilfonds investiert sein Vermégen schwerpunktmifig in Aktien von Gesellschaften, deren Gegenstand die Explora-
tion, Forderung, Gewinnung und Weiterverarbeitung von allen Rohstoffen sowie auch allen Formen von Energie darstellt.
Einen weiteren Schwerpunkt bilden Aktien von Unternehmen, deren Gegenstand die Gewinnung, Verarbeitung und Ver-
marktung von anderen Energie generierenden Ressourcen wie Sonne, Wind und Wasser bzw. Wasserstoff (inklusiv Brenn-
stoffzellentechnologie) ist. Die Anlagepolitik umfasst dabei auch solche Unternehmen, die die genannten Rohstoffe bzw.
Ressourcen weiter verarbeiten bzw. Zulieferunternehmen der oben genannten Gesellschaften sind. Versorger zéhlen eben-
falls zum Spektrum des Teilfonds. Der Teilfonds kann auch in ETFs oder Zertifikate investieren, die diese Méarkte abdecken.

Ubersicht unseres Portfolios Stand Ende Marz

Kommentar des Fondsmanagers

M 58% Rohstoffe
M 28% Renten & Cash

Mit zweistelligen positiven Ergebnissen haben alle MVM
Aktienfonds das Jahr 2010 erfolgreich abgeschlossen.
Nicht nur der Euro-STOXX wurde deutlich distanziert,
auch im Vergleich zu anderen vermdgensverwaltenden
Fonds hat man sehr gut abgeschnitten.

Im ersten Quartal des neuen Jahres mussten unsere Fonds
wegen des Sektorenwechsels im Januar (Bankenwerte
legten tiberproportional zu — Autowerte, Schwellenldnder
und Rohstoffe gaben nach) gegentiber den Inidzes Boden
abgeben. Nachdem wir bereits die Investitionsquote deut-
lich zuriickgefahren hatten, sorgte die Apokalypse in Japan
und die biirgerkriegsdhnlichen Zustinde in Libyen fiir ein
Wegbrechen der Mirkte.

In dieser Situation, in der der DAX gar kurzfristig die 200-
Tage-Linie touchierte, haben wir unsere Investitionsquote
nicht nur gehalten sondern in die ausverkauften Markte
investiert. In den beiden Aktienfonds haben wir in dieser
Situation ,Okowerte” wie Gamesa, SMA (Solartechnolo-
gie) oder Vestas (weltgrofSter Windenergiehersteller aus
Danemark) mit aufgenommen. Im MVM independent

14% Mi
%o Minen global wurde der ETF Lyxor New Energy bereits am 14.03.
zu 18,60 EUR gekauft.
Wertentwicklung
Jahr Frontrunner earth Basic Resources
2008 -19% -64%
2009 -13% +87%
2010 +22% +24%
Chart
01. Januar 2008 — 31. Mdrz 2011
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Die Basic Resourcen haben einen
leichten Performancevorsprung, allerdings
mit einer wesentlich hoheren Volatilitét
| -70%

Haftungsausschluss: Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Wertpapieren sind die Verkaufsunterlagen (der aktuelle Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement sowie
die Berichte). Eine aktuelle Version der Verkaufsunterlagen erhalten Sie kostenlos bei der Vertriebsstelle, der Depotbank, den Zahlstellen und der Verwaltungsgesellschaft. Hinweise auf die vergangene
Wertentwicklung sind kein Indikator fiir kiinftige Ergebnisse und garantieren nicht notwendigerweise positive Entwicklungen in der Zukunft. Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem
aktuellen ausfiihrlichen Verkaufsprospekt. Die historischen Wertentwicklungen zeigen Kursreihen aus der Vergangenheit; zukiinftige Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen.
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