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 MANAGEMENTKOMMENTAR
Das Jahr 2010 war eindeutig zweigeteilt. Bis zum Sommer
korrelierte der Agrarsektor eng mit den globalen allgemeinen
Indizes. Nach einem Jahr mit einer starken Outperformance
gegenüber den Aktienmärkten konnte der Fonds aufgrund
fehlender spezifischer Nachrichten seinem eigenen Trend
nicht mehr folgen. Im Sommer hatte die Trockenheit in
Russland drastische Abwärtskorrekturen der Ernte zur
Folge, was sich positiv auf die Dynamik des Sektors
auswirkte. Weitere positive Nachrichten folgten in der
zweiten Jahreshälfte (Abwärtskorrektur der Ernten in
Nordamerika, ungünstiges Wetter in Australien und
Argentinien usw.), und die Performance des Fonds wurde
durch höhere Getreidepreise unterstützt: Die Agrarwirtschaft
verbesserte sich, wovon alle dazu beitragenden
Geschäftsbereiche (Düngemittel, Saatgut, Landmaschinen
usw.) profitierten. Der Fonds schloss 2010 mit einer
Performance von 20,6% ab, die im Wesentlichen in der
zweiten Jahreshälfte erzielt wurde. Die Dynamik des
Agrarsektors setzte sich bisher auch 2011 fort. Sie wird
zumindest im ersten Quartal positiv bleiben, da eine
Schätzung der diesjährigen Produktion erst dann möglich
sein wird, wenn der „Farmers’ Planting Intentions Survey“
der USDA Ende März veröffentlicht wird. Gute Nachrichten
auf der Angebotsseite würden den Druck auf die Preise
mindern. Die starke Nachfrage wird jedoch stützend wirken,
da die meisten Lagerbestände (der Farmer oder staatliche
Reserven) 2010 ausgeschöpft wurden, um
Versorgungsengpässe auszugleichen. Schlechte
Nachrichten hinsichtlich der Ernten in Süd- oder
Nordamerika könnten zu einem weiteren Anstieg der Preise
führen und damit die Dynamik des Sektors noch stärker
unterstützen.
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Managementstil

Über ein aktives und fundamentales Management
strebt der Fonds langfristiges Kapitalwachstum durch
Anlagen in Aktien von Unternehmen an, die weltweit
im Landwirtschaftssektor tätig sind. Dieser umfasst
das gesamte Spektrum, angefangen von Ackerbau
und Viehzucht bis hin zu unterstützenden Aktivitäten
wie Transport, landwirtschaftliche Maschinen,
Infrastruktur, Biotechnologie, Bewässerung etc.
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Tausendstel Anteil

Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot für den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Alleinige Grundlage für das Angebot von Anteilen am Amundi Funds
ist der offizielle Verkaufsprospekt. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt gründlich bevor Sie investieren. Der Kapitalwert und der Ertrag der Anteile kann schwanken,
Devisenkursschwankungen können den Wert der Kapitalanlage fallen oder steigen lassen. Infolgedessen können die Anleger bei Rückgabe Ihrer Anteile möglicherweise einen Betrag
erhalten, der höher oder niedriger als der von ihnen ursprünglich angelegte Betrag ist. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Garant für die zukünftige Wertentwicklung.
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