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Ausgabepreis 109,28 € Ertragsverwendung thesaurierend
Riicknahmepreis 104,08 € Wiahrung EUR und CHF
Fondsvermégen 9,96 Mio. € Auflagedatum 29. Januar 2008
Ausgabeaufschlag 5,0 % Geschaftsjahr 1. November bis 31. Oktober
Riicknahmegebiihr keine ISIN LU0332822492
Verwaltungsgebiihr 1,76 % p. a. WKN AONBKM
Betreuungsgebiihr 0,20 % p. a. . .
558 °P Risikokennzahlen (1 Jahr)*:
Anteilsklasse fiir institutionelle Anleger ab 5 Mio. verfiighar — =
Detailierte Informationen entnehmen Sie bitte dem Fund Volatility 12,88%
aktuellen Verkaufsprospekt. Sharpe Ratio 1,31
OKOWORLD Prinzip Geteilter Investmentprozess *nach Kosten
Nachhaltigkeitsanalyse OKOWORLD
Portfoliomanagement OKOWORLD LUX S.A.
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Angaben zur bisherigen Performance erlauben keine Prognosen fiir die Zukunft
YTD 1 Monat 3 Monate 1 Jahr s. Auflage p.a.
Performance 17,94 % 5,26 % 10,24 % 17,94 % 1,38 %
MSCI World 20,59 % 4,76 % 11,16 % 2059 % 2,27 %

Management-Kommentar

Die internationalen Aktienmarkte bescherten den Investoren einen erfreu-
lichen letzten Handelsmonat im abgelaufenen Kalenderjahr. Unterstiitzt
von besser als erwarteten Konjunkturdaten sowie die Verlangerung der
auslaufenden Steuersenkungen in den Vereinigten Staaten. Auf unveran-
dertem Allzeithoch notiert der fiir die Eurozone reprdasentative
Geschéftsklimaindex des deutschen Ifo-Institutes. So konnte dieser im
Dezember erneut zulegen und notiert bei 109,9 Punkten. Die zweite Halfte
des Kalendermonats war saisonal gepragt von zuriickgehenden
Handelsumsdtzen  sowie  Jahresendaktivititen  seitens  der
Marktteilnehmer. Eine Herabstufung der Kreditbonitét der europdischen
Lander Irland und Portugal durch die Ratingagenturen blieb ohne nen-
nenswerte Auswirkungen. Kurzzeitig fiir Nervositat der Investoren sorgte
die zweite Erhohung der Leitzinsen in China. Das Reich der Mitte ist zuneh-
mend konfrontiert durch steigende Inflationstendenzen, allen voran bei
den Agrarrohstoffen. Insgesamt verzeichneten die Aktienmarkte im
Dezember deutliche Kurszuwachse. Der renommierte weltweite
Aktienindex MSCI World (TR) in EUR legte mit +4,8%, der europaische D)
STOXX600 (TR) Index mit +5,4 % zu. Die europdische Gemeinschaftswah-
rung erholte sich leicht gegeniiber dem US-Dollar mit 2,6%. Unser Fonds
OKOWORLD WATER FOR LIFE verzeichnete einen Wertzuwachs von
+5,3%. Einen deutlichen Performancebeitrag lieferten unsere investierten
Unternehmen aus dem Bereich der Wassereffizienz, charakteristisch fiir

diese Werte ist deren Konjunktursensitivitat. Heterogen entwickelte sich
unser Kerninvestment der Wasserversorger. So werden die europaischen
Versorger als defensiv klassifiziert wahrend hingegen ihre Pendants aus
den aufstrebenden Wirtschaftsregionen mit ,,Zuwachsraten“ glanzen bei
der Anzahl der angeschlossenen Verbraucher sowie vom anhaltend hohen
Kapitalfluss in diese Wirtschaftsregionen. Angesichts der hohen
Notierungen an den Rohstoffbérsen fiir Industrie- und Edelmetalle partizi-
pieren unsere Unternehmen aus dem Bereich des Grundwasserschutzes
(Abfallmanagementes, Recycling) daran. Nahrungsmittelknappheit und
Wasserverfiigbarkeit werden die Investmentschwerpunkte fiir das kom-
mende Jahr sein. Haben beide Themen doch eine bedeutende
Gemeinsamkeit — etwa 70% des weltweiten Frischwasserverbrauchs wird
fir die Landwirtschaft bendtigt und damit fiir die
Nahrungsmittelproduktion. Eine steigende Weltbevdlkerung sowie eine
zunehmende Anderung der Essgewohnheiten verschiarfen diesen Trend.
Eine zunehmende angedachte Urbanisierung, wie beispielsweise in China
im kommenden 5-Jahresplan moglich, unterstreicht die Handlungsnot-
wendigkeit bei diesen Entwicklungen. Unternehmen welche verantwor-
tungsbewusst mit ihren Ressourcen umgehen bzw. mit innovativen
Technologien Teil der Losung sind, werden an diesen Entwicklungen einen
Gewinn mit Sinn erwirtschaften.
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OKOWORLD

WATER FOR I.“:E eignet sich fiir Investoren, die langfristig Verantwortung iibernehmen und gezielt in Unternehmen investieren
wollen, die Produkte, Dienstleistungen und Technologien anbieten bzw. einsetzen, mit deren Hilfe dem Thema Wasserstress nachhaltig begegnet

werden kann. Der Fonds eignet sich fiir Investoren, die eine iiberdurchschnittliche Rendite erzielen und die Losung des Wasserproblems nicht nur

nachfolgenden Generationen iiberlassen wollen.

Strategie des Fonds

Seit Anbeginn hangt die Entwicklung des Menschen vom Zugang zu
sauberem Wasser ab. Auch waren Menschen immer darauf angewiesen,
Wasser als Rohstoff wirtschaftlich nutzen zu kénnen. Trinkwasser als
Lebensmittel und Wasser als Grundlage des Lebensunterhalts gehoren
zu den Voraussetzungen fiir Fortschritte in der Menschheitsgeschichte.

Schon heute geht ein Teil des weltweiten Wasserverbrauchs tiber den
langfristig nachhaltigen Frischwasserzufluss hinaus.

Diese Tendenz wird sich nach Expertenschatzungen in vielen Landern
deutlich verstarken, wenn es nicht gelingt, Wasser effizienter zu nutzen
und die Wasserqualitat zu erhalten bzw. zu verbessern.

Lander
Philippinen 2,37%
Brasilien 2,44%
Finnland 2,52%
Osterreich 3,88%
Schweiz 4,85%

Grof3-
britannien
6,77%

USA
40,06%

China 7,77%

Frankreich
7:78%

Sonstige 8,19% Japan 12,06%

Wahrung

AUD 1,62 %
CHF 4,85 %
DKK 1,52 %
EUR 18,65 %
GBP 7,87 %
HKD 5,99 %
JPY 12,06 %
NOK 0,88 %
PHP 2,37 %
usb
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OKOWORLD WATER FOR LIFE investiert

in Unternehmen, die

B Produkte und Dienstleistungen fiir Wasserversorgung,
Abwasserbeseitigung, Wasseraufbereitung und -recycling und
Wasserinfrastruktur anbieten,

B zum Erhalt der Qualitat natiirlicher Wasserspeichersysteme
beitragen, z. B. durch die Vermeidung bzw. Verringerung von Schad-
stoffeintragen in Boden und Gewasser,

B die Effizienz der Wassernutzung verbessern, z. B. durch optimierte
Verbrauchsmessung und -abrechnung oder durch die Einrichtung
geschlossener Nutzungskreislaufe in der Industrie.

Alle Unternehmen, in die OKOWORLD WATER FOR LIFE investiert,
miissen zudem strenge Kriterien fiir 6kologische, soziale und makro-
o6konomische Nachhaltigkeit erfiillen.

Top-10-Holdings

Suez Environnement SA Frankreich 3,5 %
Veolia Environnement Frankreich 3,2%
Roper Industries Inc USA 2,8 %
American States Water USA 2,7 %
Calgon Carbon Corp USA 2,6 %
Nalco Holding USA 2,5 %
Aqua America Inc USA 2,5 %
Insituform Technologies Inc USA 2,5 %
Cia Saneam Bas Brasilien 2,4 %
Manila Water Company Philippinen 2,4 %
Anlagethema
Wassermanagement Effiziente
30,89% Wasser-
nutzung
21,06%

Wasser- Abfall-
infrastruktur management,
12,35% Recycling

18,49%

Wasseraufbereitung
15,92%

Die Angaben in diesem Fondsportrait kénnen ein individuelles Beratungsgesprach nicht ersetzen. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von
Investmentanteilen ist der zur Zeit giiltige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese und alle anderen
Dokumente erhalten Sie bei der Zahlstelle Marcard, Stein & Co AG in 20095 Hamburg sowie bei der Vertriebs- und Informationsstelle:
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