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SEPTEMBER HIGHLIGHTS

+ Der Olpreis erholt sich langsam wieder — wir sehen
interessante Anlagemoglichkeiten.

+ Sowohl das BIP als auch die Olnachfrage diirften welt-
weit weiter wachsen und so mittel- bis langfristig eine
Herausforderung fiir die Olproduzenten und Olexplorer
darstellen.

* Die Aussichten fiir Erdgas bleiben regional variabel —
schwach in Nordamerika und stark in Asien.

+ Steigende Kohlenachfrage in Indien aufgrund neuer
Kapazititen bei der Stromerzeugung.

+ Willem de Meyer iibernimmt die Fondsberatung des

Earth Energy Fund UI; Jordaan Fouche wird sich verstarkt

auf kleine und mittlere Ol- und Gasproduzenten konzen-
trieren, da wir von einer Erholung des Sektors ausgehen.

PERFORMANCE

Die Fondsperformance der letzten zwolf Monate lag zum

Stichtag 30. September 2010 bei +8,45 %. Weitere Angaben
zur Fondsperformance konnen der Internetseite der Kapital-
anlagegesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH

entnommen werden: www.universal-investment.de

Fondsperformance der letzten 12 Monate”
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Stand: 30.09.2010

Quelle: Datastream, eigene Berechnungen

* Eigene Berechnungen gemdll BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
Diese ist nicht prognostizierbar.

** http://www.universal-investment.de/FileRepository/1171217378094091004/DeUI-Factsheet_
AOMWKI.pdf
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36,39 Mio EUR

38,12 Euro

31im September 2010
UCITS Il

EUR (ein Wahrungshedging ist
nicht vorgesehen)

9. Oktober 2007

50 Euro
bis zu 5%
2,23% (per 30. September 2009)

15% p.a., Hurdle Rate 7% p.a.,
High Watermark

1. Oktober bis 30. September
Thesaurierend

Universal-Investment-
Gesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

Earth Energy Investments AG,
Zug, Schweiz

UBS Deutschland AG,
Frankfurt am Main

16.00 Unhr MEZ

UBS Luxemburg

Aktien: Letzter Preis am Ordertag
T+2
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Private Label Customer Support
T.+4969/71043-900
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http://www.universal-investment.de/Publikumsfonds/Fonds-Selektor/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094091004&tabID=1
http://www.universal-investment.de/FileRepository/1171217378094091004/DeUI-Factsheet_A0MWKJ.pdf

PORTFOLIO

Ende September hatte der Fonds 31 Positionen im
Portfolio, der Bargeldanteil lag bei 5,53 % und die
durchschnittliche Marktkapitalisierung betrug 6,43
Mrd. US-Dollar. Die geografische Aufgliederung
nach Operationen, die Sektorengewichtung und die
ungewichteten Marktkapitalisierungen sind in den
nebenstehenden Abbildungen dargestellt.

AUSBLICK

OL

DEer OLPREIS ERHOLT SICH LANGSAM
WIEDER — WIR SEHEN INTERESSANTE
ANLAGEMOGLICHKEITEN

In den vergangenen 12 Monaten bewegte sich der

Olpreis zwischen 65 und 85 US-Dollar pro Barrel und
folgte eher den Aktienmirkten, als auf die gegenlaufige

Entwicklung des US-Dollar zu reagieren.

Anlage nach Marktkapitalisierung
(ungewichtet)
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Quelle: Eigene Berechnungen

Stand: 30.09.2010

Grafik 1: Entwicklung des Olpreises in den
letzten 12 Monaten
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Geografische Aufteilung
Russland 1,3 %

|

Siidamerika 13,8 %

Mittlerer Osten 4,1 % Europa 7,2 %

Australasien
26,2 % N

AN

Nordamerika
33,7 %

Afrika /

13,5 %
/
Indien 0,2 % /

Quelle: Eigene Berechnungen Stand: 30.09.2010

Im September beobachteten wir sowohl einen stei-
genden Trend bei den Rohstoffpreisen als auch eine
weitere Erholung der Aktienmirkte, die der Olpreis

zundchst aber nicht nachvollzogen hat. Allerdings setzte
dann in der letzten Septemberwoche der Olpreis eben-

falls zum Aufschwung an und begann zu den Aktien-
kursen (z. B. S&P 500 Index) aufzuschliefen.

Aufteilung nach Sektoren
Bargeld 5,5 %

I

Ol/Gas 50,1 %

/

Kohle 26,4 %
AN

Uran3,6 % — —

Ol/Gas Service 7 ™
Firmen 13,5 %

Alternative Energien 0,9 %

Quelle: Eigene Berechnungen Stand: 30.09.2010




Grafik 2: Olpreis schlieRt Liicke zu den Grafik 3: Entwicklung der Olnachfrage und

Aktienmarkten des Olangebots
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weltweit anhdlt und von den Schwellenldndern voran-

getrieben wird. Auch die Internationale Energieagen-
tur IEA unterstiitzt diese Vermutung und rechnet mit Grafik 4: Chinas Roholimporte seit 2004
einem durchschnittlichen Wachstum von 3 bis 4 %

fiir das Jahr 2011. Dies entspridche einem Anstieg der ;ﬁ —
Olnachfrage um ca. 1,4 Mio. Barrel pro Tag, haupt- 0o
sdchlich verursacht durch die Nachfrage der Emerging ::aﬁ
Markets. Es wird unserer Einschdtzung nach mittel- bis 1502000
langfristig eine erhebliche Herausforderung darstellen, :::Iﬁ
die Olproduktion um mehr als 1 Mio. Barrel pro Tag B
zu erhohen, vor allem bei den momentan niedrigen 14000000
Olpreisen und den steigenden Kosten fiir Exploration :“ﬁ
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Finanzkrise der Jahre 2008 und 2009 kaum beeinflusst

Quelle: Arctic Securities
wurde.
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GAS

DiE AUSSICHTEN FUR ERDGAS
BLEIBEN REGIONAL VARIABEL —
SCHWACH IN NORDAMERIKA UND
STARK IN ASIEN

Im Gegensatz zum Erddlpreis ist die Entwicklung des

Erdgaspreises stark regional geprigt. In Nordamerika

gibt es zahlreiche Erdgasvorkommen und durch die
Entwicklung unkonventioneller ,Shale-Gas‘-Vorkom-
men wird das Angebot noch signifikant wachsen.
Deshalb werden wohl die nordamerikanischen Gas-
preise in absehbarer Zukunft nicht steigen.

In Europa ist das Erdgasangebot geringer, zudem be-
steht teilweise auch noch die Bindung an den Olpreis.
Auf dem asiatischen Markt beobachten wir eine starke
Nachfrage sowohl nach Erdgas als auch Ol.
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Grafik b: Shale-Gas-Produktion in Nordamerika
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KOHLE

STEIGENDE KOHLENACHFRAGE IN
INDIEN AUFGRUND NEUER KAPAZITATEN
BEI DER STROMERZEUGUNG

Uber Chinas Nachfrage nach Kohle haben wir bereits
in den letzten Newslettern ausfiihrlich berichtet; dabei
blieb Indien, das bis zum Jahr 2015 zusétzlich 82
Gigawatt Strom in neuen Kohlekraftwerken erzeugen
wird, weitgehend unberiicksichtigt. Allein fiir Indiens
erweiterte Energieerzeugung werden schitzungsweise
250 Mio. Tonnen Kohle pro Jahr benétigt, die zum

groBten Teil importiert werden miissen.

Grafik 6: Indiens Kohleimporte
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PORTFOLIOMANAGEMENT

WILLEM DE MEYER UBERNIMMT
DIE FONDSBERATUNG DES
EArTH ENERGY FUND UI;
JORDAAN FOUCHE WIRD SICH
VERSTARKT AUF KLEINE UND
MITTLERE OL- UND (GAS-
PRODUZENTEN KONZENTRIEREN,
DA WIR VON EINER ERHOLUNG
DES SEKTORS AUSGEHEN.

Die Positionierung der Olproduzenten im Earth Energy
Fund UI ist unverdndert. Das Portfoliomanagement

hat sich hierbei auf kleinere Produzenten fokussiert,
da wir von einer weiteren Erholung des Olpreises
ausgehen und damit rechnen, dass Investoren kiinftig
wieder mehr Risikobereitschaft zeigen. Diese Annah-
men werden aus unserer Sicht unterstiitzt durch die
Entwicklung des VIX-Index, der unter die Marke von
20 gefallen ist.

Grafik 7: Volatilitdt nimmt ab — der VIX
bzw. ,Angst”- Index
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Quelle: Traderslog

Die Kohlenachfrage Indiens und Chinas wichst kon-
tinuierlich, daher werden wir diejenigen Kohleprodu-
zenten im Auge behalten, die Zugang zu diesen Mark-
ten haben. Kohleexporteure in Landern wie Siidafrika
und Siidamerika, die iiblicherweise den europdischen
Markt beliefert haben, verlagern ihre Exporte jetzt

nach Asien — so konnten z. B. 50 % der siidafrika-
nischen Exporte dieses Jahr nach Asien geliefert wer-
den. Noch vor wenigen Jahren waren die Exporte in
diese Region zu vernachldssigen. (Raymond James).

Angesichts unserer zunehmenden Fokussierung auf
kleineren Olproduzenten haben wir intern die Aufga-
ben neu verteilt: Jordaan Fouche, dessen Expertise auf
den Junior-Olsektor fokussiert ist, wird sich kiinftig
noch stirker auf die Evaluierung kleinerer Unterneh-
men konzentrieren. Im Gegenzug tibernimmt Willem

de Meyer die Fondsberatung des Earth Energy Fund UL

INVESTMENTANSATZ

Der Earth Energy Fund Ul wurde am 9. Oktober 2007
aufgelegt. Fir den Fonds sollen schwerpunktméafig
Anlagen in Aktien von Unternehmen des Energiesek-
tors getdtigt werden, um langfristig einen moglichst
hohen Wertzuwachs zu erzielen. Es ist dabei beabsich-
tigt, den Fokus des Sondervermdgens im Wesentlichen
auf weltweit gelistete Aktienwerte aus den Bereichen
Ol / Gas, Uran, 6lhaltige Sande und Kohle zu legen.
Das Investmentuniversum umfasst hierbei Unterneh-
men, die in der Exploration, Férderung, Produktion
oder Verarbeitung von Energieressourcen tétig sind.
Insbesondere sind im Anlageuniversum auch Unter-
nehmen aus dem Bereich des alternativen Energiesek-
tors enthalten (z. B. Solar-, geothermische- und Wind-
energie).

Dariiber hinaus konnen auch Unternehmen aus dem
Segment der Rohstoffverarbeitung sowie aus dem
Bereich der Ausriistungsindustrie bzw. der Erbringung
von Serviceleistungen fiir im Energiesektor titige
Firmen einen Bestandteil des Sondervermdgens dar-
stellen. Der Fokus ist dabei auf solche Unternehmen
gelegt, deren Wachstums- und/oder Lagerstittenpoten-
ziale in der aktuellen Unternehmensbewertung noch
nicht bzw. nicht vollstindig beriicksichtigt erscheinen.
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© 2010. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschlieflich Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir

fiir zuverlédssig halten, fiir deren Richtigkeit und Vollstindigkeit wir jedoch keine Gewihr tibernehmen kénnen. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass dies keine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen getroffen
werden, die auch die allein maBgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern
zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.universal-investment.de erhdltlich. Die Kurs- oder Marktwert-
entwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Léndern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gertichte einwirken. Die Wertentwicklung des Earth Energy Fund Ul wird insbesondere
von der Entwicklung auf den internationalen Aktien- und Rohstoffmérkten beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth Energy Fund UI weist
aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhohter Volatilitat auf, d.h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder
unten stark schwankender Anteilpreise. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle
Einschitzung wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder Universal-Investment
noch deren Kooperationspartner iibernchmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalts. Anderungen dieses Dokuments
oder dessen Inhalts, einschlieflich Kopien hiervon, bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von Universal-Investment und Earth Energy Investments AG



