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Commodities Kommentare

AT Der Fonds verlor 5,5%, sein Indikator 3,8 %. Die Angst um das Ausmall der Rezession, die im Berichtsmonat durch statistische Signale fir eine Fortsetzung des
Arbeitsplatzabbaus in den Vereinigten Staaten bekraftigt wurde, belastete die Rohstoffpreise. So verloren Goldminen, die Ende Mai die groBen NutznieRer der erneut
gestiegenen Inflationserwartungen und der USD-Schwéche gewesen waren, im Berichtsmonat an Boden, desgleichen Agrarwerte. Etwas abgefedert wurden diese Verluste
durch die gute Performance von Bergbauwerten, darunter Lundin Mining Corp und First Quantum Minerals (beide Kanada) und Western Area (Australien), die das Portfolio
stark stiitzten. Auch Olzulieferer, die unter der Korrektur des Rohélpreises litten, konnten im Berichtsmonat nicht (iberzeugen. Ein Lichtblick ist jedoch die gute Performance
von Pacific Rubiales Energy Corp, Addax Petroleum Corp und Crescent Point Energy Trust, dreier Werte, welche fiir die relative Performance des Fonds im Ol- und
Gassektor in diesem turbulenten Markt, dem es an positiven Nachrichten aus der Realwirtschaft mangelt, von erheblichem Vorteil waren.
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BHP BILLITON PLC Grossbritannien Rohstoffe 3,9%
TRANSOCEAN INC USA Energie 3,8%
ADDAX PETROLEUM CORP Kanada Energie 3,8%
RANDGOLD ADR Mali Rohstoffe 3,6%
PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Kanada Energie 3,3%
SCHLUMBERGER USA Energie 3,3%
XSTRATA Grossbritannien Rohstoffe 3,2%
EQUINOX MINERALS SHS Kanada Rohstoffe 2,4%
GOLDCORP INC Kanada Rohstoffe 2,3% Cash u. Sonstiges

CRESCENT POINT ENERGY TRUST Kanada Cash u. Sonstiges 2,3% 100,0% 100,0%
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Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung

Jahrliche Wertentwicklungen (%)
Jahr

Carmignac Indice Carmignac
Commodities Commodities *
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2008 -54,54 -45,40
2007 32,73 26,42
380 2006 26,59 13,74
2005 52,80 47,81
2004 2,38 10,25
340 2003* 41,14 32,58
* Seit der Auflegung
300
260
116,8%
220
98,7%
180
140
Statistiken (%)
100 1 Jahr (52 w.) 3 Jahre (36 m.)
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Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit dem Seit der
31/12/2008 1 Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Auflegung am
10/03/2003
CARMIGNAC Commodities 28,49 -5,53 19,61 28,49 -45,35 -17,24 70,14 116,81
Carmignac Commodities Index (Eur) * 17,14 -3,81 17,10 17,14 -35,02 -14,49 45,70 98,7
Durchschnitt der Kategorie ** 28,80 -3,45 18,70 28,80 -37,33 -17,04 41,34 89,31
Klassement (Quartil) 2 4 2 2 4 2 1 2

* Index berechnet und urspriinglich (Marz 2003) zu 45% MSCI ACWF Oil & Gaz, 5% MSCI ACWF Energy Equipment, 40% MSCI ACWF Metal & Mining, 5% MSCI ACWF Paper & Forest und 5% MSCI ACWF Food Index wird seit 28/9/2007 quartalsmaBig
angepasst** Branchen: Rohstoffe, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und (iber die Zeit nicht konstant.




