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Fondsbeschreibung

Fondsart

intern. Aktienfonds, Schwer-
punkt irdische Ressourcen
(Zielfonds fahig)

Wihrung
Euro

Risikoklasse
4

WKN
779333

ISIN
LUO155611493

Auflagedatum
23. Oktober 2002

Minimumanlage
2.500 Euro

Sparplan
ab 50 Euro

Ausgabeaufschlag
5%

Anlageberatung
1,50%

Performancefee
10%

Anlageberater
Mesterheide Vermoégens-
management GmbH

Michael Hohmann
Am Ringofen 2
36304 Alsfeld
Deutschland

Tel. +49(0)6631/91145-0
Fax +49(0)6631/91145-20

mvm@mesterheide.de
www.mvm-fonds.de
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Das Fondsziel
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VERMOGENSMANAGEMENT GMBH

Der Teilfonds investiert sein Vermogen schwerpunktmifig in Aktien von Gesellschaften, deren Gegenstand die Explora-
tion, Forderung, Gewinnung und Weiterverarbeitung von allen Rohstoffen sowie auch allen Formen von Energie darstellt.
Einen weiteren Schwerpunkt bilden Aktien von Unternehmen, deren Gegenstand die Gewinnung, Verarbeitung und Ver-
marktung von anderen Energie generierenden Ressourcen wie Sonne, Wind und Wasser bzw. Wasserstoff (inklusiv Brenn-
stoffzellentechnologie) ist. Die Anlagepolitik umfasst dabei auch solche Unternehmen, die die genannten Rohstoffe bzw.
Ressourcen weiter verarbeiten bzw. Zulieferunternehmen der oben genannten Gesellschaften sind. Versorger zéhlen eben-
falls zum Spektrum des Teilfonds. Der Teilfonds kann auch in ETFs oder Zertifikate investieren, die diese Méarkte abdecken.

Ubersicht unseres Portfolios Stand 01.08.08

Kommentar des Fondsmanagers

Alphastrategie
10%

Rohstoffe
50%

Das aktuelle Borsenwetter

Mit dem MVM frontrunner earth werden die gesamten Roh-
stoffmarkte einschlieflich verarbeitender Industrie und auch
Versorger abgedeckt. Anfang Mai lagen noch alle Markte in
einem intakten Aufwiértstrend. Ab Mitte Mai begann der Riick-
gang bei Ol- und Gas und auch im verarbeitenden Gewerbe.
Agrarrohstoffe und Gold behaupteten sich noch bis in den Juli
hinein, wurden dann allerdings auch in den Abwiértstrend
hineingezogen.

Wie stark diese Korrektur im Rohstoffmarkt war/ist, wird an
der Wertentwicklung des ML World Mining deutlich: seit Mai
verlor der weltgréfste Rohstofffonds tiber 23%. Mit einem
Verlust von ,nur” sieben Prozent konnte sich der neue front-
runner earth Fonds deutlich von diesem Crashszenario abkop-
peln. Dieser Ruickgang ldutet nicht das Ende des Rohstoffzyk-
lus ein, sondern ist nur eine gesunde und tberfillige Korrek-
tur. Obwohl wir den Fonds gerade erst ibernommen haben,
konnten wir trotzdem die grofsten Verluste verhindern. Sobald
eine Trendwende in den einzelnen Mérkten erkennbar ist,
werden wir unsere stark zurtickgenommen Investitionen wie-
der aufbauen.

Year-to-day
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gewittrig: die Mirkte sind sehr lang und stark gestiegen.
Jederzeit kann es zu einem plotzlichen Riickschlag kom-
men. Unsere Strategie: Wir nutzen die Anstiege um syste-
matisch Cashreserven aufzubauen.

sonnig: die Kapitalmérkte befinden sich in bester Ver-
fassung. Die fundamentalen und charttechnischen Indika-
toren stimmen. Unsere Vermdgensaufbau-Strategie: kaum
Depotverdnderungen, wir sind in den Markten mit dem
starksten Momentum investiert.

leicht bewdlkt: kein einheitlicher Trend ersichtlich. Nicht
alle Regionen und Brachen laufen gleich. Unsere Ver-
mogensaufbau-Strategie: Jetzt kommt es auf die Einzel-
titelselektion an und deren Uberwachung an.

stark bewolkt: die Borse ist keine Einbahnstraf8e. Die siid-
liche Richtung tiberwiegt jetzt. Unsere Defensiv-Strategie:
Aufbau von Cash, offenen Immobilienfonds, Renten und
vermehrt Alphastrategie.

stiirmisch: desolate Marktverfassung. Starke Riickgidnge
und Crashszenario. Unsere Vermégenssicherungs-Strate-
gie: Kaum Depotverdnderungen. Es sollte uns (hoffent-
lich) in der letzten Marktphase gelungen sein unser
Defensivdepot zu positionieren.

Kurzfristchart vom 01. Januar — 28. Juli 2008
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Outperformance

01.01.2003 — 31.04.2008

ML World Mining in Euro: +340%
HPM Golden Dynamik plus ~ +2%

Outperformance
(5 Jahre, 4 Monate): -338%

01.05.2008 — 15.07.2008

ML World Mining in Euro: -16%
frontrunner earth +/-0%
Outperformance

(10 Wochen): +16%
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