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ENERGIE FUR DIE ZUKUNFT ZURUCK IN DIE ZUKUNFT AUF WACHSTUMSKURS

Die Rahmenbedingungen fiir die Die Lehren aus 140 Jahren Bérsen- Okonomen setzen auf eine

Branche bleiben gut. geschichte sind auch heute noch Abkoppelung der Region von der
hilfreich. Weltwirtschaft.
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EDITORIAL 3

DIE BERG-UND TALFAHRT

ANFANG DES JAHRES GING ES BERGAB, VON MITTE MARZ BIS MIT-
TE MAI GING ES BERGAUF UND NUN GEHT ES WIEDER BERGAB.

Und dies nicht nur am
Aktienmarkt.  Auch
die Preisausschlage
am Anleihemarkt fie-
len kraftiger aus als
gewohnt. Sie spie-
geln genau wie Ak-
tien die Belastungs-
faktoren wider, denen
die Volkswirtschaften
derzeit  ausgesetzt
sind. Nach dem Aus-
bruch der Krise im Immobilien- und Finanzsek-
tor dienten Staatsanleihen als sicherer Hafen
flir das Kapital. Der Hohenflug bei Festverzins-
lichen dauerte von Mitte 2007 bis Marz 2008.
Die Entspannung im Finanzsektor brachte sie
in den Vormonaten wieder unter Druck.
Zusétzlich belasteten die Parallelen zu den
70er Jahren den Anleihesektor. Damals stieg
— genau wie heute — der Olpreis und die In-
flation kletterte. In den USA weitete sich
aufgrund einer zu expansiven Geldpolitik die
Geldmenge stark aus. Genau wie damals
liegen auch heute die Leitzinsen der US-No-
tenbank FED unter der US-Inflationsrate. Doch
es gibt auch Unterschiede. Damals waren
die Privathaushalte bei weitem nicht so stark
verschuldet wie heute. Steigen die Zinsen,
erhoht sich heute die Zinslast der Privathaus-
halte deutlich. Es besteht die Gefahr, dass
Leitzinserhdhungen zu einer Rezession fiihren
kénnten. Zudem sind wir heute weit entfernt
von einer Lohn-Preis-Spirale. Aufgrund des
langen Wachstumszyklus nach dem Zweiten
Weltkrieg waren damals Arbeitskrafte knapp.
Entsprechend reagierten die Gewerkschaften
auf den Anstieg der Inflation und setzten hohe
Lohnsteigerungen durch. Heute sind dagegen
Arbeitsplatze weltweit knapp. Die Gewerk-
schaften in den Industrieldndern haben damit
eine schlechtere Verhandlungsposition.
Lohnsteigerungen, die zu einer Verfestigung der
hohen Inflation fihren wiirden, sind derzeit so-
wohl in den USA als auch im Euroraum nicht zu

beobachten. Wie in den USA I8sst auch in der
Eurozone die Wachstumsdynamik nach. Die US-
Notenbank selbst senkte ihre Wachstumsprogno-
se flr das reale Bruttoinlandsprodukt 2008 auf 0,3
bis 1,2 Prozent. Und die OECD hat Anfang Juni die
Wachstumsprognose fiir ihre Mitgliedsstaaten fir
2009 von 2,4 auf 1,7 Prozent gesenkt. Das schwa-
chere Wachstum dirfte dafiir sorgen, dass sich
der Inflationsdruck zurtickbildet. Auf der Verlierer-
seite sind in diesem Umfeld die Aktienmarkte zu
finden. Zwar spricht der Vergleich von Aktien-KGV
2u Renten-KGV fir die Aktien. Dennoch half das
dieser Anlageklasse im ersten Halbjahr nicht. Die
Investoren kehrten ihnen den Riicken, da die sich
abschwachende Wirtschaftsdynamik geringere
Steigerungen der Unternehmensgewinne ver-
heilt. Zudem sorgt der kraftige Olpreisanstieg fiir
hohere Einkaufskosten, was wiederum die Unter-
nehmensgewinne schmalert. Zusatzlich schmalert
diese Entwicklung auch noch den Konsum, was
wiederum die Unternehmensumsatze belastet.
Das spricht derzeit gegen Aktien. Dennoch: In-
vestoren sollten bei Investitionsentscheidungen
auch Aktien- oder Indexinvestments berticksichti-
gen. Schlielich gibt es basierend auf historischen
Riickrechnungen keine andere Anlageform, mit
der Sparer so kréftig am langfristigen Wachs-
tum der Wirtschaft partizipieren konnen. Nach
Untersuchung von Professor Stehle kdnnen sich
Aktienkaufer Uiber eine Rendite von 10,3 Prozent
jahrlich freuen, wenn sie Mitte der fiinfziger Jahre
deutsche Aktien gekauft und bis heute gehalten
hatten. Bundesanleihen schwanken zwar weniger
wie Aktien. Mit ihnen waren aber in diesem Zeit-
raum nur 6,6 Prozent jahrliche Rendite erzielbar.
Konservative Anleger, die eine hohere Rendite er-
zielen und Kursschwankungen vermeiden wollen,
bieten Kapitalschutz Zertifikate einen Ausweg.
Sie vereinen die Garantie einer Riickzahlung mit
der Partizipation am Anstieg der Aktienkurse.

Mit freundlichen GriiRen

lhr Jiirgen Koch
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GEFRAGTE

Die Nachfrage nach Agrarprodukten
steigt. Es werden sowohl mehr Lebens-
mittel nachgefragt, als auch Vorprodukte
far die Herstellung von Biokraftstoffen.
Ein steigender Fleischkonsum lasst die
Nachfrage nach Futtergetreide fir Vieh
Uberproportional steigen.

Die Anbauflachen sind oftmals jedoch
schon ausgelastet. Nur durch eine Aus-
weitung der Produktion — das hei3t mehr
Flachen und intensivere Nutzung — kann
der steigenden Nachfrage Rechnung ge-
tragen werden.

Das bedeutet einen héheren Einsatz an
Dingemitteln, wovon wiederum die DUn-

Gelagertes Ammonsulfatsalpeter

Open End Zertifikate

bei K+S.

gemittelhersteller profitieren kénnten. Ein
prominentes Unternehmen in dieser Bran-
che ist Kali+Salz (K+S), das als moglicher
Aufsteiger fir den DAX gehandelt wird.
Weitere Gewinner des Anstiegs beim
Dingemittelpreis waren die Aktien von
Uralkali, Jordan Phosphate und Potash.
Der Aufwartstrend

Uralkali
Potash Corp. of Saskatchewan
DAXglobal Agribusiness TR Index

NN S
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Gefahr einer Konsolidierung gestiegen
ist. Bonuszertifikate auf Dingemittel- und
Agrarunternehmen stellen eine risikoar
mere Alternative zu MINI Future Zertifi-
katen dar. Ein breit gefachertes, unge-
hebeltes Investment in die Agrarbranche
ermaoglichen Open End Zertifikate.

Blick auf den Agrarsektor
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A
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bei vielen dieser
Aktien st intakt.
Anleger sollten je- 100.000 - KeS
doch bedenken,
dass nach der stei- 510000
len Bergfahrt vie- %
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& 100 -cft:
10
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> IM AUFWIND

Basierend auf US-Dollar; Quelle: Bloomberg

Dungemittelhersteller zahlen aufgrund des Preisanstiegs bei Kaliumchlo-

rid zu den Lieblingen der Borsianer. Zu den Hauptgewinnern zéhlt bisher

der russische Wert Uralkali. Trotz des Anstiegs ist die Aktie mit einem

2009er KGV von 13,2 bewertet. Zum Vergleich: Kali + Salz wird mit einem

2009er KGV von 12 gehandelt.

Basiswert ISIN
DAXglobal Agribusiness TR Index

RICI Enhanced Agricult. TR Index

Bonus Zertifikate

DEOOOAAOKGGO  AADKGG
DEOODAAQQLS1

WKN Kurs Basiswert Geldkurs  Briefkurs Managementgebiihr p.a.
405,00 EUR 40,34 EUR 40,94 EUR 1,00 %
AA0QLS 1.883,00 USD 118,41 EUR 119,59 EUR 1,50 %

TR Index gleich Performance Index ;Stand: 20.06.08

Basiswert ISIN WKN

MINI Future Long Zertifikate

Laufzeit
Potash Quanto* DEO00DAA0ZM42 AA0ZM4 17.06.09
Potash Quanto* DEOO0DAA0ZM67 AAO0ZM6 16.12.09

Kurs Basiswert Sicherheitslevel Bonuslevel Bonusrendite p.a. Geldkurs Briefkurs
231,30 USD 165,00 USD 235,00 USD 0.32% 233,47 EUR 234,27 EUR
231,30 USD 155,00 USD 240,00 USD 1,61% 233,56 EUR 234,36 EUR

*Quanto: Wahrungsabsicherung EUR/USD ;Stand: 20.06.08

Basiswert ISIN WKN Hebel Kurs Basiswert Finanzierungslevel Stopp-Loss-Marke Geldkurs Briefkurs
Uralkali NLO006309510  AA0969 522 80,00 USD 59,87 USD 64,33 USD 1,06 EUR 1,36 EUR
Uralkali NLO006303943  AA0D449 3,34 80,00 USD 51,89 USD 55,76 USD 1,57 EUR 1,87 EUR
Jordan Phosphate Mines NL0006319469  AA02DK 2,09 67,00 JOD 35,00 J0D 38,50 JOD 2,87EUR 3,12 EUR
Jordan Phosphate Mines NL0006319477 ~ AA02DL 2,68 67,00 JOD 42,00 JOD 46,20 JOD 224EUR 2,49 EUR
Jordan Phosphate Mines  NL0006319485  AA02DM 4,25 67,00 JOD 51,24 JOD 56,37 JOD 1,40 EUR 1,65 EUR

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebthren und andere Entgelte sind nicht ber(cksichtigt.

Stand: 20.06.08
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TPSA Telekomunikacja Polska Chart 5-Jahres-Chart

—Close 21,50 PLN (20.6.)
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Quelle: Market Maker

> MINI FUTURES AUF TELEKOMUNIKACJA POLSKA

Der polnische Blue Chip TPSA Telekomunikacja Polska kann nun tber MINI Futures gehandelt werden.

Der grofte polnische Telekommunikationskonzern wurde jingst (3. Juni) von den Analysten von Exane

BNP Paribas auf ,Outperform” gestuft. Vor allem der Handybereich konnte substanziell wachsen.

MINI Future Zertifikate auf TPSA Telekomunikacja Polska

Typ

Long NLO0D06306185
Long NLO006306177
Long NLO006306169

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.

ISIN

WKN

AADBG9
AA0668
AA0667

Hebel Finanzierungs- Stopp-Loss Geld-  Brief-
level Marke kurs kurs
413 15,95 PLN 17,48 PLN  1,45EUR 1,60 EUR
2,1 13,29 PLN 1457 PN 2,25EUR 2,40 EUR
211 11,05 PLN 12,14PLIN 291 EUR 3,06 EUR

Kurs der TPSA Telekomunikacja Polska: 21,00 PLN; Stand: 30.06.2008

TRITT
AUS OPEC AUS

Nach 46 Jahren als Mitglied in der Or
ganisation der Erddl exportierenden
Lander (OPEC) hat Indonesien sei-
nen Austritt an-

geklndigt.
bislang einzige
stdostasiatische
Mitglied ist von
einem
porteur zu einem
Nettoimporteur
geworden. Dies
ist mit der Sat-
zung der OPEC
nicht vereinbar,
denn die Interes-
sen des Landes,

Das

Erdolex-

das
einem niedrigen
Olpreis  profitie-
ren wdurde,

nun von

lau-
fen den Interes-
sen der anderen
OPEC-Lander
entgegen.

GCC-STAATEN: IM ORIENT LIEGT

Das Gulf Cooperation Concil (deutsch:
Golf Kooperationsrat) ist die , Europa-
ische Union” der arabischen Halbinsel.
Die sechs GCC-Staaten Saudi-Arabien,
Bahrain, Katar, Kuwait, Oman und die
Vereinigten Arabischen Emirate (VAE)
umfassen ein Gebiet von knapp 2,7
Millionen km2 mit 32 Mio. Einwohnern
und einem Bruttoinlandsprodukt (BIP)
von 790 Mrd. US-Dollar. Die Staaten
fordern tber 60 Prozent des Ols der
gesamten Region und besitzen rund
55 Prozent der Welterddlreserven.

Der Ol- und Gassektor spielt nach wie vor

die erste Geige im Wirtschaftskonzert am
Golf, das Wachstum hingegen stltzt sich
vermehrt auf andere Bereiche. Die Haupt-
exportmarkte sind — anders als man ver
muten kdnnte — nicht die EU und die USA,
sondern Asien. Die starke Investitionsta-
tigkeit sorgt daflr, dass sich die langfri-
stigen wirtschaftlichen Perspektiven der
gesamten Region stetig verbessern.

Anleger kénnen nun mit einem Zertifi-
kat auf den MSCI GCC 50 TR Index an
der Entwicklung der 50 groRten Unter-
nehmen aus den VAE, Kuwait, Bahrain,
dem Oman und Katar partizipieren.

Open End Zertifikat auf den MSCI GCC 50 TR Index

ISIN WKN

DEOODAAQZZZ8 AA0ZZZ  1.181,00 EUR

Kurs Basiswert Geldkurs Briefkurs Managementgebiihr p.a.
93,30 EUR 95,64 EUR

1,00 %

Stand: 30.06.08
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VOR ZEHN JAHREN SCHUF JIM ROGERS SEINE ROHSTOFFINDIZES. MIT IHNEN KONNTEN ANLEGER
VOM ROHSTOFFBOOM PROFITIEREN. NUN KREIERTE DIE WALL STREET LEGENDE DEN JIM ROGERS
CHINA EQUITY GROWTH INDEX. PAPIERE AUF DIESEN INDEX BIETEN ANLEGERN DIE MOGLICHKEIT,
AN AUSSICHTSREICHEN WACHSTUMSSEKTOREN IN CHINA ZU PARTIZIPIEREN.

Bereits Napoleon ahnte, welche Schlls-
selrolle China einmal spielen kénnte. Er
prophezeite, dass die Welt erbeben wer
de, wenn der chinesische Drache erwacht.
Mittlerweile prangt der chinesische Dra-
che auf den Titelseiten vieler Magazine.
Oft ringt er dort mit dem amerikanischen
Adler und dem indischen Tiger. Die Sug-
gestivkraft dieser Bilder zielt zwar mehr
auf den Bauch als auf den Verstand, aber
sie laden auch ein, einen realistischen
Blick auf die Chancen des bevdlkerungs-
reichsten Landes der Welt zu werfen, zur
Wirtschaftsmacht Nummer Eins zu wer
den. Denn China erlebt unbestritten seit
gut zwei Jahrzehnten ein Wirtschaftswun-
der der besonderen Art.

Nach dem Aufstieg Europas im 16. Jahr
hundert und dem Aufstieg der USA begin-

nend im spaten 19. Jahrhundert ist nun
China auf der Uberholspur. Der Machtge-
winn Chinas (und Indiens) ist anscheinend
die dritte grolRe Verschiebung im globalen
Kraftespiel der Wirtschaftsnationen. Das
ist eine Herausforderung fur die west-
lichen Industrieldnder, besonders fir die
USA. 1,3 Milliarden Menschen wollen
nach oben, und zwar alle gleichzeitig.
Der chinesische Boom - rund zehn Pro-
zent Wachstum jedes Jahr - ist historisch
einzigartig, selbst im Vergleich mit der
Wachstumsphase der USA in den Zwan-
ziger Jahren, die das Land zur fihrenden
Wirtschaftsmacht der Welt machten. Chi-
na ist eine alte Kultur, es war schon ein-
mal eine Weltmacht: eine Handlermacht.
Und es sucht ganz selbstbewusst einen
Weg zurlick an die Spitze.

AUFSTIEG DER GROSSEN MACHTE

Als Gradmesser flir das neu entstan-
dene Nationalbewusstsein darf eine TV-
Dokumentation gesehen werden, die im
nationalen chinesischen Fernsehen aus-
gestrahlt wurde und die dem historischen
. Aufstieg von Supermachten” (,The Rise
of the Great Powers"”) nachspurt. Nicht
von ungefdhr glauben Beobachter, dass
es sich dabei um eine Art Blaupause
handelt, mit der China flr seinen eige-
nes Emporkommen aus der Geschichte
lernen mochte. Neun GroRméachte der
Vergangenheit und Gegenwart standen
dabei im Mittelpunkt - Portugal, Spanien,
die Niederlande, Deutschland, Frankreich,
Russland, Japan, Grof3britannien und die
USA. Untersucht wurde, wie es Lander
geschafft haben, eine bedeutende Rolle

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebthren und andere Entgelte sind nicht ber(cksichtigt.

Foto: © Jon R Peters | Fotolia.com
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in der Welt zu erobern - und wie sie ihre
Macht wieder verloren haben. Die Ana-
lyse sollte Rlckschlisse auf die aktuelle
Situation Chinas zulassen.

Was glaubt China von den USA lernen zu
kénnen? Zwei Themen wurden hervor
gehoben: Erstens die Rolle Abraham Lin-
colns (1809-1865) beim Aufstieg der USA
zur Supermacht. Nach der Abspaltung von
elf Stdstaaten fluhrte der erste republika-
nische Prasident der USA die Nordstaaten
durch den Burgerkrieg und stellte die na-
tionale Einheit wieder her. Unter seiner
Regierung schlugen die USA den Weg
zum zentral regierten, modernen Indus-
triestaat ein und schufen so die Basis fur
ihren Aufstieg zur Weltmacht im 20. Jahr
hundert. Die nationale Einheit stellte Mao
Tse-tung im Kampf gegen Kuomintang
(Chinesische Nationalpartei) wieder her.
Die Kuomintang unter Chiang Kai-shek
zog sich 1949 nach Taiwan zurlick. Maos
Nachfolger Deng Xiaoping stellte die Wei-
chen fir die Industrialisierung und die
wirtschaftliche Offnung des Landes.

Das zweite Thema, dem sich die Chine-
sen in ihrer Fernsehdokumentation wid-
meten, war Prasident Franklin Roosevelt.
Die chinesischen Programmmacher be-
tonten den ,New Deal” in den 1930er

mUSA mChina
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Anteil an der Weltproduktion
0 -

Jahren - den starken Eingriff des Staates
in die Marktwirtschaft nach der grofRen
Depression. Roosevelt begegnete der
Massenarbeitslosigkeit, die durch die
Weltwirtschaftskrise entstanden war, mit
massiven staatlichen Investitionen, um
die Binnenkonjunktur anzukurbeln. Gleich-
zeitig flhrte er ein Sozialversicherungssy-
stem und Arbeitszeitverkirzungen ein.
Beide Themen sind in China heute aktuell:
die nationale Einheit und Chinas Verhalt-
nis zum ,,abtrinnigen” Taiwan sowie die
Frage nach dem Verhéltnis von Staat und
Markt unter dem Stichwort ,, gelenkter Ka-
pitalismus”

DER WEG ZURUCK AN DIE SPITZE
In Amerika beobachtet
Wachstum und Zukunftsperspektiven mit
groRem Staunen — und Unbehagen. Es ist
dem starken chinesischen Wachstum zu-
zuschreiben, dass die Welt nach dem Plat-
zen der New-Economy-Blase im Jahr 2000
einer Rezession entgangen ist. Und weil
China US-Staatsanleihen kaufte, konn-
ten die Amerikaner und ihre Regierung
weiterhin auf Pump konsumieren. Die
Weltwirtschaft wuchs weiter — bis heu-
te, weil sie einen groRen Schluck aus der
Pulle chinesischen Wirtschaftswachstums

man Chinas

1.400

1.200 A

1.000 -

800 A

Punkte

600 A

USA von 1870 bis 1907
China von 1970 bis 2007

genommen hat. Diese kleine Geschichte
dokumentiert eine grofse Machtverschie-
bung in der Weltwirtschaft, wie sie nur
alle Jahrhunderte zu beobachten ist. Aber
wie kam es Uberhaupt so weit, dass Chi-
na heute wieder die Rolle der wirtschaft-
lichen Supermacht fiir sich beanspruchen
und mit den USA rivalisieren kann?

Angus Maddison, ein amerikanischer Oko-
nom, der sein wissenschaftliches Leben
dem Studium des globalen Wirtschafts-
wachstums widmete, untersuchte auch
den Niedergang und Aufstieg Chinas.
Vom 10. bis ins 14. Jahrhundert war der
Wohlstand in China héher als in Europa.
Danach pragte bis 1820 ein ,malthusia-
nisches” Wachstum das Reich der Mitte:
die Bevolkerung vervierfachte sich, wah-
Pro-Kopf-Wirtschaftsleistung
etwa konstant blieb. 1820 erarbeiteten
380 Millionen Chinesen ein Drittel der
weltweiten Wirtschaftsleistung, 133 Milli-
onen Westeuropaer knapp ein Viertel. Der
Niedergang des Reichs der Mitte setzte
um 1840 ein. Mehr als hundert Jahre spa-
ter (1952) stellte China noch 5,2 Prozent
der weltweiten Wirtschaftsleistung her.
Am Ende von Maos Herrschaft erarbeitete
China 1978 mit 22,3 Prozent der Weltbe-
volkerung nur 4,9 Prozent der weltweiten

rend die

fstieg der Machte

iy
,4%///

Wachstum des Bruttoinlandsprodukts indexiert auf 100 Punkte.
| ! ! ] !
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Quelle: The World Economy von Angus Maddison

> DIE PARALLELE

Die Situation Chinas zu Beginn des neuen Jahrhunderts ist vergleichbar
mit der Entwicklung der USA um 1900. Die Vereinigten Staaten Ulber-
sprangen damals genau wie heute China die Zehn-Prozent-Marke beim
Anteil an der weltweiten Wirtschaftsleistung. Die Erfolgsfaktoren der USA
waren Landflachen, Rohstoffvorkommen und die hohe Zahl an Zuwande-

rern. Chinas Erfolg beruht auf Ausbildung der Menschen und Einsatz von

Kapital zum Aufbau der Industrie.

Quelle: Bloomberg; National Bureau of Economic Research; USDA

> DER UNTERSCHIED

zurlick an die Spitze.

Die Parallelen zwischen den USA vor 100 Jahren und China heute sind
erkennbar. Was Okonomen erstaunt, ist jedoch das hohe Wachstums-
tempo Chinas. Selbst die USA, die in ihrer Wachstumsphase eine hohe
Dynamik entfalteten, schlagt das Reich der Mitte um Léngen. Der Aufhol-
prozess ist beispiellos in der Geschichte. China kann auf eine Geschich-

te als Welt- und Handlermacht zurlickblicken. Das Land sucht den Weg

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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Wirtschaftsleistung, wahrend im reichen
Westeuropa 8,5 Prozent der Erdenblirger
24,2 Prozent des Bruttoinlandprodukts der
Welt erwirtschafteten. Mit seiner an das
sowjetische Modell angelehnten Planwirt-
schaft, der Ausschaltung von Wettbewerb
und marktgerechten Preisen sowie der
Abschottung vom Weltmarkt hatte Mao
grof3en Schaden angerichtet.
Chinas Wirtschaftswunder

Deng Xiaopings Politik der Offnung. Er hat
das Land ab 1978 wieder in die Weltwirt-
schaft integriert, unternehmerische Krafte
freigesetzt und den Technologietransfer
gefdérdert. Damit erzielte er eindriickliche
Erfolge: Heute stellen in China knapp 20
Prozent der Weltbevolkerung 16 Prozent
der weltweiten Wirtschaftsleistung her.
Die wirtschaftliche Aufholjagd begann auf
dem Land, wo die Bauern aus ihrer okono-
mischen Versklavung befreit wurden. Die
Folge waren nicht nur gewaltige Fortschritte

begann mit

in der Agrarproduktion, sondern auch ein
kraftiger Impuls fur die Industrie. Die be-
freite Bauernschaft stimulierte die Nachfra-
ge nach Industriegltern, vom Kunstdinger
Uber landwirtschaftliche Maschinen bis hin
zu Konsumgutern. In den achtziger Jahren
kamen dann Auslandsinvestitionen und die
Produktion fir den Exportmarkt als wei-
tere Wachstumsmotoren hinzu. Ziel dieser
ersten Reformrunde war es, die Planwirt-
schaft in einzelnen Wirtschaftszweigen zu
lockern und so die Produktivitét des beste-
henden Systems zu steigern.

HINWENDUNG ZUR MARKTWIRTSCHAFT
Zunachst die Liberalisierung
auf wirtschaftliche ,Sonderzonen” be-
schrankt, die geographisch eng begrenzt
waren. Das setzte ungeahnte Krafte frei.
Finanziert mit ausldndischem Kapital
entstanden an der Kuste Fabriken, die
billige Arbeitskréfte aus den landlichen

wurde

Olin China

> KNAPPHEIT BEI ROHSTOFFEN
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Mit seinem gewaltigen Rohstoffhunger bringt China die Rohstoffmarkte aus dem Gleichgewicht. Der Ol-

markt ist das beste Beispiel daflr. China verbraucht zwar nur ein Drittel des Ols, das in den USA verfeuert

wird, ist damit jedoch der viertgroRte Olverbraucher der Welt. Der Verbrauch des Landes wachst um rund

sieben Prozent p.a., wahrend die Produktion um lediglich zwei Prozent zunimmt. China muss derzeit fast

die Halfte des Erdodls importieren. Die Golfregion kann die wachsende Nachfrage, wie es scheint, nicht

befriedigen. Gefordert waren hier Saudi-Arabien, Iran und Irak. Gleichzeitig geht die Produktion in Nord-

amerika und Europa (Nordsee) zurlick. Weder Russland noch Afrika kénnen das Angebot im gleichen

MaRe steigern, wie der Durst nach Ol zunimmt. Die riesige Nachfrage aus China hebt die Weltmarkt-

preise fir Rohstoffe dauerhaft an. So rechnet die US-Investmentbank Goldman Sachs mittlerweile in der

zweiten Jahreshalfte 2008 mit einem durchschnittlichen Rohdlpreis von 141 Dollar.

Gegenden anzog. China beendete seine
globale Isolation. Und bald schon fluteten
billige Waren aus dem Reich der Mitte
Nordamerika und Europa, wo sie die Infla-
tion in Schach hielten. Je mehr sich China
Offnete, desto offenkundiger wurde, dass
viele Staatsbetriebe an den Bedlrfnissen
Menschen vorbeiproduzieren. Die
staatlichen Unternehmen, die die Wirt-

der

schaft dominierten, drohten das chine-
sische Wachstum zu bremsen.

In einer weiteren Entwicklungsphase, die
in den frihen neunziger Jahren begann,
wurden die schwer defizitdren Staatsun-
ternehmen reformiert und China zuneh-
mend in die Weltwirtschaft integriert. Die
Macht in der chinesischen Wirtschaft wur
de umverteilt — von den Staatsunterneh-
men hin zu Entrepreneuren. Millionen von
Staatsbediensteten verloren ihren Job
und die Privatwirtschaft wurde befreit.
Der Anteil des privaten Sektors am chine-
sischen Bruttoinlandsprodukt wuchs von
17 Prozent im Jahr 1990 auf 70 Prozent
ein Jahrzehnt spater. Das Land war in die-
ser Phase einerseits auf den Zustrom von
Auslandsinvestitionen angewiesen, well
das Land nach Jahrzehnten des Kommu-
nismus nicht tber einheimisches Privatka-
pital verfligte. Andererseits brauchte man
eine rasche Steigerung der Exporte, um
die ungenugende heimische Binnennach-
frage zu kompensieren.

Die zweite Reformphase gipfelte deshalb
in Chinas Beitritt zur Welthandelsorgani-
sation (WTO) im Jahr 2001. In der dritten
Phase, die gerade erst begonnen hat, wird
klar, dass Unternehmertum nicht blof3 ein
notwendiges Ubel ist, sondern eine starke
gesellschaftliche Kraft. Zur vordringlichen
Aufgabe wird es jetzt anscheinend, die
private Binnennachfrage zu fordern. Die
kommunistische Partei versucht offen-
bar, das verarbeitende Gewerbe in der
Wertschopfungskette voranzutreiben hin
zu anspruchsvolleren Aufgaben. So sol-
len besser bezahlte Jobs entstehen, die
einen grofderen Beitrag zum Wirtschafts-
wachstum leisten. Kleine Betriebe, die die
Umwelt verschmutzen, knappe Ressour
cen verschwenden und ihre Mitarbeiter
schlecht behandeln, sollen verschwinden.
China wird natlrlich nicht von heute auf
morgen ein High-Tech-Standort, aber es

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebthren und andere Entgelte sind nicht ber(cksichtigt.
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ist erklartes Ziel der Regierung, nicht mehr
die Werkbank der Welt fur billige Waren
zu sein. Die Entwicklung lauft bereits. Da
die Léhne in China steigen, verlagern bei-
spielsweise Produzenten von Textilien ihre
Werke nach Vietnam, Bangladesh und in
afrikanische Lander.

HISTORISCHE PARALLELEN UND UN-
TERSCHIEDE

Der Aufstieg Chinas gleicht dem Lehr
buchfall. Hier wiederholt sich ein histo-
risches Muster, das zuvor schon in den
USA, Deutschland und Japan zu beo-
bachten war. Fast alle groRen Méchte der
Neuzeit gewannen zunachst als Handels-
machte internationale Bedeutung, bevor
sich auch politisch an Einfluss gewannen.
Beginnend mit der Fertigung und dem Ex-
port lohnintensiver Produkte mit geringem
Technologiegehalt hat China ausléandische
Direktinvestitionen in wichtigen Industrie-

zweigen gewonnen. |Importiert wurden
dagegen Waren mit hohem Technolo-
gie- und Wissensgehalt. Diesem Muster

entspricht der Chinahandel der EU: Rund
zwei Drittel ihrer Exporte nach China ent-
fallen auf Maschinen und Ausristungsgu-
ter, Elektronik und Transportmittel.

Ganz anders in den USA, die insgesamt
weniger nach China exportieren —nur knapp
die Halfte davon ist Hochtechnologie. So
versuchen die USA moglicherweise ihren

TOPTHEMEN

grofRen technologischen Vorsprung zu si-
chern. Doch der Aufholprozess Chinas auf
dem Feld der Hochtechnologie ist langst
in vollem Gange. Bei den Ausgaben flr
Forschung und Entwicklung nimmt China
international einen Spitzenplatz ein. Auch
in der Ausbildung von Ingenieuren und an-
deren qualifizierten Mitarbeitern holt China
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Basierend auf Konsensschatzungen; Quelle: Bloomberg; Stand: 12.06.08;

» KURS-GEWINN-VERHALTNISSE DER BORSENSEGMENTE

Die Analysten spalten sich derzeit in zwei Lager. Die einen sind der Mei-

Basierend auf Heimatwéhrung; Preisindizes; Quelle: Bloomberg; Stand: 12.06.08

» CHINAS BORSEN UNTER DRUCK

Nach der eindrucksvollen Rallye in den Vorjahren haben die Inlandsbdrsen,
an denen die A- und B-Aktien gehandelt werden, deutlich korrigiert. Auch nung, dass die enormen Wachstumsraten Chinas eine hohere Bewertung
das fur Auslander frei zugangliche und in Hongkong angesiedelte H-Segment rechtfertigen. Die Skeptiker wollen eine weitere Korrektur nicht ausschlie-
verlor. Der Hang Seng China Enterprises Index gilt als Barometer fir die 3en, weil aufgrund steigender Rohstoffpreise die Gewinndynamik nachlas-
Entwicklung der H-Aktien. Der 1964 entwickelte Hang Seng Index enthalt se. Goldman Sachs rechnet vor, dass die in Yuan bilanzierenden Unterneh-
schwerpunktméRig in Hongkong ansassige Unternehmen aus dem Finanz-, men im ersten Quartal 2008 einen Gewinnanstieg in Hohe von 15 Prozent
Telekom- und Immobiliensktor. Die zunehmende Inflation in China — 8,5 meldeten. Auf das Gesamtjahr gerechnet haben Analysten allerdings einen
Prozent waren es im April — belastet die Bérsensegmente. Auch in anderen Gewinnzuwachs von 27 Prozent prognostiziert; 2007 waren die Gewinne
Léndern Asiens fuhrt der Anstieg der Rohstoffpreise zu Inflation. Hohere um 51 Prozent nach oben geschnellt. Dem chinesischen Raffineriekonzern
Rohstoffpreise schmélern die Gewinne der Unternehmen. Und steigende China Petroleum & Chemical machten im ersten Quartal die steigenden
Leitzinsen zur Bekdmpfung der Inflation ddmpfen den Konsum und damit Rohstoffkosten schwer zu schaffen. Und der Versicherer China Life litt unter

den Absatz der Unternehmen. Kursverlusten am Aktienmarkt, die seine Anlageertrage schmalerten.

Foto: © QiangBa DanZhen | Fotolia.com

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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» ASIATISCHE RIVALEN

Beim Kampf um Rohstoffe, Weltmarktanteile und die Welt von morgen
hat China einen grofRen Rivalen: Indien. Im Wettlauf der beiden bevolke-
rungsreichsten Lander der Erde liegt der chinesische Drache derzeit vor
dem indischen Tiger. Hohere Investitionen, mehr Wirtschaftsleistung, ein
reger Handel: China prunkt mit den eindrucksvolleren Zahlen. Fairerweise
muss aber festgehalten werden, dass die Liberalisierungsbemihungen
in Indien gut eine Dekade spater begonnen haben als in China. Mit ent-
sprechender Verzégerung hat sich die Wirtschaft entwickelt. Wahrend sich
China bereits 1978 unter Fihrung von Deng Xiaoping vom planwirtschaft-
lichen Kurs abwandte, war es in Indien erst im Jahr 1991 so weit, als der
in Oxford ausgebildete Manmohan Singh Finanzminister wurde - zu einer
Zeit, als die indische Wirtschaft geschwécht und die Staatsverschuldung
sehr hoch war. Singh erlangte bald den Ruf eines erfolgreichen Reformers,
der die staatlich gelenkte Wirtschaft liberalisierte. In beiden Landern, In-
dien und China, wachst die Wirtschaft seit dem ,groRen Sprung” in die
Marktwirtschaft — und die Globalisierung — mit einem rekordverdachtigen
Tempo. Beide Lander sind langst aus ihren traditionellen landwirtschaft-
lichen Strukturen ausgebrochen, der Primarsektor macht nur noch ein
Flnftel des Bruttoinlandsprodukts aus. In beiden Landern wachst eine
zahlungskréftige Mittelschicht heran, die bildungshungrig ist, sich dem
Wettbewerb stellt und wohl auch die Demokratisierung vorantreibt. Beide
haben ein unendlich groRes Heer an billigen Arbeitskraften. Daher ver
folgen die Regierungen einen exportgetriebenen Wachstumskurs. Beide
sind von Rohstoffen und Energie abhangig, die eingeflihrt werden mus-
sen. Beide locken mit ihrer wachsenden Konsumentenschicht Investoren
aus dem Ausland, weil sich mehr und mehr Menschen Markenprodukte,
Autos, Haushaltsgeréte und elektronische Gerate leisten konnen.

Trotz dieser offensichtlichen Gemeinsamkeiten unterscheiden sich die

Wirtschaftsstrukturen Chinas und Indiens. China brilliert bei der Massen-

Wachstumsvergleich

produktion von Textilien, Schuhen, TV-Geraten, Haushaltsartikeln, DVD-
Playern, Handys, Computern, Haushaltsgeraten. Es gibt kaum einen Su-
permarkt, der nicht preiswerte Waren aus Fernost im Sortiment hat. Der
Staat investierte frihzeitig und kraftig in Infrastruktur. Indien wiederum
kann in den Sparten Pharma, Biotechnologie, Chemie sowie mit Com-
putersoftware und im Filmwesen auftrumpfen. In punkto Demokratie,
Einmischung der Burokratie, Qualifizierung von Arbeitskraften und Eng-
lisch steht das Land besser da als China. Zudem ist Indiens Bevolkerung
jinger. Sein Hauptproblem ist die schlechte Infrastruktur, egal ob es um
Verkehrswege, Strom oder Wasser geht. Aufgrund der knappen Ressour
cen konnte sich nie eine nennenswerte GroRindustrie entwickeln. Statt-
dessen setzte Indien auf IT-Dienstleistungen und Softwareentwicklung.
Beide asiatischen Riesen haben ein enormes \Wachstumspotenzial — das
macht sie so reizvoll fir ausléndische Anleger. Aber wer macht nun das
Rennen? Geht es um die schiere GroRe, bleibt China vermutlich vorn,
aufgrund seiner grof’en Bevdlkerung und seines schnellen Wirtschafts-
wachstums von rund zehn Prozent. Schatzungen von Goldman Sachs
zufolge wird China im Jahr 2050 die grof3te Volkswirtschaft der Welt sein
—vor den USA. Indien folgt auf Platz drei. Seine Bevolkerung wird die Chi-
nas aufgrund der giinstigen demographischen Entwicklung voraussicht-
lich im Jahr 2030 Ubertreffen, Indiens Bruttoinlandsprodukt wird auch
kraftig zunehmen, wenn auch ein wenig langsamer.

Da die schlechte Infrastruktur das Wachstum hemmt, will Indiens Regie-
rung in den kommenden finf Jahren rund 450 Milliarden US-Dollar in den
Ausbau des Energie-, StralRen-, Eisenbahn- und Telekomneztes sowie in
Flughafen und Seehéfen investieren. Die Investitionsquote durfte damit
weiter steigen. Es ist also recht wahrscheinlich, das die beiden asiatischen
Giganten die Weltwirtschaft in Zukunft so stark dominieren werden wie

vor 150 Jahren.

Borsenentwicklung in China und Indien
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» STEIGENDE INVESTITIONEN > KORREKTUR

Da die schlechte Infrastruktur das Wachstum hemmt, will Indiens Regie-

rung in den kommenden funf Jahren rund 450 Milliarden US-Dollar in den
Ausbau des Energie-, StralBen-, Eisenbahn- und Telekomnetzes sowie in
Flughéafen und Seehéfen investieren. Die Investitionsquote Indiens dirfte

damit weiter steigen.

Indiens Wachstumstempo war zwar geringer als das Chinas. Dennoch performte
der indische Sensex den Hang Seng China Enterprises Index auf Dollarbasis aus.
Die Asienkrise (1997 bis 1999) belastete vor allem die in Hongkong gehandelten
China-Werte stark. Indiens Borse war dagegen durch Restriktionen beim Kapital-
verkehr stérker abgeschottet. Im nachfolgenden Aufschwung konnte der Hang

Seng China Enterprises Index den indischen Vorsprung nicht mehr aufholen.

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Geblhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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rasch auf. Jahrlich verlassen finf Millionen
Absolventen chinesische Universitaten und
600.000 Ingenieurwissenschaftler werden
ausgebildet. Dennoch sind als Folge des ra-
santen Aufstiegs qualifizierte Mitarbeiter in
vielen Berufen knapp. Es besteht zwar noch
immer ein enormer Uberschuss an Arbeits-
kraften, die aber nicht immer effektiv in die
Wirtschaft eingebunden werden kénnen.

Hier liegt auch der Unterschied zum Auf-
stieg der USA zu einer Weltmacht in den
Jahren von 1870 bis1919. Arbeitskrafte wa-
ren knapp, Zuwanderer waren in Amerika
willkommen. Arbeitern aus Europa bot die
Auswanderung nach Amerika die Chance
auf steigenden Wohlstand. Die Arbeitneh-
mer in Europa profitierten ebenfalls von der
Verknappung des Arbeitskrafteangebots.
Asien bietet dagegen ein riesiges Heer an
Arbeitern. Dagegen boten die USA und
Kanada vor mehr als 100 Jahren riesige
Ackerflachen
Das verbilligte die Preise von Agrargutern,
Metallen und Energietrdgern. Asien ver
fligt dagegen nur lber wenige Rohstoffe,
die sie allerdings fir ihren Aufstieg bend-
tigen. So avancierte China bei seiner Auf-
holjagd zum zweitgrokten Olkonsumenten
der Welt. Das Reich der Mitte hat seinen
Aufstieg so schnell vollzogen, dass es ei-

und Rohstoffvorkommen.

nen Schock an den Rohstoffméarkten und
enorme Preissteigerungen ausloste — flr
Erddl und andere Energie, flr Industrieme-
talle und Erze, flr Agrargiter jeder Art.

IN WACHSTUMSMARKTE INVESTIEREN
Wer von dem enormen Wachstumspoten-
zial profitieren will und dabei langfristige
Anlagehorizonte sowie die Gefahr von Kurs-
rlickschlagen in Kauf nehmen will und kann,
kann in Asien investieren. Welchen Reiz ein
hohes Wirtschaftswachstum auch fir Anle-
ger am Aktienmarkt hat, zeigt das Beispiel
Japan, das nach dem Zweiten Weltkrieg
einen wahren Boom erlebte. In den Jahr
zehnten des Wiederaufbaus zwischen 1950
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» OPEN END ZERTIFIKAT AUF DEN NEUEN

JIM ROGERS CHINA GROWTH INDEX
Mit der Entwicklung seiner Rohstoffindizes zeigte Jim Rogers
vor neun Jahren erneut, dass er bereits friih Trends am Kapi-
talmarkt erkennt. Seinen Aufstieg zur Bérsenlegende schaffte
er bereits in den 70er Jahren. 1970 griindete er zusammen
mit George Soros den legendaren Quantum Fund, der inner
halb von zehn Jahren fast 4.000 Prozent Gewinn abwarf. Au-
Rerhalb des Finanzsektors wurde er durch seine Weltreisen
bekannt. Die Erkenntnisse, die er auf diesen Reisen sammel-
te, halfen ihm bei der Entdeckung weiterer Investmentideen.
Jim Rogers hat nun den Jim Rogers China Growth Index ent-
wickelt. Der Index ermdglicht dem Anleger die gezielte Inve-
stition in funf aussichtsreiche Wachstumssektoren Chinas. Die
Bereiche sind Transport, Tourismus, Gesundheit, Agrarwirtschaft und Energie. Die flinf Sektoren gehen gleich-
gewichtet in den Index ein. Durch diese Zusammensetzung hebt sich der Index von Bérsenindizes wie dem
Hang Seng China Enterprises Index, in dem die Finanz- und die Olunternehmen dominieren, deutlich ab.
Die flinf Wachstumsektoren werden von Jim Rogers in seinem neuen Buch ,Investieren in China” aus-
fUhrlich analysiert und beschrieben. Welche Industriegiter China in einigen Jahren oder Jahrzehnten her
stellen wird, weill niemand. Als sehr wahrscheinlich gilt aber, dass Energie und Mobilitdt wichtige Pfeiler
flr die wirtschaftliche Entwicklung des Riesenreichs sind. Enorme Investitionen in die Energieversorgung
sowie in erneuerbare Energien sind geplant. Wachsende Anforderungen werden zudem an den Transport
von Gutern und Menschen gestellt. Auch dies ist ein Wachstumssektor. Steigende Einkommen fihren zu
Uberproportional wachsenden Ausgaben flr die Bereiche Tourismus und Gesundheit. Der flinfte Wachs-
tumssektor ist die Agrarwirtschaft. China steht vor der Herausforderung, seine Landwirtschaft effizienter

zu machen, um die Abhangigkeit von Nahrungsmittelimporten zu verringern.
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Basierend auf US-Dollar; Bei dem Index von Rogers handelt es sich um eine auf hypothetischen Annahmen beruhende
Riickrechnung ohne Beriicksichtigung von Kosten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Gewahr fiir die

und 1980 schnellte der Nikkei-Index von 102 Ruckr ! J
kiinftige Entwicklung von Wertpapieren dar. Quelle: Bloomberg

auf 7116 Punkte, ein jahrlicher Gewinn von
15,2 Prozent. Der amerikanische S&P-500-
Index gewann in dieser Zeit jahrlich nur 6,5
Prozent. Berlicksichtig man noch die Wech-
selkursbewegungen, verdienten amerika-
nische Anleger mit japanischen Aktien sogar
noch mehr als jene 15 Prozent. Ein Wirt-

> UMFASSENDER INDEX

Das Konzept des Jim Rogers China Growth Index beriicksichtigt mit den B-Aktien, H-Aktien und den in Singa-
pur notierten S-Aktien erstmals alle derzeit investierbaren chinesischen Aktiengattungen. Auslander haben be-
grenzten Zugang zu dem Borsensegment, an dem A-Aktien gehandelt werden. Wenn A-Aktien fiir ausléndische

Investoren unbeschrankt zuganglich werden, so werden diese ebenfalls in das Indexuniversum aufgenommen.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Geblihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt.
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schaftswachstum von neun oder zehn Pro-
zent in China sollte Aktionaren langfristig ho-
here Ertradge versprechen als ein jéhrliches
Wachstum von drei Prozent, wie es Ameri-
ka erwartet. Hinzu kommt, dass die chine-
sische Wahrung niedrig bewertet scheint.
Wertet sie auf, dirfte das die Rendite eines
China-Investments noch vergrofiern.

Anleger, die vom Boom in China profitie-
ren wollen, stehen vor der Frage: Soll man
jetzt einsteigen, nachdem die Notierungen
zurlickgekommen sind? Oder bleibt man
lieber abseits — und wartet eine weitere Kor
rektur ab? Einen weiteren Rlckgang chine-
sischer Aktien kann niemand ausschlief3en.
Allerdings: Chinas Wirtschaft steht trotz der
schwachen US-Konjunktur weiter unter Voll-
dampf. Allen Versuchen der Regierung zum
Trotz, das Wachstum zu drosseln, wird das
Bruttoinlandsprodukt 2008 wohl wieder im
zweistelligen Bereich liegen. Das Wirtschafts-
wachstum Chinas lag ungeachtet des teilwei-
se schlechten Wetters im ersten Quartal bei
10,6 p.a. Prozent. Noch schneller als das Brut-
toinlandsprodukt steigt der private Konsum.
Das Wachstum der Verbraucherausgaben
liegt jetzt auf dem hochsten Niveau seit acht
Jahren. Hunderte Millionen Chinesen sind in
den letzten Jahren zu einem bescheidenen
Wohlistand gekommen und leisten sich erst-
mals Autos, Wohnungen und Reisen. Ein ge-
waltiger Bauboom hat eingesetzt, wahrend

N . die vollen Kassen der Regierung immer gré-
Open End Zertifikate auf den Rogers China Index Rere InfrastrukturProjekte ermdglichen.

Optimisten wie die Investmentlegende Jim

Name ISIN WKN Geld-  Brief- Management- R
. Rogers, der sehr zuversichtlich fiir Rohstoffe
kurs — kurs gebihr p.a. nd China ist, sehen die panikartige Korrektur
u ina ist, sehen die panikartige Korrektu
Jim Rogers China Index DEOO0AADZ584 AA0Z58 96,88 99,30 1,25 % am chinesischen Aktien?narkt ali Sianal fir
Jim Rogers China Index Quanto* DEO00AA0Z592 AA0Z59 98,07 98,17 1,25 % g

den Einstieg. Er ist davon tberzeugt: In China
wird die Luft nur voribergehend diinn fir An-

B leger. Denn die Wachstumsstory stimmt, die
Open End Zertifikate Wahrung steht unter Aufwertungsdruck und

die Bewertung der asiatischen Aktienmarkte

Stand: 27.06.08; *Quantogebiihr: -2,65 % p.a.

Name ISIN WKN Geld-  Brief- Management- = . . L
. ist im historischen Vergleich glnstig. Der
kurs  kurs gebihr p.a langjéhrige Durchschnitt des Kurs-Gewinn
ige Durcl nitt des Kurs-Gewinn-
China A-Shares Open End Zertfikat NLOOOO764439  AAODSV 113,69 116,60 1,00 % glanrige. Burensent _
China SE Shanghai B-Share Verhéltnisses liegt bei rund 18, die aktuelle §
B tung bei rund zwolf. Viele Anl ich- &
Open End Zertifikat NLO0OD162071 ABN3YT 13388 13727 - eWering berfund 2woll. Visle Aniegernich- 2
: ten ihr Augenmerk im Reich der Mitte auf ein £
China Shenzhen B-Share Index achhaltiaer binnenwirtschaftiich orien 3
nacl igeres, binnenwi ich orien- &
Open End Zertifikat NLO0O00448900 ABN5RP 38,90 39,89 = . 9 =
. . tiertes Wachstum. In den Branchen Konsum, &
Hang Seng China Enterprises . . =
. Gesundheit und Infrastruktur machen viele 5
Open End Zertifikat DE0006859648 685964 220,94 226,52 = . E
Strategen attraktive Anlagechancen aus. S
Hang Seng Index DE0005718605 571860 178,57 183,07 - Daher sind stirkere Schwankun an den ©
er sin ere Schwankungen e
Indien Il NL0000048536 ABN537 50,06 51,34 1,00 % . , 9 B
Maérkten nicht ausgeschlossen. 2

Stand: 27.06.08; das China A-Shares Open End Zertifikat orientiert sich am FTSE Xinhua China A 50 Index, das Indien Il
Open End Zertifikat bezieht sich auf den S&P Custom/ABN AMRO India ADR/GDR Index.
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TOPTHEMEN

.HERR MALKIEL, KANN CHINA DAS HOHE

Berihmt wurde Burton G. Malkiel in der Finanzszene mit seinem

Buch , Borsenerfolg ist (k)ein Zufall’ in der er die Effizienzmarkt-

hypothese vertrat. Malkiel ist Professor fir Wirtschaftswissen-

schaften an der Princeton Universitat, war Mitglied des Rates

der Wirtschaftsberater in den USA, Prasident der American Fi-

nance Association und Dekan der Yale School of Management.

In seinem Buch ,Von der Wallstreet zur Chinesischen Mauer”

geht er auf Anlagemoglichkeiten ein, mit denen Investoren vom

Aufstieg Chinas profitieren kénnen.

US-WIRTSCHAFTSPROFESSOR BURTON G. MALKIEL ERKLART IM INTERVIEW MIT ABN
AMRO, WARUM ER DERZEIT INVESTMENTS IN CHINA SOLCHEN IN INDIEN BEVORZUGT.

Sie haben soeben ein Buch zum Thema Chi-
na verdffentlicht. Warum haben Sie soviel
Zeit in dieses Thema investiert?

China ist die Wachstumsstory der nach-
sten zwanzig Jahre. Die chinesische
Wirtschaft wachst pro Jahr um zehn
Prozent.

Kann China das hohe Wachstumstempo halten?
Wohl eher nicht. Gleichwohl dirfte das
Land noch Uber Jahre hinaus Uber die
héchsten Wachstumszahlen aller relativ
hoch entwickelten Volkswirtschaften der
Welt verfligen.

Sie beschreiben in Ihrem Buch nicht nur die
chinesische Wirtschaft, Sie machen auch
eine Anlagestrategie-Empfehlung. Was zeich-
net lhren Ansatz aus?

Bei meiner China-Strategie kauft man
als Anleger zum einen Aktien von chi-
nesischen Firmen, die beispielsweise in
Hongkong, New York, London oder Frank-
furt gelistet sind. Um die Risiken zu mini-
mieren, stellt man sich als Investor zum
anderen aber auch Aktien von internatio-
nalen Gesellschaften, die vom Wachstum
in China profitieren, ins Depot.

Welches wiére ein Beispiel fiir ein solches
ausléndisches Unternehmen?

Ein solches UnternehmenistYum! Brands,
die Muttergesellschaft von KFC Kentucky
Fried Chicken. Die Yum! Brands-Umsétze
in den USA stagnieren. Gleichwohl stei-
gen die Gewinne der Gesellschaft, dank
dem Chinageschéft, weiter an. Gegenwar-
tig er6ffnet KFC mehr als ein Lokal taglich.
2007 waren es rund 450 neue Geschafte.
An jeder Ecke in Shanghai und Beijing gibt
es nun einen KFC. Gleichzeitig hat Yum!
Brands eine auf Familienbedurfnisse aus-
gerichtete Restaurantkette eroffnet. Die-
se ist ebenfalls sehr erfolgreich.

Haben Sie ein Beispiel aus einer Non-Food-
Branche?

Nun zum Beispiel Las Vegas Sands. Die Ge-
sellschaft ist spezialisiert auf den Bau und
Betrieb von Spielcasinos. In Las Vegas be-
treibt das Unternehmen ein Casino mit dem
Namen ,Venice” Alles im und ums ,Venice"
ist dem Stil der italienischen Stadt Venedig
nachgeahmt. Das ,Venice” verflgt Uber ki-
lometerlange Kanéale mit Gondeln. Zuletzt
hat Las Vegas Sands ein ,Venice” in Ma-
cao erdffnet, das dreimal so gross ist wie

dasjenige in Las Vegas. Doch sowohl Yum!
Brands als auch Las Vegas Sands hangen
kinftig stark vom Wachstum in China ab.

Und welche européischen Firmen sehen Sie
als China-Profiteure?

LVMH, ist ein gutes Beispiel. Louis Vuitton
verkauft in China schon heute mehr Hand-
taschen als in ganz Europa. Die Nachfrage
nach Luxusgttern in China ist enorm. Auch
Luxusautos wie BMW sind in China stark
nachgefragt. Rohstoffseitig profitieren Fir
men wie BHP Billiton und Rio Tinto.

Nehmen wir an, ich will Aktien einer Firma
kaufen, deren Umsiétze stark China-getrieben
sind. Raten Sie, die Titel ausserhalb oder in-
nerhalb Chinas, beispielsweise die H-Aktien in
Hongkong, zu kaufen?

Sie werden mit einem Investment in H-
Aktien wahrscheinlich mehr Geld verdie-
nen. Doch der chinesische H-Aktienmarkt
gehort zu den schwankungsanfalligsten
Borsen der Welt. Die Volatilitat ist sogar
héher als die Schwankungsbreite des bra-
silianischen Marktes. Wie Sie wissen, ist
Investieren immer eine Frage von Rendite
und Risiko. Aus eigener Erfahrung kann ich

15
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Ihnen sagen, dass sie bei einer indirekten
Strategie gute Rendite bei gleichzeitig we-
niger grossem Risiko erzielen. Gerade in
der heutigen Zeit mit den diversen Krisen-
herden fur die Weltborsen sollte die Risiko-
komponente nicht ignoriert werden.

US-Notenbankchef Ben Bernanke sagt, dass es
in Bezug auf China historisch betrachtet keine
vergleichbare Wachstumsgeschichte gibt. Sehen
Sie das auch so, oder waren die USA vor 100 Jah-
ren nicht eigentlich in der gleichen Situation?

Da gibt es sicherlich gewisse Parallelen. Doch
die Wachstumsraten der USA waren niemals
derart hoch wie die chinesischen von heute.

Woher kommt das nédchste Wachstum in China?
Ich bin Uberzeugt, dass China in den néchsten
Jahren auch im Osten, also in Beijing, Shang-
hai und Hangzhou noch weiter wachsen wird.
Doch das grosse Wachstum erwarte ich aus
dem Zentrum des Landes und aus dem We-
sten Chinas. Beide Regionen sind noch zu
weiten Teilen unterentwickelt.

Im 19. Jahrhundert sind viele Européer in die
USA ausgewandert um Arbeit zu suchen. Chi-
na hat eine riesige Anzahl an Arbeitern. Wird
der Preis fiir Arbeit in China aufgrund dieses
Arbeitsheers weiter sinken?

Davon gehe ich aus. Dies ist Ubrigens auch
einer der Grlinde, weshalb die Lohne in den
USA nicht gewachsen sind. Und es ist einer
der Griinde, weshalb die Rohstoffpreise stei-
gen. Aus diesem Grund bin ich auch nicht
skeptisch, was die US-Inflation angeht.

Vor ein paar Jahren waren die Rohstoffpreise
noch giinstig. Kann man sagen, dass China die
Rohstoffpreise angeheizt hat?

Ich denke, China hat mit seinem Rohstoff-
Appetit die Preismechanismen flr Rohstoffe
grundsétzlich verandert. Ich habe in meinem
Buch eine Vielzahl von Auflistungen Uber die
Mengen, die China an Holz, OI, Kupfer etc.
braucht, verdffentlicht. Es sind enorme Zah-
len. Deshalb erwarte ich auch in der Zukunft
weiter steigende Rohstoffpreise. Dies be-
deutet fUr einen Investor, dass er sein Port-
folio mit Rohstoffen diversifizieren sollte.

Gehen Sie aufgrund der héheren Rohstoff-
preise auch héheren Inflationsraten aus?
Bei den Rohstoffen ganz bestimmt. Aber

ich bin mir aufgrund
des chinesischen
Arbeitsheers nicht
sicher, ob wir in ein
Hoch-

inflations-Szenario

generelles

hineinkommen.
Denn kurzfristig er
warte ich, dass die

Professor Malkiel im Gesprach mit Jirgen Koch von

US-Wirtschaft sich

ABN AMRO.
dass

verlangsamt,
auch Europa weniger schnell wachsen
wird. Auf lange Sicht werden die Roh-
stoffpreise aber hoher tendieren.

Werden wir im Energiesektor schon bald die
Substitution von Erdél erleben?

Das sehen wir in China bereits. Die Chi-
nesen suchen nach alternativen Ener
gieformen. Das Land investiert enorme
Summen in Windenergie. Kein Land auf der
Welt hat zudem derart viele Kernkraftwerke
wie China. Im Westen hért man immer wie-
der, dass China einfach nur kopiert. Tatsa-
che ist, dass das Land in der Entwicklung
von Solarenergie weltweit flhrend ist.

Neben China gibt es in Asien noch ein anderes,
riesiges Land: Indien. Was halten Sie von Indien?
Ich denke Indien wird auch sehr schnell
wachsen. Gleichwohl bevorzuge ich China.
Denn die Chinesen haben in Bezug auf den
Aufbau ihrer Infrastruktur einen deutlich
besseren Job gemacht als Indien. In China
sind die Kernkraftwerke am Arbeiten, die
StraRen gebaut und die Eisenbahntrassen in
Betrieb. Das Stralsennetz in Indien ist haufig
klapprig. Interessant ist, dass das indische
Wirtschaftswachstum sowohl von der De-
mokratie, als auch von der von den Briten
hinterlassenen Bdurokratie am Wachsen
gehindert wird. China profitiert diesbeziig-
lich von der Tatsache, dass es im Land nur
eine Staatsmacht gibt. Und diese bestimmt,
was, wo, wann und in welchem Tempo ge-
baut wird. Das ist in Indien véllig anders.

Das tdnt eher negativ.

Nein, verstehen Sie mich bitte nicht falsch.
Ich bin nicht negativ fir Indien. Ich will nur
sagen, dass die Voraussetzungen flr ein
rasches Wachstum in Indien nicht dieselben
sind, wie in China. Es ist derzeit einfach noch
viel harterin Indien Geschéafte zu machen. Ein

Beispiel: Als mein Investment Manager von
einem Trip durch China und Indien zurlickge-
kommen ist, hat er mir erzahlt, dass er in
Indien einige Termine verpasst hatte. Dies,
weil er zum einen keinen Fahrer gefunden
hatte und zum anderen, weil die Strassen in
einem derart schlechtem Zustand waren, so
dass man nicht schnell fahren konnte. Ach ja
und bevor ich es vergesse: Die beiden Un-
ternehmen’Yum! Brands und Kentucky Fried
Chicken eréffnen nicht nur in China, sondern
auch in Indien neue Lokale.

Zum Abschluss noch zur Wéhrung. Der Yuan
gilt als unterbewertet. Welche Folgen hat das
fiir die Wirtschaft und den Aktienmarkt?

China hat die am meisten unterbewertete
Wahrung derWelt. Ablesbar ist dies am Big
Mac Index der Zeitschrift ,The Economist”
Der Big Mac kostet in den USA drei Dollar,
in Frankfurt finf Dollar. In Shanghai be-
tragt der Preis 1,31 Dollar. Die Aufwertung
des Yuan ist bereits in Gang gekommen.
Und die Regierung in Peking wird weitere
Aufwertungen zulassen. Das steigert den
Bdrsenwert chinesischer Unternehmen in
US-Dollar.
beschert diese Aufwertung zusatzliche
Ertrdge. Ich denke, diese Entwicklung
hilft dem Aktienmarkt. Zum anderen re-

Investoren aufierhalb Chinas

sultiert aus der unterbewerteten Wahrung
im Inland ein Inflationsproblem. Eine gute
Maoglichkeit, von dem Preisanstieg in Chi-
na zu profitieren, stellen Immobilien dar.
Ich vermute daher, dass Investments in
Aktien aus dem Bau-, Immobilienverwal-
tungs- und Immobilienentwicklungssektor
Ertragschancen bieten. Viele der Unter
nehmen aus diesem Sektor sind in Hong-
kong gelistet, sind aber in China aktiv.

Herr Malkiel, wir danken lhnen fiir dieses Ge-
sprédch. Das Interview fiihrte Jiirgen Koch.



KULTIVIEREN SIE IHRE RENDITECHANCEN:
INVESTIEREN SIE IN 20 ROHSTOFFE GLEICHZEITIG.

Der Aufschwung in den Schwellenlandern und der Klimawandel
machen Agrarrohstoffe zu einer interessanten Investition. Der
Nachfrageanstieg etwa bei Weizen, Mais und Soja ist enorm.
Investoren konnen vom Comeback der Agrarrohstoffe besonders
profitieren, denn die neuen Kapitalschutz Zertifikate auf den
RICI Enhanced Agriculture Index machen es mdglich, an der
Wertentwicklung von iiber 20 Agrarrohstoffen gleichzeitig zu
partizipieren. Also, investieren Sie in breitgesate Gewinnchancen
und eine hochgewachsene Kapitalgarantie, bei der Sie richtig
gut abschneiden kénnen. Die Kapitalschutz Zertifikate kénnen
an den Borsen in Frankfurt und Stuttgart gehandelt werden.

Making more possible F ABN-AMRO

WKN ISIN
AA0KGG DEOO0DAAOKGGO DAXglobal® Agribusiness Index
AA0 QL5 DEO00AA0QL51

Managementgebiihr

RICI Enhanced Agriculture Index

WKN ISIN
AAOR53 DEO00AAOR532 RICI Enhanced Agriculture Index 100% /100 %
AAOR52 DEO00AAORS524 RICI Enhanced Agriculture Index  90% /145 %

Index Kapitalschutz/Partizipation*

DAXglobal®Agribusiness Indexisteine eingetragene Marke der Deutsche Borse AG.
.RICI® Enhanced®™ Index” ist ein Warenzeichen und Dienstleistungszeichen
und/oder eingetragene Marke von Beeland Interests, Inc., die im Eigentum und unter
der Kontrolle von James Beeland Rogers, Jr. steht, und wird unter Lizenz genutzt.
Kein Vertrieb an US-Personen.

Produktinformation
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ERNEUTE

EINE KOMBINATION AUS HOHEM OLPREIS,
STEIGENDER INFLATION UND WACHSEN-
DEN KONJUNKTURSORGEN SETZTE DIE
BORSEN ZULETZT UNTER DRUCK.

Die Erholung an den Aktienmarkten setzte
sich im Juni nicht fort. Weltweit sorgt vor
allem der hohe Olpreis fiir immer tiefere
Sorgenfalten. Seit Monaten wird davon
geredet, dass es eine Korrektur geben
musste, aber nichts geschieht. Die Akti-
enanalysten und auch die Unternehmen
selbst arbeiten daher zunehmend den
hohen Olpreis in ihre Gewinnprognosen
ein. Paradebeispiel daflr ist die Ende Juni
veroffentlichte Studie der Investmentbank
Credit Suisse Uber den Automobilsektor:
Demnach werden die hohen Treibstoff-
einem Nachfragerickgang
nach Kraftfahrzeugen fliihren. Das sei ge-

preise zu

fahrlicher fur die Entwicklung der Unter
nehmensergebnisse als der Anstieg der
Rohstoffkosten. Die Aktienkurse der Au-
tomobilhersteller gerieten daraufhin unter
Druck. Die Daimleraktie fiel z.B. auf den
tiefsten Stand seit Oktober 2006.

FINANZKRISE NICHT VORBEI

Neben den hohen Rohstoffkosten bleibt
auch die Finanzkrise weiterhin ein The-
ma. Manche Analysten korrigieren derzeit
ihre erst vor wenigen \WWochen ausgespro-
chenen Kaufempfehlungen fir Banken-
aktien. So nannte es z.B. David J. Kostin,
Analyst bei Goldman Sachs, einen Fehler,
Anfang Mai sowohl Finanzwerte als auch
Konsumaktien zum Kauf empfohlen zu
haben. Der amerikanische S&P 500 Fi-
nancials Sector Index fiel auf den tiefsten
Stand seit 2003. Auch in den Emerging
Markets gab es zum Teil deutliche Kurs-
verluste. Der starke Anstieg der Inflation
in Kombination mit einem zunehmend
restriktiven Kurs der Notenbanken setzte
die Aktienkurse unter Druck. Die Volks-
wirtschaften Asiens leiden als Nettoim-
porteure von Rohstoffen zudem unter
deren Preisanstieg. Besonders kraftige
Einbufen gab es an den Borsen in Indien,
China und Thailand. Mit einem Minus von
31,9 Prozent weist der indische Nifty 50
Index die schwachste Performance seit
Anfang 2008 auf.

Europa

Indexmonitor

DAX Index
TECDAX 30 Index
EURO STOXX 50 Index
FTSE Index

ATX Index

SMI Index

CECE Index
WIG20 Index
BUX Index

PXD Index

RDX Index

ROTX Index

Amerika

Land

Deutschland
Deutschland
Euroland
Grossbritannien
Osterreich
Schweiz
Osteuropa
Polen
Ungarn
Tschechien
Russland
Rumanien

Index-

stand
6.418,32
770,58
3.352,81
5.625,20
3.943,15
6.958,51
2.402,51
2.591,09
20.387,52
1.483,50
2.104,97
11.548,98

-20,4%
-20,9%
-21.2%
-10,6%
-10,9%
-16,0%
-13.1%
-23,9%
-22,3%
-17,4%

-1,1%
-32,6%

v

v

v

v

Performance seit Jahres-
beginn und 5 Jahren

+14,8% A
+12,6% A
+10,3% A
+11,1% a
+21,7% A
+98% 4
+27,6% A
+18,7% A
+212% A
+24,2% A
+27,2% A
+39,3% 4

Zertifikate
mit WKN*
543741
768918
543745
ABN400
687189
543746
ABNOEW
393750
393751
393752
852670
ABNBUS

Dow Jones Industrial Average  USA

S&P 500 Index
Nasdag 100 Index
Latibex Top Index
Bovespa Index
Mexbol Index
Merval Index

USA

USA
Lateinamerika
Brasilien
Mexico
Argentinien

11.419,63
1.288,55
1.856,69
548730

65.039,52

2943820
2.107,80

-12.8%
-11.3%
-10,7%
+9,8%
+1,8%
+0,9%
+1 ,4%

+13% A
+11% A
+95% a
+#14%
+380% &
+355% 4
+234% A

543743
559132
543744
ABN3T8
ABN176
ABN30B
AADBSL

v
>
@,
@
S

Nikkei 225 Index

Hang Seng Index

Hang Seng China Enterprises
Kospi 200 Index

Nifty 50 Index

SET 50 Index

1045 Index

Japan
HongKong
China
Stidkorea
Indien
Thailand
Indonesien

Kuala Lumpur Comp. Index Malaysia

P Afrika

13.829,92
22.635,16
12.196,25
218,95
4.219,40
556,36
492,69
1.206,88

-11,2%
-19,0%
-24,9%
-11,5%
-31,9%
-10,9%
-16,3%
-16,2%

+93% a
+22,3% A
+37,6% &
+20,6% &
+31,3% 4
+15,7% A
+39,1% 4
+16,1% 4

609820
571860
685964
571515
256685
330670
ABN1TNH
AAOUKM

CASE 30 Index
FTSE/JSE Top 40 Index
CFG 25 Index

Nigeria SE Index

Sektoren

Agypten
Stdafrika
Marokko
Nigeria

9.930,19
28.708,09
28.974,23
55.949,00

-5,8%
+10,7%
+13,0%

-3.5%

+66,4% A
+33,8% 4
+26,7% A
+30,9% &

ABN1EJ
256688
AADA14
AAQOVRW

‘

AMEX Gold Bugs
AMEX Biotech Index
AMEX Qil Index

Goldminen
Biotechnologie
Olproduzenten

DJ Internet Commerce Index E-Commerce

DJ Internet Service Index

Internet Service

413,44
738,47
1.514,63
143,25
61,77

+9,0%
-4,2%
-0,.3%
-13,3%
-2,9%

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.

+25,4% a
+11,8% 4
+29,4% A
+14,1% A
+13,1% a

687480
610670
687482
687485
687486

Stand: 30.06.08; *Open End Zertifikate
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ZURUCK IN

VORHERSEHBAR SIND DIE KURSE
/WAR NICHT. WER DAS WIRT-

SCHAFTLICHE UMFELD RICHTIG
BEURTEILT, KANN DIE PER-

INDEXMONITOR

FORMANCE SEINES DEPOTS STEIGERN. EIN BLICK IN DIE VERGANGENHEIT HILFT BEI DER EIN-
SCHATZUNG DES WIRTSCHAFTSUMFELDS WEITER.

Anleger sind stets auf der Suche. lhr Ziel
ist, herausfinden zu wollen, mit welcher
Methode sich diese scheinbar vertrackten
Aktienkurse mehr oder weniger voraus
berechnen lassen. Hoch komplexe Bor
senanalysemethoden werden deshalb
bereits eingesetzt und noch komplexere
Obwohl sich Heerscharen
von Wissenschaftlern mit diesem Thema

entwickelt.

beschaftigten, wurde noch kein Modell
gefunden, das schnellen Reichtum durch
die Borse garantiert. Gefunden wurden
allerdings Faustformeln, deren Beach-
tung lohnt. So zeigte Professor Robert J.

Shiller in seinem Buch ,Irrational Exube-
rance"” auf, dass Investoren vor dem Ein-
stieg immer einen Blick auf die Bewer
tung der Aktienmarkte werfen sollten.
Und auch der Blick auf das wirtschaftliche
Umfeld hilft, wenn es um Engagements
an der Borse geht.

140 JAHRE BORSENGESCHICHTE

Bei ihren Untersuchungen nahmen Ana-
lysten von ABN AMRO gleich 140 Jahre
Wirtschafts- und Borsengeschichte in
den USA ins Visier. Basierend auf Daten
zu Inflation und Wirtschaftswachstum

unterteilten sie dieses Zeitintervall in
finf groRRe Wirtschaftsphasen, deren
Besonderheiten zu steigenden, stagnie-
renden oder fallenden Aktienkursen
flhrten. Zwischen 1870 und 1914, dem
altesten erfassten grofen Zyklus, be-
fanden sich die US-Okonomie, aber
auch viele Volkswirtschaften Europas
im Aufschwung. Die Menge der produ-
zierten Guter wuchs, wobei die GUter
preise im Durchschnitt fielen. Aufgrund
der Kombination von realem Wachstum
und Preisriickgang sprechen Okonomen
hier von einer gesunden oder einer gu-

Entwicklung des US-Konsumentenpreisindex Langfristige Betrachtung des S&P-500
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> HISTORISCHE WIRTSCHAFTSPHASEN

Der Zeitraum von 1870 bis heute wird basierend auf Preisentwicklung und
Aktienmarktentwicklung in finf Phasen unterteilt. Von 1870 bis 1910 sanken
die Preise (Deflation). Doch das hohe reale Wachstum lieR die Kurse in New
York steigen. Nach dem 1. Weltkrieg kam es zu einer kurzen wirtschaftlichen
Erholungsphase. Es folgte danach allerdings eine Phase negativer Deflati-
on, also einer Wirtschaftskrise mit fallenden Preisen und fallendem realen

und nominalen Bruttoinlandsprodukts. Die Aktien verloren. Die dritte Phase

Quelle: Bloomberg

bescherte Investoren 25 Jahre Hausse. Moderate Inflation, niedrige Zinsen
und ein stetiges Wirtschaftswachstum gaben der Borse Auftrieb. In der In-
flationséra von 1970 bis 1980 verloren Aktien real. Paul Volcker, der damalige
US-Notenbankchef, schaffte es, mit massiven Zinserhéhungen die Inflations-
ara zu beenden. Es folgte eine Phase rlicklaufiger Preissteigerungsraten (Dis-
inflation) und fallender Zinsen bei solidem realem Wirtschaftswachstum. Die

Borse profitierte entsprechend von dieser Entwicklung.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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ten Deflation. Das Bruttoinlandsprodukt
wuchs in dieser Phase real wie auch
nominal — und das bescherte dem S&P
500 in dieser Phase in realer Kaufkraft
gerechnet ein Plus.

Der Ausbruch des ersten Weltkriegs
beendete diese Phase. Die hohen RU-
stungsausgaben fihrten wahrend des
Krieges zu einem Anstieg der Inflation.
Nach 1918 begannen allerdings die Prei-

se wieder zu fallen. Die US-Wirtschaft
wuchs auch in der nachfolgenden Frie-
denszeit kurzzeitig weiter bis 1929.
Begleitet wurde der Aufschwung von
einer Massenspekulation, bei der Akti-

Nominales Bruttoinlandsprodukt in den USA

Historische Bewertungen an der Wall Street
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> GESCHICKTE GELDSTEUERUNG

Das nominale Bruttoinlandsprodukt wéchst seit 1950 stetig an. Offensicht-
lich ist es der Notenbank gelungen, durch eine aktive Geldpolitik Verédnde-
rungen bei Preisen und Wachstum abzufedern. Ein positives nominales
Wirtschaftswachstum gibt dem Unternehmenssektor Spielraum, ihre Um-
satze auszuweiten. Damit verringert sich das Risiko von Unternehmensplei-

ten und Finanzkrisen.

Bewertung der Aktien

Moderate und Stabiles Aktien-KGV

stabile Inflation

Hohe Inflation

Disinflationéares Aktien-KGV steigt

Umfeld

Hoheres Aktien-KGV

Positive Deflation

Negative Deflation

Zinsen

Niedrige Zinsen

Fallende Zinsen

Niedrige Zinsen

Sehr niedrige Zinsen

Quelle: NBER, Prof. Robert Shiller, Bloomberg
> BLICK AUF DIE BEWERTUNGEN

In der Phase der Disinflation erhdhten sich gleichzeitig die KGVs der Aktien und
Anleihen (=100 geteilt durch die Anleiherendite). Zu Ende des Jahrzehnts kam
es in Folge der Internet-Euphorie zur Ubertreibung am Aktienmarkt. In der nach-
folgenden Korrektur wurde die Uberbewertung beseitigt. Langerlaufende US-
Staatsanleihen werden derzeit mit einem KGV von 24 bewertet. Die im S&P 500
enthaltenen Aktien sind mit einem KGV von 16,6 etwas glinstiger bewertet.

Nominales Bruttoinlands Ergebnis am Aktienmarkt
produkt (BIP)

Aktienkurse steigen nominal
und real

Reales Wachstum plus leicht
steigende Preise sind positiv fiir
das BIP

Steigende Preise fiihren zu
steigendem BIP

Sinkende Zinsen und reales
Wachstum sind positiv fiir das
BIP

Kurse steigen nominal und real

Kurse steigen mit dem nominalen
BIP und auch real

Hohes Wachstum tiberkompen-
siert fallende Preise. Das BIP

wachst.

Hellgriin= Positiv fiir den Aktienmarkt; Dunkelgriin = Negativ fiir den Aktienmarkt

> WIRSCHAFTLICHES UMFELD UND DIE AUSWIRKUNG AUF AKTIEN

Das positivste Umfeld fir Aktien herrscht in einer disinflationdren Phase.
In dieser Phase, in der wir uns seit 1980 befinden, sinken die Zinsen und
steigen die Aktien-KGVs. Beides verlieh dem Aktienmarkt kréftigen Schub.
Und auch bei moderater Inflation ist ein Investment in Aktien attraktiv. Sehr

negativ fir Aktienmarkte ist eine negative oder krisenhafte Deflation. Ein

rucklaufiges Bruttoinlandsprodukt schmalert die Umsatze der Unternehmen.
Gleichzeitig fihren Preisriickgénge zu einem Anstieg der realen Schulden-
last. Das belastet den Aktienmarkt. Moderat steigen dagegen die Borsen in
einem Umfeld positiver Deflation. Das zeigt ein Blick auf die Entwicklung des

US-Aktienmarkts von 1870 bis 1914.

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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enkaufe haufig auch Uber Kredite finan-
ziert wurden.
nach dem Crash einsetzte, reduzierte
die Vermogen der Anleger, was wiede-
rum den Konsum und die Investitionen

Die Kursschmelze, die

belastete und zu einem Rickgang des
Preisniveaus flhrte. Ein Teufelskreis
aus ricklaufigem Konsum und Investiti-
onen, Unternehmenspleiten und Entlas-
sungen setzte ein, die in Bankenpleiten
und einem Zusammenbruch des Ver
trauens in das Finanzsystem mindete.
Okonomen bezeichnen dies als negative

deflationare Entwicklung.

DIE ROLLE DES DOLLARS

Dass die Krise in den USA zu einer Welt-
wirtschaftskrise anwuchs, wird heute auf
eine falsche Wechselkurspolitik und pro-
tektionistischer MaRnahmen nach dem
Ausbruch der Krise zurlckgefiihrt. Ein
zu niedriger AuRenwert des US-Dollar
ermoglichte den USA die Erzielung ho-
her Exportlberschisse nach dem ersten
Weltkrieg. Gleichzeitig gaben die USA
ihren Handelspartnern
Kredite zur Finanzierung ihrer auRenwirt-
schaftlichen Defizite. Mit dem Ausbruch
der Krise forderten die USA die Schul-
den zurlck. Die europdischen Volks-

in Europa die

wirtschaften kamen damit ebenfalls ins
Trudeln. Die Aktienmarkte gingen in der
Krisenphase weltweit auf Talfahrt. Erst

der New Deal von US-Prasident Franklin
D. Roosevelt, der staatliche Investitionen
und die Einfihrung eines Sozialversiche-
rungssystems umfasste, brachte eine
Stabilisierung. Fir die vollstdndige Er
holung der Wirtschaft sorgte die Kriegs-
produktion im 2. Weltkrieg. In dieser
Phase, die von 1918 bis zum Ende des 2.
Weltkriegs andauerte, tendierte der US-
Aktienmarkt insgesamt seitwarts.

.Ich glaube nicht,
dass wir den Pa-
nikknopf Inflation
driicken miissen.”

Christopher Wood. Aktienstratege bei

der CLSA Asia-Pacifics Markets

Es folgte nach 1945 eine Phase der mo-
deraten Inflation mit — in der Nachkriegs-
zeit — kraftigen Gewinnen an der Borse.
Bei vergleichsweise niedrigen realen und
nominalen Zinsen legte Amerikas Brut-
toinlandsprodukt erkennbar zu. Die USA
befand sich in einer Phase der modera-
ten Inflation. Und in diesem Zyklus hat
auch die Borse das Tal der Tranen hinter
sich gelassen. 20 gute Borsenjahre lielRen
den S&P 500 deutlich steigen, sowohl
real als auch nominal. Mit zunehmendem

Optimismus erhohte sich auch die Bewer-
tung der US-Aktien. So lag 1950 das Kurs-
Gewinn-Verhaltnis der US-Blue Chips bei
sechs. Zwanzig Jahre spater wurden die
Dividendenpapiere mit einem KGV von
rund 18 gehandelt. Gleichzeitig erhohte
sich das Zinsniveau, was sich an dem fal-
lenden Renten-KGV (=100/Anleiherendite
von US-Treasury Bonds) ablesen lasst.

INFLATIONSTHESE UMSTRITTEN

Nicht Recht behalten haben die Anhéan-
ger der Deflationsthese auch bei ihrer In-
flationsprognose. Zwar verlangsamt sich
das Wachstum der USA und der Welt-
wirtschaft, gleichzeitig erhdhte sich aber
in den Vormonaten die Inflation. Zuletzt
mussten die Amerikaner
dass ihre Teuerungsrate auf 4,2 Prozent
gestiegen war, die EZB ermittelt fir den
Euro-Raum eine Rate von 3,7 Prozent.
Das ist deutlich mehr als der angestrebte
,nahe, aber un-
ter zwei Prozent" Die Kombination aus
und Inflati-
onsanstieg schreckte viele Anleger auf.
Nahezu alle weltweit wichtigen Aktien-
indizes haben seit Jahresbeginn Federn
gelassen. So verlor der DAX seit Jahres-
beginn knapp 19 Prozent an Wert. Trotz
einer Zwischenerholung von etwa 6.200
auf 7200 Zahler zwischen Mitte Marz
und Mitte Mai, fiel der deutsche Leitin-

feststellen,

EZB-Referenzwert von

Konjunkturabschwachung

Nikkei 225 und Anleiherendite S&P-500 und Anleiherendite
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» UNTYPISCHE KORRELATION

In normalen wirtschaftlichen Zeiten profitieren Aktien von fallenden Zinsen.
Herrscht allerdings wie in Japan ab 1990 krisenhafte Deflation, fallen Zinsen und
Aktien gleichzeitig. Der Grund: In deflationdren Krisenzeiten sinken die Unter

nehmensgewinne drastisch. Und das belastet die Kurse der Dividendenpapiere.

Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg

» ABNEHMENDE ANGST VOR DEFLATION

ab. Der S&P 500 Index

In den USA fielen von 2000 bis 2003 die Zinsen und Aktien gleichzeitig. Oko-
nomen interpretierten dies als Zeichen der Angst vor Deflation. In den Jahren

2006 und 2007 nahm an der Borse die Angst vor einer krisenhaften Deflation

legte in den vier Vorjahren deutlich zu.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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dex auf rund 6.400 Punkte zurlck.

Ahnlich duster sieht es an anderen Bor
sen aus. Wahrend der EuroStoxx 50 seit
Anfang 2008 um rund 23 Prozent nach-
gab, rutschte der Dow Jones und der
S&P jeweils um rund zehn Prozent ins
Minus. Resigniert haben die Warner vor
einer Deflation noch nicht. Sie verwei-
sen darauf, dass der Preisanstieg durch
den Rohstoffsektor verursacht und da-
mit temporar ist. Und auch die FED &u-
Berte sich jingst moderater zum Thema

Leitzinssteigerungen. Eine weitere Ab-
kihlung der Konjunktur in den USA und
auch in Europa ist nicht ausgeschlos-
sen. Das kénnte den Anleihen wieder
Auftrieb geben. Ob die Aktienmaérkte
zu den Profiteuren, steigender Anleihe-
kurse und sinkender Zinsen zahlen, ist
noch offen. Schlief3lich wachst mit der
wirtschaftlichen Abschwéachung auch die
Gefahr, dass die Unternehmensgewinne
stagnieren oder sogar fallen.

Christopher Wood, Aktienstratege beim

» PRODUKTE FUR EINE SCHWIERIGE BORSENPHASE

Bankhaus CLSA Asia-Pacific Markets,
warnt in seinem neuen Bericht , Greed &
Fear"” davor, dass der , Rickgang der Ver
briefung von Krediten deflationar auf die
US-Volkswirtschaft wirkt” Als weitere In-
dikatoren, die flr eine wirtschaftliche Ab-
schwachung sprechen, fihrt der Analyst
die Entwicklung am US-Immobilienmarkt
und der Anstieg der Kreditausfélle an.
Investoren warnt daher Wood davor, auf
das Thema Inflation zu setzen.

Aktienmarkte erhalten haufig in einem Umfeld wirtschaftlicher Abschwa-

chung deutlichen Gegenwind. Zertifikate, mit denen sich Risiko reduzieren

lasst, gewinnen dann an Bedeutung. Bonus Zertifikate bieten einen Teil-

schutz. Wird der Sicherheitslevel nicht verletzt, erhalten Investoren eine

Mindestriickzahlung, die sich am Bonuslevel orientiert. Zudem partizipieren

Bonus Zertifikate an Kurssteigerungen, die Gber den Bonuslevel hinaus-

Kapitalschutz Anleihen

gehen. Quanto Bonus Zertifikate bieten zuséatzlich eine Absicherung des
Wechselkurses. Kapitalschutz Anleihen bieten dagegen eine Mindestriick-
zahlung in Hohe des Kapitalschutz. Notiert der Index am Laufzeitende tber
dem Basispreis, steigert dies die Hohe der Rickzahlung. Die Partizipati-
onsrate gibt an, wie kréftig Investoren an diesem Indexanstieg Uber den

Basispreis hinaus partizipieren.

Basiswert ISIN WKN Laufzeit  Kapitalschutz Partizipationsrate Basispreis Geldkurs  Briefkurs
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOAC76  AAOAC7  21.03.2012 95% 118% 4.004,80 EUR 91,30EUR 91,80 EUR
DJ EURO STOXX 50 DEOCOABN40D6 ~ ABN40D  16.12.2011 95% 117% 3.590,91 EUR 96,35 EUR 96,85 EUR
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOKPMY  AAOKPM  21.12.2012 95% 108% 4.287,87 EUR 86,62 EUR 87,62 EUR
Dow Jones Index DEOOOAAOFSU6 ~ AAOFSU  21.03.2012 95% 105% 12.469,07 USD 90,15EUR 90,65 EUR
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOWS81  AAOWS8  21.03.2013 90% 100% 12.532,13 JPY 99,54 EUR 100,04 EUR

Stand: 24.06.08; DJ EuroStoxx 50: 3.385,70 Punkte; S&P 500 Index: 1.309,70 Punkte; Nikkei 225 Index: 13.714,50 Punkte

Bonus Zertifikate

Basiswert ISIN WKN Laufzeit Bonuslevel Sicherheitslevel Bonusrendite p.a.  Geldkurs  Briefkurs
DJ EURQ STOXX 50 DEOOOAAOXJD4  AAOXJD  19.06.2009 4.100 EUR 2.300 EUR 11,25% 36,82EUR 36,92 EUR
DJ EURQ STOXX 50 DEOOOAAOXJKS  AAOXJK  18.12.2009 4.150 EUR 2.100 EUR 8,83% 36,51 EUR 36,61 EUR
DJ EURQ STOXX 50 DEODDAAOXJJ1 AAOXJJ  18.12.2009 4.250 EUR 2.200 EUR 10,32% 36,64 EUR 36,74 EUR
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOXJHS ~ AAOXJH  18.12.2009 4350 EUR 2.300 EUR 11.86% 36,74EUR 36,84 EUR
DJ EURQ STOXX 50 DEOOOAAOVAA3  AAOVAA  19.06.2009 4.200 EUR 2.350 EUR 12,64% 3726 EUR 37,36 EUR
DJ EURQ STOXX 50 NL0000061471 ABN2KC  17.12.2010 4.250 EUR 2.000 EUR 7,54% 3519EUR 3549 EUR
S&P 500 DEOODAAOR3Z6  AAOR3Z  19.06.2009 1.500 USD 900 USD 6,30% 90,32 EUR 90,72 EUR
S&P 500 DEOODAAOR3YS  AAOR3Y  19.06.2009 1.600 USD 1.000 USD 11.74% 91,73EUR 92,13 EUR
S&P 500 DEOOOAAOR300  AAOR30  18.12.2009 1.600 USD 950 USD 9,25% 89,73EUR 90,13 EUR
S&P 500 DEOOOAAOHI70  AAQH97  17.12.2010 1.800 USD 1.000 USD 11,36% 88,14 EUR 8854 EUR
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOWEL2 ~ AAOWGL 16.12.2011  18.000 JPY 9.000 JPY 8,99% 13266 EUR 133,46 EUR
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOWEG2 ~ AAOWGG 15.12.2010  17.000 JPY 8.500 JPY 8,14% 139,27 EUR 140,07 EUR
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOWUO3 ~ AAOWUO 11.12.2009  16.700 JPY 9.600 JPY 11,02% 14251 EUR 143,31 EUR
Nikkei 225 Quanto NL0000048700 ABN8KA  11.12.2009  17.000 JPY 10.000 JPY 9,80% 146,80 EUR 148,27 EUR
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOR3VS ~ AAOR3V  15.12.2010  18.500 JPY 8.800 JPY 8,73% 149,60 EUR 150,40 EUR
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOR3ST AAOR3S  11.12.2009  16.500 JPY 9.200 JPY 6,46% 149,77 EUR 150,57 EUR
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOR3T9  AAOR3T  16.04.2010 18500 JPY 10.000 JPY 12,47% 148,79 EUR 149,59 EUR
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOR3Q5  AAOR3Q 19.06.2009  16.500 JPY 10.000 JPY 9,09% 150,67 EUR 151,47 EUR

Stand: 24.06.08; DJ EuroStoxx 50: 3.385,70 Punkte; S&P 500 Index: 1.309,70 Punkte; Nikkei 225 Index: 13.714,50 Punkte

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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LANGFRISTIGER AUF-
WARTSTREND GEBROCHEN

Der deutsche Leitindex ist Mitte Mai beim Versuch,
die 7.000 Punkte zu tiberwinden und damit den
langfristigen Aufwartstrend wieder zu restaurieren
gescheitert. Nach dem Riickfall unter die 7.000er
Marke folgte ein schneller Kursriickgang, der den
DAX zeitweise sogar unter 6.400 Punkte driickte.

Aus charttechnischer Sicht kdnnte sich damit be-
stenfalls eine Seitwartshewegung ergeben, die
im Intervall von 7.000 bis 6.300 Punkte verlaufen
kénnte. Sollte der DAX die untere horizontale
Unterstitzung bei 6.300 Punkten jedoch durch-
brechen, muss mit einem Test der 6.000er Marke
gerechnet werden. Knapp darunter verlduft die
200-Tage-Linie, die dem Index Unterstiitzung
verleihen sollte und dem weiteren Kursverfall
Einhalt gebieten kénnte.

NOCH IM GRUNEN BEREICH

Trotz der Turbulenzen an den Weltbdrsen hat sich
der Nikkei 225 besser geschlagen, als zu erwarten
war und befindet sich weiterhin im charttechnisch
griinen Bereich. Der Langfristige Abwartstrend,
unter den der Nikkei im ersten Quartal wieder
gefallen war, ist derzeit keine Gefahr, auch ist der
Index noch weit von der Unterstiitzung bei 12.000
Punkten entfernt, bei deren Break sich die chart-
technische Lage deutlich eintriiben wiirde.

Eine kleine Eintriibung stellt jedoch bereits jetzt der
Schnittpunkt der beiden gleitenden Durchschnitte dar:
Die kiirzere 38-Tage-Linie hat die langerfristige 200-Ta-
ge-Linie von oben nach unten durchschnitten. Dies
gilt als ein charttechnisches Warnsignal. Daher ist ein
nochmaliger Schwécheanfall beim Nikkei 225 durchaus
moglich. Bullisch wiirde die Lage erst bei einem Aus-
bruch tiber 14.500 Punkte auf SchluRkursbasis.

Name WKN ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke Hebel  Geld-Brief-Spanne*
DAX MINI Long ABN1AG NL0000194751  5.288 EUR 5.370 EUR 5,15 0,01 EUR
DAX MINI Short AAQTUD NL0007178005  7.875 EUR 7.750 EUR 5,01 0,01 EUR
Name WKN ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke Hebel  Geld-Brief-Spanne*
Nikkei 225 MINI Long ABN284 NL0000027258  11.171 JPY 11.510 JPY 5,43 0,10 EUR
Nikkei 225 MINI Short AAOS2N NL0006148843  16.291 JPY 15.800 JPY 5,27 0,10 EUR

Stand: 20.06.2008; *Indikativ
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RUSSLAND

IN RUSSLAND IST EINE NEUE ARA ANGEBROCHEN. DER WECHSEL AN DER SPITZE DES LANDES
NACH EINER FREIEN WAHL WURDE AN DER BORSE SEHR POSITIV AUFGENOMMEN.

Seit dem 8. Mai ist Dimitri Medwedew
der neue Prasident Russlands. Mit der
verfassungsgemafRen Beendigung seiner
Amtszeit hat Wladimir Putin die Basis fur
die Etablierung einer demokratischen Tra-
dition geschaffen. Allerdings wird Putin als
neuer Premierminister weiterhin mafRgeb-
lichen Einfluss auf den politischen Kurs
behalten. Zwar sind sich die Experten
uneins darlber, wie unabhangig Medwe-
dew unter diesen Umsténden tatsachlich
regieren kann, aber das Verbleiben Putins
in der Regierung garantiert politische und
wirtschaftliche Kontinuitat. Und das wird
nach dem wirtschaftlichen Zerfall in der
Ara Jelzin von vielen Russen begrift.

Ziel des neuen Prasidenten Medwedew ist
es, die Entwicklung Russlands voranzutrei-
ben. Um das zu erreichen, hat er ein gan-
zes Paket von MaRRnahmen angekindigt.
Schwerpunkte sind dabei: Die wirtschaft-
liche Liberalisierung, die Starkung der Bin-
nennachfrage, eine Entburokratisierung,
die Verbesserung der Effizienz der Staats-
unternehmen und die Diversifizierung der

Die wirtschaftliche Entwicklung in Russland

Wirtschaftsstruktur. Die starke Fokussie-
rung auf den Rohstoffsektor bringt nicht
nur eine Abhéngigkeit von den Rohstoffex-
porten mit sich, sondern erweist sich auch
als Hemmnis fir die wirtschaftliche Ent-
wicklung in anderen Bereichen. Es ist ein
typisches Problem rohstoffexportierender
Lander, dass es durch die hohen Kapital-
zuflisse zu einer Aufwertung der Wahrung
kommt. Das wiederum hemmt aber die
Exporte von IndustriegUtern.

HOHES WIRTSCHAFTSWACHSTUM

Trotz dieses Problems schreitet die Diver
sifizierung der russischen Wirtschaft voran.
Die Produktion im verarbeitenden Gewerbe
stieg im ersten Quartal um 76 Prozent, wah-
rend der Minensektor seinen Output nur um
1,4 Prozent erhdhen konnte. Die Bedeutung
des verarbeitenden Gewerbes nimmt daher
stetig zu. Allerdings kann derzeit vor allem
die Schwerindustrie ihre Produktion erho-
hen, wahrend die Konsumgtterindustrie be-
sonders stark unter der Starke des Rubels
und der Konkurrenz billiger Importe leidet.

Insgesamt konnte die russische Wirtschaft in
den ersten Monaten des Jahres 2008 trotz
der Turbulenzen in der Weltwirtschaft ihren
Wachstumskurs fortsetzen, wozu auch der
hohe Olpreis beitrug. Das BIP stieg real um
8,5 Prozent. Wachstumstrager war neben
der Industrie vor allem die Bauwirtschaft.
Die Bauinvestitionen nahmen um 28,3 Pro-
zent gegenlber dem Vorjahr zu.

Vom hohen Wirtschaftswachstum profitie-
ren auch die Haushalte, deren reale ver
fligbare Einkommen mit einer Jahresrate
von etwa zehn Prozent steigen. Das treibt
die inldndische Konsumnachfrage an. Die
Umsétze im Einzelhandel dirften Progno-
sen zufolge in diesem Jahr um 15 Prozent
zulegen. Der Boom in der Bauwirtschaft
ist auch eine Folge der gestiegenen staat-

lichen Investitionen in die Infrastruktur.
Die Mittel dazu sind vorhanden. In den
ersten Monaten dieses Jahres belief sich
der Budgetlberschuss auf mehr als acht
Prozent des BIPs. Die Devisenreserven
stiegen zum Ende des ersten Quartals auf
einen Rekordwert von 507 Mrd. USD.

Die Bewertung russischer Borsenindizes
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» SOLIDES WIRTSCHAFTSWACHSTUM

Neben den Bauinvestitionen sind auch die Ausristungsinvestitionen der Un-
ternehmen eine wichtige Triebfeder des Wirtschaftswachstums in Russland.
Sie stiegen im ersten Quartal mit einer Rate von etwa 20 Prozent. Aber auch
die inlandische Konsumnachfrage legt aufgrund der rasch steigenden Ein-
kommen kraftig zu. Die Wachstumsdynamik dirfte hoch bleiben. Allerdings
droht eine Uberhitzung. Die Experten des IWF warnen davor, dass die hohe

Inflation zu einem dauerhaften Problem werden konnte.

> KENNZAHLEN IM BLICK

Die russische Boérse konnte im Mai auf ein neues Allzeithoch steigen. Ursache
daflr war neben den hohen Rohstoffpreisen und dem erfolgreichen Wechsel im
Présidentenamt die relativ niedrige Bewertung russischer Aktien. Die Ankiindigung
zur Senkung der Steuern auf die Olférderung gab der Borse einen zusatzlichen
Schub. Die Entwicklung zeigt, dass es sich durchaus lohnen kann, breit in russische
Aktien zu investieren. Basierend auf 2008er Gewinnschatzungen ist der RTS mit

einem 2008er KGV von 9,8 und der RTX mit einem KGV von zehn bewertet.

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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GEFAHR DER UBERHITZUNG

Eine Ausweitung der staatlichen Investitionen
wiirde aber die Gefahr einer Uberhitzung der
Wirtschaft verstarken. Im April stieg die Infla-
tionsrate mit 14,3 Prozent auf den hdchsten
Stand seit fiinf Jahren. Die russische Noten-
bank hat darauf mit einem Anziehen der geld-
politischen Zugel reagiert. Der Leitzins (Repo
Rate) wurde schrittweise von 6,25 auf 6,75
Prozent angehoben und auch die Mindestre-
servepflicht der Banken wurde erhéht. Trotz-
dem ist der Realzins weiterhin im negativen
Bereich. Die bisherigen Malinahmen durften
angesichts der anhaltend starken Kapital-
zufllisse aus dem Ausland und des starken
Preisdrucks im Inland nicht ausreichen, um
die Inflation deutlich zu dampfen. Die rus-
sische Notenbank selbst hat ihr Inflationsziel
bis Ende 2008 auf 10,5 Prozent angehoben.
Nach Ansicht unabhédngiger Experten ist
dies nicht realistisch. Der IWF mahnt da-
her eine weitere Straffung der Geldpolitik
an. Auch eine starkere Flexibilisierung des
Rubel-Wechselkurses sei notwendig, um
den Preisanstieg zu bremsen. Das wirde

besteht. Aufgrund der drohenden Uberhit-
zung der Wirtschaft ist die Wirtschafts- und
Geldpolitik in Russland derzeit zu einer
Gratwanderung gezwungen. Eine Straffung
der Geldpolitik und eine Aufwertung des
Rubels sind nétig, um die Inflation im Zaum
zu halten. Allerdings dirfen dadurch nicht
das Wachstum oder der Strukturwandel der
Wirtschaft gefahrdet werden. Eine starkere
Aufwertung des Rubels wirde die interna-
tionale Wettbewerbsfahigkeit der Industrie
und damit die notwendige Entwicklung des
verarbeitenden Gewerbes beeintrachtigen.

STEUERSENKUNGEN TREIBEN KURSE

Hohe Budgetlberschiisse sind eine gute Vor
raussetzung fir Steuersenkungen. Wiadimir
Putin sorgte in seiner Antrittsrede als Premi-
erminister fiir eine Uberraschung, indem er
eine Senkung der Steuern auf die Olférde-
rung ankindigte. Tatsachlich ist die Ok und
Gasproduktion in Russland rlcklaufig. In den

ersten vier Monaten des Jahres 2008 hat
sich die Produktion um 0,3 Prozent gegen-
Uber dem Vorjahr reduziert. Russland wurde
bereits von der International Energy Agency
dafUr kritisiert, zu wenig in die Férderung neu-
er Ol- und Gasvorkommen zu investieren.
Durch die Steuersenkung und weitere Steu-
ererleichterungen bei der Entwicklung neuer
Olquellen will die Regierung Anreize fiir eine
Ausweitung der Produktion schaffen. Die
Aussicht auf Steuererleichterungen hat die
Aktien von Rohstoffkonzernen wie Rosneft
und Gazprom beflligelt und die russische
Borse im Mai auf eine neues Allzeithoch ge-
trieben. Doch dies ist ein eher kurzfristiger
Aspekt. Langfristig ist fUr viele Investoren
entscheidend, dass durch den reibungslosen
Wechsel im Prasidentenamt flr die nachsten
Jahre die politische Kontinuitdt gesichert ist
und die Voraussetzungen fir eine weitere
Verbesserung der wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen geschaffen wurden.

Bonus Zertifikate auf den RTX

nichts anderes als eine Aufwertung des  ISIN WKN Laufzeit BonuslevelSicherheitslevel Bonusrendite p.a. Geldkurs Briefkurs
Rubels bedeuten. Die russische Noten-  DEO00AA0ZJB3 AA0ZJB 30.06.09 3.600 USD  2.500 USD 1,24% 22,75 2290
bank legt den Wechselkurs des Rubels zu ~ DEO0OOAAOZJF4 AAOZJF 18.06.10 4.000 USD  2.500 USD 6,12% 22,75 22,90
einem Wahrungsbasket fest, der zu 55 Pro- ~ DEOOOAAQZJE7 AAOZJE 18.06.10 3.700 USD  2.200 USD 1,90% 2281 22,96
zent aus Dollar und zu 45 Prozent aus Euro  DEO00AAQZJC1 AA0ZJC 18.12.09 3.800 USD  2.700 USD 5,30% 2252 2267

Stand: 23.06.08; Stand des RTX: 3.401.60 Punkte; Geld- und Briefkurse in Euro.

Blick auf die Entwicklung Open End Zertifikate auf russische Indizes

450 4 RTX Basiswert ISIN WKN Geldkurs Briefkurs
400 1 ey RDX DE0008526708 852670 21310 216,30
30 1 RTS NL0000B04243 AAOE8X 14975 15345

. S0 RTS Industry DEOOOAAOKEJ9 AAOKEJ 27,37 28,06
E 20 1 RTS Metals & Mining DEOOOAAOKEK7 AAOKEK 2604 2670
20 1 RTS Oil & Gas DEOODAAOKELS AAOKEL 2007 2058
o] A RTS Telecom DEOOOAAOKEGS AAOKEG 1753 17,94

50 Indexiert: Anfang Juni 2003 - 100 Punkte Stand 23.06.08, Zertifikate beziehen sich auf Preisindizes; Geld- und Briefkurse in Euro.

0 | | | | Finanzbranche mit einem Anteil von etwa 18 Prozent sowie die Metallindustrie

Jun 03 Jun 04 Jun 05 Jun 06 Jun 07 Jun 08 mit einem Anteil von etwa 16 Prozent. Dennoch stellt der RTS-Index im Vergleich

zu anderen russischen Indizes wie dem RTX oder dem RDX aufgrund seiner Brei-

Entwicklung der Indizes auf Eurobasis; Quelle: Bloomberg te ein gut diversifiziertes Kursbarometer dar. Der RTX umfasst 14 Aktien, der

> DIE RUSSISCHEN AKTIENINDIZES

Es gibt verschiedene Indizes auf russische Aktien. Relativ breit gefasst ist der von
der Borse in Moskau berechnete RTS Index, der 50 Aktien aus unterschiedlichen
Branchen enthélt. Um eine Klumpenbildung einzelner Unternehmen zu vermei-
den, wurde eine Obergrenze von 15 Prozent der Indexgewichtung je Unterneh-
men eingefihrt. Die beiden Energiekonzerne Gazprom und Lukoil erreichen je-
weils die Obergrenze. Trotz dieser Begrenzung sind rund 50 Prozent des Indexes

durch Energiegesellschaften gepragt. Weitere starke Sektoren im Index sind die

RDX dagegen nur zwolf Aktien. Der RTX wird von der Bérse in Wien berechnet
und basiert auf Kursen der Aktien, die in Moskau gehandelt werden. Der RDX
bezieht sich auf ADRs/GDRs russischer Aktien, die in London gehandelt werden.
Die Unterschiede zwischen beiden Indizes sind gering. Der Schwerpunkt liegt
eindeutig auf dem Rohstoffsektor. Gazprom allein hat einen Anteil von 25 Pro-
zent im RDX und von 20 Prozent im RTX. Zusammen genommen erreichen die
Energiekonzerne Gazprom, Lukoil, Rosneft, Surgutneftegaz, Novatek und Tatneft

einen Anteil von rund 60 Prozent im RTX und 75 Prozent im RDX.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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STEILER ABSTURZ
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Ho Chi Minh Index Vietnam:
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Quelle: www.dax-vestor.de; Chart: Bloomberg; Zeitraum der gleitenden Durchschnitte: 38- und ZDD Tage Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlassllcher Indi-
kator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksi i h

und

igt. Die in den Analysen

Erwartungen stellen ausschlieBlich Ansichten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

HALT DER AUFWARTSTREND?

— Close 28824,04 ZAR (20.6.) N
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Auch die Bérse in Johannesburg hat den Riick- e /\] X
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Punkten (rott? Linie) den Baren Einhalt geblfz- 12000 .\/MA\/V 12000
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FTSE/JSE Africa Top-40 Index: 4-Jahres-Chart

den Bereich von 26.000 Z&hler driicken.

Quelle: www.dax-vestor.de; Chart: Market Maker Zeitraum der gleitenden Durchschnitte: 38- und ZGD Tage Die Performance i in derVergangenhelt |st kein verlassllcher In-
dikator fiir die kiinftige Wer i i t h

igt. Die in den tect und

und andere Entgelte sind nicht berii

Erwartungen stellen ausschlieBlich Anslchten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

Name WKN
Vietnam Index Open End Zertifikat ~ AAOKE8
Name WKN
FTSE/JSE Top-40 MINI Long AAOVWU
FTSE/JSE Top-40 MINI Short AAQHLV

ISIN Laufzeit Managementgebiihr p.a. Geld-Brief-Spanne*
DEOODAAOKEBD  open end 1,00% 0,69 EUR
ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke = Hebel  Geld-Brief-Spanne*
NL0006209090 22.853,62 ZAR 25.104,00 ZAR 4,83 0,40 EUR
NL0000785251 36.937,48 ZAR 33.207,00 ZAR BI55 0,35 EUR

Stand: 20.06.2008; *Indikativ
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Midwig: 5-Jahres-Chart
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Quelle: www.d tor.de; Chart: Bloomberg; Zeitraum der gleitenden Durchschnitte: 38- und 200-Tage.; Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indi-
kator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt. Die in den i Analysen enthalt Ansichten und

Erwartungen stellen ausschlieBlich Ansichten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

Sofix: b-Jahres-Chart
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Quelle: www.dax-vestor.de; Chart: Bulgarian Stock Exch: ; Zeitraum der gleif Durchschnitte: 38- und 200-Tage.; Die Performance in der Vergangenheit ist kein verléss-

licher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt. Die in den i Analysen icht

und Erwartungen stellen ausschlieRlich Ansichten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

NACHSTER SUP-
PORT DURCHBROCHEN

Das Segment der polnischen Nebenwerte, derer 40
im Midwig zusammengefasst sind, hat sich in den
letzten Jahren als sehr volatil gezeigt. Nach einem
steilen Anstieg, der Mitte 2006 einsetzte und den
Index von 2.500 Punkten ausgehend um iber 100
Prozent nach oben beférderte, folgte seit Mitte
2007 der Absturz, der sich jiingst mit dem Break der
Unterstiitzung bei 3.000 Punkten fortsetzte.

Nach diesem Break sieht es so aus, als wére eine
Rickkehr an das Ausgangsniveau der Rallye bei
2.500 Punkten eine ausgemachte Sache. In die-
sem Chartbereich kénnte sich der Index stabili-
sieren und einen Boden ausbilden. Dieser Prozess
kénnte mehrere Wochen anhalten. Sollten jedoch
die 2.500 Punkte nicht halten, wéren aus Sicht der
Charttechnik weitere Verluste einzukalkulieren.

ZEICHEN STEHEN AUF
KONSOLIDIERUNG

Auch der bulgarische Aktienmarkt befindet sich
in einer ausgepragten Korrekturphase, in deren
Verlauf der Sofix seine langfristige Aufwartst-
rendlinie am 18. Marz gebrochen hat. Die da-
rauf folgende Korrektur driickte den Index bis
an die 1.200-Punkte-Marke, um die er seitdem
pendelt.

Die kurzfristige Widerstandslinie (rot), die sich
bei ca. 1.250 Punkten ausgebildet hat, konn-
te trotz mehrerer Versuche nicht iberwunden
werden. Zuletzt scheiterte der Sofix am 3. Juni
an dieser Chartmarke. Daher ist davon auszuge-
hen, dass die Konsolidierung am bulgarischen
Aktienmarkt noch nicht abgeschlossen ist.
Né&chstes Anlaufziel kdnnte die 200-Tage-Linie
sein, die bei rund 1.062 Indexzahlern verl&uft.

Name WKN ISIN Laufzeit
Midwig Open End Zertifikat AAODSU NL0000764413 open end
Name WKN ISIN Laufzeit
Sofix Open End Zertifikat AAOCET NL0000732295 open end

Managementgebiihr p.a.

Managementgebiihr p.a.

Geld-Brief-Spanne*
= 1,69 EUR

Geld-Brief-Spanne*
= 2,37 EUR

Stand: 20.06.2008; *Indikativ
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DEUTSCHLAND SETZT WEITER AUF REGENERATIVE ENERGIEN. IN DER NEUFASSUNG DES ERNEU-
ERBARE ENERGIEN GESETZES (EEG) WURDEN DIE RAHMENBEDINGUNGEN FUR EINE FORTSETZUNG
DER ERFOLGSSTORY DER BRANCHE GESCHAFFEN.

Der Sektor Erneuerbare Energien wird
immer mehr zu einer der Schllsselbran-
chen in Deutschland. Im Jahr 2007 stieg
die Zahl der Beschaftigten erneut um
acht Prozent auf inzwischen 249.000 und
auch die Umsatze aus der Installation und
dem Betrieb von Anlagen nahmen um
knapp zehn Prozent zu. Damit hat sich
das Wachstum im Vergleich zu den Vorjah-
ren zwar etwas abgeflacht, das liegt aber
daran, dass die Branche inzwischen den
Kinderschuhen entwachsen ist. Die Vo-
raussetzungen daflr hat das im Jahr 2000
in Kraft getretene Gesetz fiir den Vorrang
Erneuerbarer Energien, kurz Erneuerbare
Energien Gesetz, geschaffen.

Erzeuger von Energie aus regenerativen
Quellen wie Wind, Biomasse und Sonne
erhalten zeitlich befristet und gestaffelt
einen garantierten Preis, der deutlich
oberhalb des Marktpreises liegt. Diese
Subventionierung auf Zeit ist aufgrund
der hohen Investitionen in Forschung und
Entwicklung notwendig, damit die Erneu-
erbaren Energien gegendber der traditio-
nellen Energieerzeugung wettbewerbs-
fahig werden kénnen. Mit der Férderung

der Erneuerbaren Energien erwies sich
Deutschland als Vorreiter. Das EEG wur
de in seinen Grundzigen bislang von 47
Staaten weltweit lbernommen.

FORDERUNG AUF DEM PRUFSTAND

Die Fordersatze werden in regelmafigen
Abstédnden Uberprift, um aktuellen Ent-
wicklungen wie dem technologischen
Fortschritt, Rechnung zu tragen. Mit der
vom Bundestag im Juni verabschiedeten
Neufassung des EEG wurden die Voraus-
setzungen flr eine Fortsetzung der For
derung geschaffen. Doch das ging nicht
ohne politische Widerstédnde vonstatten.
Gerade die Solarenergie war aufgrund
ihrer relativ starken Subventionierung ein
Streitpunkt. Einige Mitglieder der CDU/
CSU beflrworteten eine Kirzung der For
dersatze um bis zu einem Drittel. Zwar ge-
hort es zur Konzeption des EEG, dass die
Fordersatze in der Solarenergie sukzessi-
ve gesenkt werden, um dem Produktivi-
tatsfortschritt in der Industrie Rechnung
zu tragen, aber eine mdgliche Kirzung in
dieser Hohe sorgte flir erhebliche Unruhe
in der Branche. Und nicht nur da: Auch an

der Borse gerieten die Aktien der Solar
branche zeitweise unter Verkaufsdruck.

Letztlich erwiesen sich die Diskussionen
jedoch als viel La&rm um nichts. Die Solar
forderung wird 2009 und 2010 nur um je
acht Prozent und 2011 um neun Prozent
reduziert. Die Grundvergutung flr Solar
strom soll stabil bleiben. Das entspricht
in etwa dem, was zuvor erwartet worden
war. Die deutsche Solarbranche zeigte sich
erleichtert, da jahrliche Kostensenkungen,
die den Wegfall der Fordermittel in dieser
Grofsenordnung kompensieren konnen,
als machbar gelten. Die Foérderung von
Windstromanlagen an Land und auf See
sowie von Biomasseanlagen wird sogar
erhoht. Besonders die Aktienkurse der
Solarunternehmen konnten nach dieser
politischen Einigung zulegen und ihre vor-
herigen Kursverluste wieder wettmachen.
Dariiber hinaus gab die Ubernahme des
Solarzellenherstellers Ersol durch Bosch
der gesamten Branche Auftrieb. Das Kauf-
gebot von 101 Euro je Aktie lag um 68
Prozent Uber dem Durchschnittskurs der
letzten drei Monate. Die Aktie schoss da-
raufhin nach oben. Der hohe Kaufpreis ist

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Geblhren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.

Foto: © Thaut Images - Fotolia.com
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ein Indiz daflr, welche Zukunftschancen
dieser Branche eingeraumt werden.

KEINE ALTERNATIVE

Der raketenartige Anstieg des Olpreises
hat ohnehin die Erneuerbaren Energien
noch starker in den Blickpunkt gerUckt.
Eine Preisexplosion in derart kurzer Zeit
hatten nur wenige erwartet. Auch die Prei-
se der anderen fossilen Energietrager wie
Gas und Kohle befinden sich auf Rekord-
niveau. Immer mehr setzt sich weltweit
die Erkenntnis durch, dass ein Umbau der
Energieversorgung unbedingt notwen-
dig ist — nicht nur wegen der begrenzten
Verfligbarkeit der fossilen Energietrager,
sondern auch wegen der Notwendigkeit
Da
viele Klimaforscher eine globale Erwar

eines nachhaltigen Wirtschaftens.

mung durch Treibhausgase beflirchten,
soll durch Erneuerbare Energien der CO2-
Ausstof$ verringert werden.

Zudem wird von Entscheidungstragern
nicht vergessen: Energie ist essentiell
far die wirtschaftliche Entwicklung. Die
Sicherung der Energieversorgung ist
entscheidend fUr die Zukunft der Welt-
wirtschaft. Energie sollte ausreichend
sicher und

verfligbar, erschwinglich,

nachhaltig sein. Vor allem aufgrund des

Regenerative Energiewerte im Aufwind

raschen wirtschaftlichen Aufholprozesses
in den Emerging Markets erhoht sich
der Bedarf an Energie enorm. Nach der
Prognose des US Department of Energy
steigt die gesamte weltweite Nachfrage
nach Energie von 2004 bis 2030 um 57
Prozent, die Nachfrage nach Elektrizitat
sogar um 84 Prozent. Die fossilen Ener
gietrager werden diesen zuséatzlichen Be-
darf nicht sicherstellen kénnen, auf jeden
Fall nicht zu einem vertretbaren Preis, wie
sich derzeit zeigt. Die Elektrizitdtsgewin-
nung aus Erneuerbaren Energien dirfte
der International Energy Agency (IEA) zu-
folge in diesem Zeitraum um 145 Prozent
zunehmen und ihren Anteil von 20 auf 30
Prozent ausbauen. Das zeigt das Potenzial
der Branche.

POSITIVE AUSSICHTEN FUR SONNEN-
ENERGIE

Nicht nur Experten sind sich einig, dass
der Energiesektor eine Entwicklung durch-
laufen muss, die zu einer Reduzierung der
Emissionen, einer Erhéhung der Effizienz
und zu Dezentralisierung fthrt. Die Erneu-
erbaren Energien erflillen diese Kriterien,
wobei die Perspektiven der Solarenergie
besonders faszinierend sind. Das liegt
vor allem daran, dass sie dezentral und

modular einsetzbar ist und dass es sich
um eine High-Tech-Industrie handelt. Das
bedeutet: Durch technologische Inno-
vationen gibt es ahnlich wie in der Halb-
leiterindustrie Effizienzspriinge. Andere
Erneuerbare Energien wie Wasserkraft,
Windkraft und Biomasse weisen keine
gleichwertige Innovationskraft auf. Die
Kosten in der Herstellung von Solarzellen
fallen rasch und die Wettbewerbsfahigkeit
der Solarenergie steigt.

Die Photovoltaik-Plattform der EU rech-
net damit, dass die Solarenergie im Jahr
2015 in Bezug auf Einzelhandelspreise
wettbewerbsfahig sein wird. In Bezug auf
die GroBhandelspreise konnte dies 2030
der Fall sein. Viele Experten erwarten
den Break-Even aber deutlich friiher, nicht
zuletzt weil die Preise der fossilen Ener
gietrager schneller steigen als erwartet.
Die Schere schliel3t sich daher von beiden
Seiten. Sobald sich aber die immanenten
Vorteile der Solarenergie, wie Sicherheit,
Unabhéangigkeit und Nachhaltigkeit, mit
der Mdglichkeit zur Einsparung von Ener
giekosten verbinden, dirfte der néchste
Sprung in der technologischen Entwick-
lung bevorstehen. Durch die Massenpro-
duktion durften die Kosten weiter sinken
und die Investitionen in Forschung und

ABN AMRO Solar Energy TR Index
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> REGENERATIVE ENERGIE IM AUFWIND

Aktien aus dem Sektor Erneuerbare Energien entwickelten sich von Mitte
2003 bis Anfang 2006 sehr positiv. Danach schwaéchte sich der Aufwaérts-
trend deutlich ab. Mitte 2008 konnte der ABN AMRO Wind TR Index auf ein
neues Allzeithoch steigen. Schwergewichte im Windenergieindex sind mit
einem Indexanteil von zusammen 57 Prozent die deutsche Vestas Wind, die
spanische Gamesa Corp Tecnologica SA und die franzésische EDF Energies

Nouvelles SA. Auch der S&P Custom/ABN AMRO Renewable Energy TR In-

Quelle: Bloomberg, basierend auf USD

dex (Basiswert des Alternative Energy Open End Zertifikats) und der Solar
Energy Index sind international breit gestreut. Schwergewicht im Alternative
Energy Open End Zertifikat ist mit einem Anteil von 18,6 Prozent der US-
Solarwert First Solar, der 90 Prozent seiner Umsétze in Deutschland tatigt.
Auf die zweitplatzierte Vestas Wind entfallt ein Indexanteil von 170 Prozent.
Die zehn Mitglieder im Solar Energy Index sind relativ gleichgewichtet. Index-

schwergesicht ist mit 13,8 Prozent die chinesische LDK Solar.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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Entwicklung werden noch zunehmen. Die
Solarenergie kann sich dann vom Tropf
der 6ffentlichen Hand I6sen.

UNBEGRENZTE WACHSTUMSMOG-
LICHKEITEN

Die Bundesregierung hat mit der Neu-
fassung des EEG die politischen Rah-
menbedingungen dafiir geschaffen, dass
die  Erneuerbare-Energien-Branche in
Deutschland ihre Wachstumsstory fort-
schreiben kann. Das hat aufgrund der
Pionierfunktion des deutschen Marktes
Signalwirkung fir die gesamte Branche
weltweit. Zwar ist der deutsche Markt
wichtig, es wird aber oft Ubersehen, dass
die Musik in der Solarbranche zukinftig
vor allem auf dem internationalen Parkett
spielt. Nicht umsonst sind die deutschen
Solarunternehmen bestrebt, ihren Aus-
landsanteil am Umsatz stetig auszubau-

P Open End Zertifikate

en. 2007 lag der Exportanteil der Branche
bei 43 Prozent.

Ziel der Aktivitaten werden vermehrt
sonnenreiche Lander wie ltalien, Spa-
nien und die Sidstaaten der USA sein.

Das Wachstumspotenzial der Erneuer
baren Energien ist aufgrund ihrer imma-
nenten Vorteile gegenlber den fossilen
Energietrdgern praktisch unbegrenzt.
Die Industrie wird ihren Siegeszug fort-

MARKTE UND ZERTIFIKATE JULI 08

setzen, unabhangig vom allgemeinen
Wirtschaftswachstum und von der Kon-
sumnachfrage. Anleger kdnnen zwischen
verschiedenen Indizes auf Unternehmen

aus dem Bereich Regenerative Energien

wahlen. Der Solar Energy Index, der ABN
AMRO Wind TR
breiter gefasste Alternative Energy Index
bestehen jeweils aus zehn flihrenden

Index und der etwas

Unternehmen der Branche weltweit.

Name

S&P/ABN AMRO Renewable Energy TR Index
ABN AMRO Solar Energy TR Index

ABN AMRO Wind TR Index

ISIN WKN Geldkurs
NL0000048346 ABN5GH 20,43 EUR
NL0000603421 ABN43J 102,88 EUR
NL0000856722 AAOWND 146,70 EUR

Briefkurs Managementgebiihr p.a.
20,74 EUR 1,00%

104,43 EUR 0.80%

148,97 EUR 1,00%

Stand: 25.06.08

Bewertung der Indizes Erwartetes Wachstum 2004 bis 2030
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Quelle: Bloomberg
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> HOHES WACHSTUM

Basierend auf den Konsensschatzungen der Analysten sind die im ABN
AMRO Wind TR Index enthaltenen Aktien aktuell etwas héher bewertet
als die Aktien im Solar Energy Index und im Alternative Energy Index.
Allerdings baut sich die Bewertung rasch ab, was auf das hohe Gewinn-
wachstum in der Branche zuriickzufiihren ist. Das hochste erwartete
Gewinnwachstum von 2008 auf 2009 weist mit 54,4 Prozent der Solar

Energy Index auf.

In Deutschland soll der Anteil der Erneuerbaren Energien am gesamten Elektrizi-
tatsverbrauch bis 2020 von aktuell 14,2 auf 25 bis 30 Prozent steigen. Weltweit diirf-
te das hochste Wachstum nach Meinung vieler Beobachter im Bereich der Erneuer
baren Energien in den ndchsten Jahren in der Solarenergie, bei Gezeitenkraftwerken
und in der Windenergie stattfinden. Das liegt allerdings auch an der niedrigen Aus-
gangsbasis. Wasserkraft ist nicht nur die alteste, sondern mit einem aktuellen Anteil
von Uber 80 Prozent derzeit auch die dominierende Quelle regenerativer Energie.

Das Wachstumspotenzial ist dementsprechend vergleichsweise gering.

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.

Foto: © Captainkirk - aboutpixel.de



DIE UBERMORGENLANDER - SIND SIE
SCHON INVESTIERT?

Ausbildung, Aufbau der Infrastruktur und Industrialisierung — das sind

Produktinformation

" Basiswert Managementgebiihr p.a.*
die Ziele der Golf-Staaten. Die hohen Oleinnahmen helfen ihnen bei | AA0zzz  MSCI® GCC 50 TR Index 1,00%

der Finanzierung dieser Projekte. Langfristiges Ziel der Lander ist es, | AAOVRZ  MSCI® Katar TR Index 0,75%
vom Ol wirtschaftlich unabhangiger zu werden. Zudem schlossen sich | AAOVRX  MSCI® Kuwait TR Index 0,75%

die Golf-Staaten zu einem Golf Cooperation Council (GCC), einer wirt- | AAOVR2  MSCI® Oman TR Index 0.75%

. . . ® ; i 0
schaftlichen Union am Golf von Persien, zusammen. Was der Euro LAAOVRY  MSCI®Ver Arabische Emirate Index L7

. . " ® P * Die genauen Gebiihren und Geld-/Briefspannen finden Sie auf unserer Internetseite.
Stoxx 50 Index fiir EUFOpa ist, konnte der MSCI® GCC 50 Index fir die (Stand: 27. Juni 2008). Genannte Indizes sind rechtlich zugunsten der jeweiligen Inhaber geschiitzt.

. H SN Produktinformation fiir private und professionelle Kunden in Deutschland. Sie ist keine Finanzanalyse
Union am Golf werden. Die ABN AMRO Bank ermOg“Cht Anlegem und unterliegt daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreinge-

i . . . m nommenheit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung von Finanz-
1:1 an der EnthCk|Ung dieses Index oder auch der einzelnen L&nder- analysen. Der allein verbindliche Verkaufsprospekt ist bei der ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung
.y . . . e . Deutschland, Theodor-Heuss-Allee 80, 60486 Frankfurt a. M., kostenfrei erhéltlich. Kein Vertrieb an
indizes in dieser Region zu partizipieren. US-Personen.

Making more possible F ABN-AMRO
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DJ Stoxx 600 Insurance TR Index: 5-Jahres-Chart
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Quelle: www.dax-vestor.de; Chart: Market Maker; Zeitraum der gleitenden Durchschnitte: 38- und 200-Tage.; Die Performance in derVergangenhen |st keln verlassllcherln
dikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt. Die in den technisct hten und

Erwartungen stellen ausschlieBlich Ansichten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

DAXglobal Asia Basic Resources Index: 5-Jahres-Chart
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Quelle: www.dax-vestor.de; Chart: Market Maker; Zeitraum der gleitenden Durchschnitte: 38- und 200- Tage Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlassllcherln
dikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt. Die in den techni: Analysen enthalf Ansichten und

Erwartungen stellen ausschlieBlich Ansichten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

Name WKN ISIN Laufzeit Managementgebiihr p.a. Geld-Brief-Spanne*
DJ Stoxx 600 Insurance

TR Index Open End Zertifikat AAOKE2 DEOOOAAOKE23  open end = 0,27 EUR
Name WKN ISIN Laufzeit Managementgebiihr p.a. Geld-Brief-Spanne*
DAXglobal Asia Basic Resources

Open End Zertifikat AAQFXE NL0O000812857 open end 0,75% 4,25 EUR

Stand: 20.06.2008; *Indikativ
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S&P Semiconductor Index: 5-Jahres-Chart
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Erwartungen stellen ausschlieBlich Ansichten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.
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Quelle: www.d tor.de; Chart: Bloomberg; Zeitraum der gleitenden Durchschni
kator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht berii igt. Die in den
Erwartungen stellen ausschlieBlich Ansichten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.
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BREITE SEITWARTSBEWEGUNG

Nicht viel Geld zu verdienen war in den letzten
Jahren mit den Halbleiterwerten, es sei denn, man
ist an den Untergrenzen des breiten Seitwartsin-
tervalls eingestiegen, das der S&P Semiconductor
Index seit Jahren durchlauft. Ein solcher Einstiegs-
bereich waren Kurse unter 300 Punkten, bei 400 In-
dexzahlern war in den letzten Jahren dann Schlu
mit der Herrlichkeit.

Dieses mal ist die Lage &hnlich wie 2006, wo der
Index nach einem kurzzeitigen Unterschreiten der
300 Punkte erst bis zur Mitte des Kursintervalls und
dann zur Obergrenze bei 400 Punkten gelaufen ist.
Der Kurs miisste also nun nach oben drehen, wenn
sich dieses Kursmuster wiederholen soll. Unter-
bleibt dies, muss ein neuer Test der 300-Punkte-
Marke einkalkuliert werden. Dies wiirde neue Ein-
stiegsmaglichkeiten eréffnen.

VOR KORREKTUR?

Zehn Bergbaugesellschaften aus der Silberbran-
che enthélt der ABN AMRO Silver Mining Index.
Wahrend der Index vor allem zur Jahresmitte 2007
vom steigenden Silberkurs stark profitieren konnte,
setzte im vierten Quartal eine Seitwartsphase ein,
in deren Verlauf sich die Chartmarke von 180 Punk-
ten als solide Unterstlitzung erwiesen hatte.

Nachdem diese Supportlinie bei 180 Punkten kiirz-
lich jedoch gebrochen wurde und nun als Wider-
stand (rote Linie) fungiert, hat sich die Charttechnik
eingetrtibt. Sollte auch der seit Oktober 2006 einge-
schlagene Aufwértstrend (griine Linie) gebrochen
werden, wére dies ein charttechnisches Verkaufs-
signal, das eine weitergehende Korrektur erwarten
lieRe. Kehrt der Index dageben tber 180 Punkte
zurlick, hatte sich das Negativszenario erledigt.

Name WKN ISIN Laufzeit Managementgebiihr p.a. Geld-Brief-Spanne*
S&P Semiconductor Index

Open End Zertifikat ABN1NJ NL0000400174 open end = 0,21 EUR
Name WKN ISIN Laufzeit Managementgebiihr p.a. Geld-Brief-Spanne*
Silver Mining TR Open End Zertifikat ~ AAOBT6 NL0000724516 open end 1,00% 1,84 EUR

Silver Mining TR Quanto Open End Zert.**  AAOQSF DEOOOAADQSF4  open end 1,00% 2,56 EUR

Stand: 20.06.2008; *Indikativ; **Quanto-Gebiihr zur W&hrungsabsicherung EUR/USD 2,10%
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US-IMMOBILIENWERTE

MARKTE UND ZERTIFIKATE JULI 08

DIE LAGE AM US-IMMOBILIENMARKT HAT SICH ERNEUT VERSCHARFT. DIE ANZEICHEN, DASS IN
EINIGEN ANDEREN REGIONEN DAS SCHLIMMSTE UBERSTANDEN IST, MEHREN SICH JEDOCH.

Die Stimmung hat sich gedreht. Noch
vor wenigen Wochen deutete einiges
darauf hin, dass die US-amerikanische
Wirtschaft alle notorischen Schwarzse-
her mal wieder eines Besseren belehrt
hat. So legte Angaben des US-Handels-
ministeriums zufolge das Wirtschafts-
wachstum im ersten Drei-Monatsab-
schnitt wie im Vorquartal um 0,6 Prozent
zu. Die vom Finanzdienstleister Bloom-
berg befragten Experten rechneten le-
diglich mit einem Wachstum in Hohe
von 0,5 Prozent. Auch der US-Arbeits-
markt Uberraschte positiv. Die Erwerbs-
losenquote schrumpfe im April von
5,1 auf 5,0 Prozent. Faktoren, die dem
machtig unter die Rédder gekommenen
Immobilienmarkt wieder auf die Beine

helfen sollten. Passend zu den erfreu-

lichen Konjunkturdaten gesellte sich der
OFHEO Index — neben den Case-Shiller
Indizes, die die Preisentwicklung in den
Stadten abdecken, das wichtigste US-
Immobilienbarometer. Im Gegensatz
zu den Case-ShillerBarometern deckt
der OFHEO-Index auch die landlichen
Regionen ab. Statt eines erwarteten
Rickgangs legte der OFHEO-Index im
vierten Quartal gegeniber dem Vorquar-
tal um 0,1 Prozent zu. Gegeniiber dem
Vorjahresabschnitt machte er gar einen
Satz um 0,8 Prozent.

Der Markt vertraute darauf, dass die
drastischen Zinssenkungen der US-
amerikanischen Notenbank Fed die
Wende bereits herbeigefihrt haben.
In den vergangenen sechs Monaten
schraubte Fed-Chef Ben Bernanke die

Leitzinsen um 325 Basispunkte auf ak-
tuell 2,0 Prozent nach unten. Zudem
ruhten die Hoffnungen darauf, dass die
Fed im Ernstfall in die Bresche springt
und das Finanzsystem vor dem Kollaps
rettet. Dies zeigt vor allem die Rettungs-
aktion um die US-Investmentbank Bear
Stearns. Hinzu kamen die Steuerge-
schenke der US-Regierung in Héhe von
rund 170 Milliarden Dollar. Die jingsten
Daten verheillen jedoch nichts Gutes.
Allein die Verdoppelung des Olpreises
in den vergangenen zwolf Monaten auf
rund 140 Dollar je Barrel hat laut Des-
mond Lachman vom American Enterpri-
se Institut die Steuererleichterung der
US-Regierung bereits Uberkompensiert.
Zudem treibt der explodierende Olpreis
die Inflation in die Hohe. Dass die Fed

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.

Foto: © Terrance Emerson | Dreamstime.com
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ihre expansive Geldpolitik fortsetzt, um
die schwachelnde US-Wirtschaft zu be-
fligeln, ist daher sehr unwahrscheinlich.
Sehr viel wahrscheinlicher ist indes,
dass die US-Wirtschaft einer langeren
Stagflationsphase &hnlich wie in der
70er Jahren entgegensteuert.

UBERANGEBOT AUF DEM US-MARKT

Am Immobilienmarkt ziehen ebenfalls
wieder dunkle Wolken auf. Der S&P/
Case-ShillerHauspreisindex, der im Ge-
gensatz zum OFHEO Index recht zeitnah
die Immobilienpreisentwicklung erfasst,
schrumpfte im ersten Quartal gegentber
dem Vorjahr um 14,1 Prozent. Der mo-
natlich erhobene Hauspreisindex der 20
groRten US-Metropolregionen gab auf
Jahressicht gar um 14,4 Prozent nach —
der starkste Rlckgang seit 20 Jahren.
. Es gibt nur wenige positive Aspekte in
den Daten, die auf Besserung hoffen las-
sen. Der grofdte Teil des Landes scheint
auf dem Abwartstrend zu bleiben’” meint
David M. Blitzer von S&P Der OFHEO-
Verkaufsindex
ebenfalls gesunken — und zwar um 1,3
Prozent gegeniber dem Vorquartal. Er
schwerend kommt hinzu, dass der US-
Markt ein Uberangebot von rund 1,5 Mil-

ist im ersten Quartal

lionen Hausern vor sich herschiebt. Ein
Blick in die Vergangenheit zeigt, dass es
— gemessen an den drei groRen Immo-

Die globalen Immobilienindizes

Die Immobilienmérkte im Blick

Index Region Stand Performance Jahres-

anfang und 5 Jahren
GPR/ABN AMRO Global Top30 Property World Welt 320,42 -3,12% +179,33%
GPR/ABN AMRO Global Top30 REIT Property World  Welt 401,99 -2,53% +135,49%
GPR/ABN AMRO United States Top30 REIT Property USA 357,86 +4,55% +100,12%
GPR/ABN AMRQ United Kingdom Top Property ~ GroRbritannien 200,13  -17,10%  +56,07%
GPR/ABN AMRO Continental Europe Top Property ~ Kontinentaleuropa 285,61 -7,86%  +95,40%
GPR/ABN AMRO Germany Property Deutschland 56,04  -19,86% n.a.
GPR/ABN AMRO Emerging Markets Top20 Property Emerging Markets 80,65  -30,20% n.a.
GPR/ABN AMRQ Eastern Europe Top20 Property Osteuropa 80,65  -10,18% n.a.
GPR/ABN AMRO China Property Index China 99,21 -34,11% n.a.
GPR/ABN AMRO AsiaPacific Top Property Asien/Pazifik 26354  -14,79% +183,81%
Hang Seng Property & Construction Hongkong 3.068,32  -2899% +170,30%
TSE REIT Index Japan 1.396,94  -2524% +26,80%
TOPIX Real Estate Index Japan 1.352,61 -12,57% +163,62%

bilienzyklen seit 1970 — etwa 2,5 Jahre
dauert, bis solche Uberkapazititen abge-
baut werden. Dass heifst aber nicht, dass
bis dahin die Preise nicht anziehen wer-
den. Im Jahr 1987 legten die Preise be-
reits zu, obwohl das Uberangebot noch
nicht abgebaut war.

Auch die Zahl der verkauften Eigenheime,
die im Marz mit einem Ruckgang um 17
Prozent auf 526.000 Einheiten den nied-
rigsten Wert seit 17 Jahren erreichten,
macht wenig Mut. Die Zwangverstei-
gerungen kletterten ebenfalls auf einen
neuen Rekordwert. Im April kamen Uber

GPR/ABN AMRO United States Top30 REIT Property

GPR/ABN AMRO United Kingdom Top Property ’
GPR/ABN AMRO Continental Europe Top Property
GPR/ABN AMRO AsiaPacific Top Property

*Zertifikate mit WKN; Stand: 20.06.08

243.000 Eigenheime unter den Hammer.
Fir das Gesamtjahr rechnet die Noten-
bank mit rund 1,6 Millionen Zwangsvoll-
streckungen — gegenUlber ,normalen”
Jahren ein Plus von einer Million Ein-
heiten. Die Folge wird sein, dass sowohl
Unternehmen als auch Privathaushalte
kinftig schwieriger einen Kredit erhalten
werden. Bereits in der zum 30. Mai aus-
laufenden Woche fiel laut der Mortgage
Bankers Association of America der In-
dex zu den Hypothekenantragen gegen-
Uber der Vorwoche um 15,3 Prozent auf
502,3 Punkte.

Die grolRen regionalen Immobilienindizes

Indlexiert: Anflang 2000 :IH)D Punknle
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Bei den GPR Indizes handelt es sich um Performance Indizes. Quelle: Bloomberg

» SPANNUNG STEIGT

Sowohl die herkémmlichen Immobilienwerte als auch die REITs befinden
sich auf Konsolidierungskurs. Mit Spannung verfolgen die Investoren, ob

beim GPR/ABN AMRO Global Top 30 Property World Index die Unterstit-

zung bei 300 Punkten halt.

Bei den GPR Indizes handelt es sich um Performance Indizes. Quelle: Bloomberg

> REGIONALE ENTWICKLUNG

Die regionalen Indizes gaben im Vormonat deutlich nach. Vor allem in Grof3-
britannien, dessen Immobilienmarkt als besonders Uberbewertet gilt, ver-

loren die Aktien der Immobiliengesellschaften deutlich.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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Einiges deutet darauf hin, dass die Anzahl
der Eigenheimbesitzer, die ihre eigenen
vier Wande verkaufen missen, noch wei-
ter zulegt. Laut Experte Lachman fihrt
der Hauspreisverfall dazu, dass Ende
2008 bei rund einem Drittel aller amerika-
nischen Haushalte die Schulden den Wert
der Immobilie Ubersteigen. Die Folgen
sind fatal: Zum einen wird das Vermdgen
der privaten Haushalte schrumpfen. Dies
wiederum wird den wichtigsten Pfeiler
der US-Wirtschaft — den Konsum, der
rund zwei Drittel zum US-BIP beisteuert
—ins Wanken bringen. Hinzu kommt, dass

die Anzahl der faulen Kredite weiter zule-
gen wird, so dass auch die Verluste der
Banken ansteigen werden. Angesichts
der wenig rosigen Aussichten, Uberrascht
auch das jungste Ergebnis des von der
Universitat Michigan erhobenen Konsum-
klima-Index nicht. Im Méarz rutschte das
Stimmungsbarometer mit einem Rick-
gang von 69,5 auf 62,6 Zéhlern auf den
niedrigsten Stand seit 1982.

GROSSE REGIONALE UNTERSCHIEDE
Etwas Erfreulicher sind die Perspek-
tiven auf dem US-Blromarkt — wobei

es hier grof3e regionale Unterschiede
gibt. Wahrend der Markt im Mittleren
Westen und Nordosten mit dem Be-
schaftigungsabbau im Blrogewerbe,
dem hohen Neubauvolumen und damit
einhergehenden schrumpfenden Mie-
ten zu kdmpfen hat, présentiert sich die
Westkiste vergleichsweise robust. Da-
bei profitieren San Francisco, San Jose
und Seattle, die sich als Standort der
Hochtechnologie etabliert haben, vor
allem von den guten Perspektiven der
High-Tech-Branche. Trotz der Krise klet-
terten sowohl in San Francisco als auch

» BLICK AUF ASIEN
Zwar kennt der GPR/ABN AMRO China Property Index zuletzt ebenfalls nur
eine Richtung — und zwar abwaérts. Jedoch stehen die Chancen, dass der
Index schon bald wieder Fahrt aufnehmen wird, nicht schlecht. So rechnen
beispielsweise die Volkswirte der Deka Bank damit, dass die Wirtschaft 2008
um 9,5 und 2009 um 9,0 Prozent zulegt. Parallel dazu schief3en auch die chi-
nesischen Immobilienpreise in die Hohe. So kletterten im Januar gegentiber
dem Vorjahresmonat die Immobilienpreise in 70 GroRstadten um stolze 11,3
Prozent. In der Millionenstadt Shenzhen haben sich die Preise auf dem Woh-
nungsmarkt von 2004 bis 2007 gar vervierfacht. Um jedoch das Platzen einer
Spekulationsblase zu umgehen und den hei® gelaufenen Immobilienmarkt
etwas abzukihlen, hat Peking bereits erste Schritte auf den Weg gebracht.
Zum einen wurden die Vorschriften fir den Erwerb einer Zweitwohnung ver
scharft. Statt bisher 30 miissen nun mindestens 40 Prozent der Kaufsumme
angezahlt werden. Dies erschwert vor allem spekulativen und eigenkapital-
schwachen Investoren den Zugang zum Immobilienmarkt. SchlieRlich sind
.in Guagzhou und Shenzhen mehr als 60 Prozent der Kaufer Spekulanten’
meint Li Wenjie von Centaline Properties. Zudem mussen die Kreditinstitute
mittlerweile 15 Prozent jeder Ausleihung als Sicherheit vorhalten. Die MaR-
nahmen greifen bereits. In beiden Stadten sind der Ratingagentur Fitch zufol-
ge die Preise seit Oktober 2007 um bis zu 20 Prozent gesunken.
Ein Preisverfall auf breiter Front ist jedoch nicht zu erwarten: , China ist

kein einheitlicher Markt. In den Metropolen wie Shenzhen und Peking

Die neuen Indizes von GPR
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sind die Preise in den vergangenen Jahren deutlich gestiegen. Doch in
den GroRstadten aus der zweiten Reihe kam es nur zu einer moderaten
Verteuerung” erkléart Fitch-Analyst Matthew Kong. Die Prognose, dass
immer mehr europdische Investoren den asiatischen Immobilienmarkt
auf dem Radar haben, bringt zusétzliche Fantasie in die Kurse. Laut den
Immobilienexperten von PricewaterhouseCoopers (PwC) klettert der asi-
atische Immobilienporfolio-Anteil von 9,4 Prozent in 2008 auf Uber 14
Prozent in 2015. Langfristig orientierten Anleger spielt zudem die recht
junge Bevolkerungsstruktur der gesamten Region in die Hande. Liegt der
Altenquotient — Verhéltnis von Uber 60jahrigen zu 15- bis 59jdhrigen — in
Sitidostasien zwischen zehn bis 15 Prozent, sind es in Europa 35 bis 40 Pro-
zent. Die Sonderverwaltungszone Hongkong bekommt die konjunkturelle
Eintribung der Weltwirtschaft zwar auch zu spiren. Allerdings profitiert
der Immobilienmarkt in dieser Region von der Tatsache, dass Hongkong
eines der flihrenden Finanz- und Dienstleistungszentren Asiens ist. Dank
der anhaltenden hohen Nachfrage nach geeigneten Buroflachen ging die
Leerstandsquote im Jahresvergleich auf 5,1 Prozent zurlick. Angesichts
der begrenzten Neubauprojekte, wird die Leerstandsquote wohl auch in
den kommenden Jahren auf niedrigem Niveau verharren. Weitere Miet-
steigerungen sind daher programmiert. Mit 110 Hongkong Dollar je Square
feet (knapp 0,1 Quardratmeter) und Monat liegt das Mietniveau schon jetzt

oberhalb des Rekordwertes aus dem Jahr 1994.

Immobilienindzes aus Tokio und Hongkong
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Bei den GPR Indizes handelt es sich um Performance Indizes. Quelle: Bloomberg

Preisindizes auf Inmobilienwerte aus Tokio und Hongkong. Quelle: Bloomberg

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebtihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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in Seattle die Mieten 2007 um stattliche
25 Prozent. Dass sich die Stimmung
in jingster Vergangenheit allerdings
deutlich eingetribt hat, belegt auch
ein Blick auf den GPR/ABN Amro Uni-
ted States Top30 Reit Property, der die
Performance der 30 groRten US-ameri-
kanischen Reits umfasst. Zwar machte
der Index seit Jahresbeginn rund vier
Prozent an Boden gut. Seit Anfang Juni
rutschte dieses Immobilienbarometer
jedoch um rund sechs Prozent gen SuU-
den.

BRITISCHER HAUSERMARKT UNTER
DRUCK

Von einer solchen Performance kann
der britische Hausermarkt derzeit nur
traumen. Nicht nur der GPR/ABN Amro
United Kingdom Top Property Index
befindet sich derzeit im freien Fall — er
bluflte seit Mitte Mérz rund 16 Prozent
ein. Auch die Immobilienpreise kennen
derzeit nur eine Richtung, gen Siden.
Den Angaben der Nationwide Building
Society schrumpfte der britische Immo-
bilienpreisindex im April binnen Jahres-
frist um 1,0 Prozent — der erste Ruck-
gang seit Marz 1996. Und ein Ende
des Preisverfalls ist kurzfristig nicht in
Sicht. Vor allem der Blromarkt in Lon-
don leidet — wenngleich die erzielten
Spitzenmietpreise im ersten Quartal
noch stabil blieben. ,Wir beobachten
bereits die ersten Abschlisse unter
halb des bisherigen Niveaus’ dampft

Hela Hinrichs vom Immobilienberater
Jones Lang LaSalle allzu groRe Hoff-
nungen. Und flgt hinzu: ,In diesem
Jahr erwarten wir fur die City of Lon-
don einen Rickgang der Bliromieten
um 2,5 Prozent” Ein Grund: Der Buro-
markt der britischen Hauptstadt leidet
vor allem unter der Tatsache, dass zahl-
reiche Banken hier ihr Verbriefungsge-
schaft angesiedelt haben. Da dieses
Geschaft infolge der US-Subprimekrise
und der damit einhergehenden Kredit-
klemme massiv unter die Rader ge-
kommen ist, werden nun Stellen im
grofRen Stil abgebaut und demzufolge
weniger Blroflache benotigt. Belastend
kommt hinzu, dass weiterhin neue Ge-
bdude hinzukommen. ,Zurzeit entste-
hen etwa 700.000 Quadratmeter neue
Flache” weils Hinrichs.

DEUTSCHER MARKT KANN PUNKTEN

Deutlich freundlicher sieht es hingegen
in weiten Teilen des Ubrigen Europa aus.
Im ersten Quartal stieg der Européische
Biro-Mietpreisindex von Jones Lang
LaSalle um 1,0 Prozent. Gegenlber dem
Vorjahr machte das Barometer gar einen
Satz um 8,9 Prozent. Vor allem der hei-
mische Markt gewinnt zunehmend an
Bedeutung. , Der deutsche Immobilien-
markt punktet mit Uberschaubaren Ri-
siken und einem weiterhin freundlichen
Konjunkturklima®
Trappmann, PwC-Partner und Leiter des
Bereichs Real Estate. Wie aus der Markt-

meint auch Helmut

IMMOBILIEN INDEXMONITOR

analyse ,,Emerging Trends in Real Estate
Europe 2008" hervorgeht, gehoren
zudem erstmals seit 2004 wieder vier
deutsche GroRstadte (Berlin, Frankfurt,
Hamburg und Miuinchen) zu den zehn
aussichtsreichsten Immobilienstandor
ten in Europa.

Bereits im ersten Quartal ist die Leer
standsquote von 9,7 (Ende 2007) auf 9,5
Prozent gesunken. ,Mit moderaten Neu-
bauvolumen und einem soliden Vermie-
tungsgeschaft erwarten wir eine weitere
moderate Verringerung der Leerstande’
schatzen die Experten der UniCredit, die
zudem im Biroimmobiliensektor einen
Renditeanstieg fur 2008 um 40 Basis-
punkte auf 5,0 Prozent prognostizieren.
Europaweit gab die Leerstandsquote
ebenfalls nach — und zwar um 20 Basis-
punkte auf 71 Prozent. Der Wohnimmo-
bilienmarkt sollte aufgrund maoglicher
Preissteigerungen ebenfalls Investoren
anlocken.

.Die Neubauzahlen werden in Deutsch-
land in den néchsten Jahren weiterhin
unter dem Neubaubedarf liegen. Dies
wird zumindest in stadtischen Regi-
onen zu einem Nachfragelberhang und
damit zu weiter steigenden Mietpreisen
fihren’ meinen die UniCredit-Experten.
Anleger, die ebenfalls damit rechnen,
dass der heimische Immobilienmarkt
noch Luft nach oben hat, kénnen sich
das Zertifikat auf den GPR/ABN Amro
Germany Property Index etwas genauer
anschauen.

% Basiswert ISIN WKN Geldkurs Briefkurs Managementgebiihr p.a.
E Asia/Pacific Top Property TR Index NL0000048775 ABNZDN 16,08 EUR 16,33 EUR 1,00%
cf-'l’ GPR/ABN AMRO Osteuropa Top 20 Property TR Index ~ NLO0O00161495 ABN3X8 7,64 EUR 7,79 EUR 1,25%
= GPR/ABN AMRO UK Top Real Estate TR Index NL0O000048734 ABN2DJ 24,36 EUR 24,61 EUR 1,00%
:i GPR/ABN China Immobilien TR Index NL0O000776870 AAQEK7 7,76 EUR 7,92 EUR 1,00%
;_ GPR/ABN Continental Europe Top Property TR Index NL0000048767 ABN2DM 26,96 EUR 27,24 EUR 1,00%
% GPR/ABN Deutschland Immabilien TR Index NL0000602910 ABN42C 52,46 EUR 53,25 EUR 1,00%
E, GPR/ABN Emerging Markets Immabilien TR Index NL0000797447 AAOEMU 81,91 EUR 83,97 EUR 1,00%
g GPR/ABN Global Top 30 Real Estate TR Index NL0000048742 ABN2DK 19,90 EUR 20,19 EUR 0,75%
E GPR/ABN Global Top 30 REIT Property TR Index NLO000048759 ABN2DL 24,79 EUR 25,17 EUR 0,75%
§ GPR/ABN US Top 30 REIT Property TR Index NL0000048726 ABN2DH 21,95 EUR 22,28 EUR 1,00%
§ Hang Seng Properties & Constr. Index NL0000027688 ABN1GX 24,71 EUR 25,34 EUR -
§ TSE Reit Index Quanto NL0000425833 ABN4GS 14,70 EUR 14,92 EUR -
E Topix Real Estate Index Quanto* NLO000093961 ABN2Z6 14,38 EUR 14,53 EUR =

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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Mit Gber 150 Millionen Kunden weltweit ist
die France Telecom ein Global Player. Doch
in einer Branche, die unter standigem Kon-
solidierungsdruck steht, versucht der Vor
stand des franzdsischen Unternehmens
die Marktposition kontinuierlich auszubau-
en. Auf der To-Do-Liste stehen der Ausbau
von Mediendienstleistungen via Internet,
das Internet-TV sowie die Entwicklung
einer europaischen Internetsuchmaschi-
ne. Der Ehrgeiz der Franzosen zeigt sich
jedoch besonders bei den Ubernahme-
planen. Den groRen Coup will man in
Paris mit dem Zukauf des schwedischen
Telekommunikationsanbieters TeliaSonera
landen. In den Geschaftsfeldern beider
Unternehmen gibt es nur sehr geringe
Uberschneidungen, denn TeliaSonera ori-
entiert sich in erster Linie Richtung Osten:

JuLI 08

EHRGEIZIGE PLANE

France Telecom

Bloomberg-Kiirzel FTE FP

Land Frankreich
Branche Telekommunik.
Umsatz 2007 52,96 Mrd. EUR

Nettogewinn 2007 6,300 Mrd. EUR

Bdrsenwert 46,29 Mrd. EUR
KGV 2008e 8,80
KGV 2009e 8.29

Quelle: Bloomberg; Stand: 24.06.08

Dort kénnen nicht nur hoéhere Margen
erzielt werden, sondern es lockt auch ein
enormes \Wachstumspotenzial. Jedoch
spielen die Schweden derzeit in diesen
Landern kaum mehr als eine Nebenrolle.
Der Vorstand von France Telecom rechnet
bei einem Zusammenschluss mit grolRen
Synergien, die bereits 2009 ergebniswirk-
sam waren. Kein Wunder, ist TeliaSonera
doch rentabler als die France Telecom.

Auf die Einkaufspléane gab es jedoch eine
heftige ablehnende Reaktion aus Schwe-

France Telecom: Zukunftsmarkte im Visier

den, mit der man vermutlich in Paris nicht
gerechnet hatte: Das Gebot von 56,23
SEK wurde von dem mehrheitlich im Be-
sitz des schwedischen und des finnischen
Staates befindlichen Konzerns als zu
niedrig abgelehnt. Der Ubernahmepoker
dUrfte sich noch einige Zeit hinziehen, mit
offenem Ausgang. Doch egal, ob es einen
Zusammenschluss gibt oder nicht: Die
heftigen Kursverluste der France-Telecom-
Aktie in den letzten Monaten konnten
sich als Ubertrieben erweisen. Rund 60
Prozent der Analysten stufen derzeit die
Aktie als Kauf ein.

Bonus Zertifikat

WKN ISIN Laufzeit
AAOXHN DEOOOAAOXHN7 18.12.09

Sicherheitslevel Bonuslevel KursBasiswert Sicherheitspuffer Bonusrendite p.a.
12,00 EUR

24,50 EUR 17,90 EUR

32,96%

Geld-Brief-Spanne*
0,10 EUR

Stand: 25.06.2008; *Indikativ

15,45%

Umsatz- und Gewinnentwicklung France Telecom 5-Jahres-Chart

I\f'\‘ 26
24

!

i

LY .

| — Close 17,90 EUR (2346.)
2 GDs 22,49092 L 1,32507 Y1 (2346.)|
70 4 mmm Umsatz (li. Skala) 2%
mmmmmm Nettogewinn (li. Skala) - 18%
60 - ) ba \ A
Gewinnmarge (re. Skala) L 16% 4
v [ A kl\\ /
o
L P | 2
iy
E 30 - 8% 20 /\‘A\/'V
2 L o \
10 [ '8
F 2%
0 - 0% 16
2004 2005 2006 2007 2008e 2009e Jun2003 2004

2005

2006 2007 2008

» ERFOLGREICHE KONSOLIDIERUNG

Frankreichs groéftes Telekommunikationsunternehmen wéchst langsam, aber kon-
tinuierlich. In den letzten drei Jahren stieg der Umsatz im Durchschnitt um 3,95 Pro-
zent. Durch einen Zusammenschluss mit der schwedischen TeliaSonera wiirde die
France Telecom in eine neue Liga aufsteigen. Der gemeinsame Konzern wére welt-

weit der viertgrofste Mobilfunkanbieter und der drittgrof3te Breitband-Anbieter.

Quelle: Bloomberg

Quelle: Market Maker

» HOFFNUNG AUF KURSSTABILISIERUNG

Die Borse reagierte mit Kursverlusten auf die Ubernahmeplane. Offensichtlich
beflirchten viele Anleger, dass ein zu hoher Preis fir TeliaSonera gezahlt werden
muss. Der Titel kdnnte positiv auf das Ende der aktuellen Unsicherheit reagieren.
Eine wichtige charttechnische Unterstiitzung befindet sich bei 15,90 Euro. Anleger

kénnen mit einem Bonus Zertifikat auch von einer Seitwartsbewegung profitieren.

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.

Foto: France Telecom
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WACHSTUM MIT BILLIGMARKEN

Mehrere Faktoren belasten derzeit die
Entwicklung der Automobilbranche. Die
hohen Preise fiir Rohstoffe wie OI, Gum-
mi, Stahl und Aluminium wirken sich ne-
gativ auf die Renditen aus. Gleichzeitig
ist der Verbraucher durch die rasant ge-
stiegenen Treibstoffpreise verunsichert.
Die reale Kaufkraft sinkt. Die allgemeine
Abschwachung der Weltkonjunktur tut
ihr Ubriges, um die Verkaufszahlen nach
unten zu driicken. Selbst der umtriebige
und fur seine offensive Art bekannte
Vorstandsvorsitzende von Renault und
Nissan, Carlos Ghosn, gestand ein,
dass die gestiegenen Kosten nicht ab-
sorbiert werden kénnen. Die Franzosen
sind tiber eine Uberkreuzbeteiligung mit
dem drittgrofdten japanischen Autopro-
duzenten verbunden.

Bloomberg-Kiirzel RNO FP

Land Frankreich
Branche Automobil
Umsatz 2007 40,682 Mrd. EUR

Nettogewinn 2007 2,669 Mio. EUR

Borsenwert 15,364 Mrd. EUR
KGV 2008e 5,09
KGV 2009e 422

Quelle: Bloomberg; Stand: 26.06.08

Fir Renault ist die Antwort auf diese
schwierige Situation die Expansion in den
Emerging Markets. Gerade mit den preis-
glnstigen Dacia-Modellen zielt Renault auf
die wachstumsstarken Schwellenléander in
Osteuropa und Lateinamerika. Ein weiterer
Teil der Strategie sind Beteiligungen und
Kooperationen mit Herstellern in Landern
wie Russland, Indien und Korea. In Indien
plant man mit dem Partner Bajaj den Bau
eines 2.500-DollarAutos, das dem Nano
von Tata Motors Konkurrenz machen soll.

Den neuen Dacia Sandero gibt es ab 7.500 Euro.

Das ist jedoch noch Zukunftsmusik. Die
Beteiligung an Nissan ist dagegen bereits
jetzt eine wesentliche Ertragssaule, denn
die Japaner kénnen sich derzeit vor allem
aufgrund ihrer starken Marktposition bei
den spritsparenden Automobilen zum
Teil gegen den Abwartstrend der gesam-
ten Branche stemmen. Die vom Konzern
hochgesteckten Ziele hinsichtlich Umsatz
und Rendite durften zwar nur schwer zu
erreichen sein, aber die Aktie erscheint
speziell nach dem Kursrlickgang mit einem
KGV 2008e von 5,1 moderat bewertet.

Capped Bonus Zertifikate

WKN ISIN
AA002Z DEO00AAQ02Z2

Laufzeit
19.06.09

Umsatz- und Gewinnentwicklung
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> HOHES WACHSTUM

Quelle: Bloomberg

Quelle: Market Maker

» GEGENREAKTION MOGLICH

Vorstandschef Ghosn sanierte in den letzten Jahren erfolgreich den Konzern. Mit
rund einer Million verkaufter Einheiten in nur drei Jahren und einer beeindru-
ckenden Rendite ist vor allem die Billigmarke Dacia eine echte Erfolgsgeschichte
und kaschiert damit die zuletzt schwache Absatzentwicklung von Renault auf dem
westeuropaischen Markt. Mit einer Modelloffensive soll jedoch auch die zuletzt ein

wenig altbackene Kernmarke Renault wieder nach vorne gebracht werden.

Auch Renault leidet unter dem schwachen Umfeld fir Automobilwerte und gab
in den letzten Monaten deutlich nach. Ein Grund ist auch die Revidierung der
Gewinnprognosen durch die Analysten. An der Borse hegt man Zweifel, ob die
ehrgeizigen Ziele der Konzernflihrung erreicht werden kénnen. Auf den starken
Kursrutsch kdnnte jedoch eine Gegenreaktion erfolgen. Auch langfristig erscheint

die Aktie auf dem reduzierten Bewertungsniveau fir Anleger attraktiv.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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AUFWARTS-
TREND GEBROCHEN

Lange Jahre kannte die Continental-Aktie nur den
Weg nach oben. Diese Zeiten sind offensichtlich
vorbei. Der malgebliche, langfristige Aufwarts-
trend (griine Linie) wurde im November 2007 ge-
brochen. Seitdem folgte ein steiler Absturz, der die
Aktie des Automobilzulieferers in der Spitze um fast
50 Prozent, gemessen seit dem All-Time-High vom
20. Juli 2007 bei 107,86 Euro, zuriickfallen liel3.

Seitdem befindet sich die Aktie auf der Suche
nach einem Boden. Die jetzt als Widerstand
fungierende 80-Euro-Marke konnte im Mai nicht
iiberwunden werden. Daher sieht es derzeit da-
nach aus, als sollten die Tiefs vom Marz diesen
Jahres bei 53 Euro nochmals getestet werden.
Auch neue Jahrestiefs scheinen nicht ausge-
schlossen.

AUFWARTSTREND INTAKT

Bei der langfristigen Betrachtung der E.ON-Aktie
zeigt sich ein intakter Aufwartstrend (grtine Linie),
der zuletzt Ende Marz einem Test unterzogen wur-
de. Derzeit sieht es so aus, als steuere der Kurs
erneut auf einen Test der Aufwartstrendlinie zu.
Sollte dieser positiv ausgehen, kann mit einem
neuen Anlauf in Richtung 140 Euro gerechnet
werden.

Betrachtet man jedoch nur die Kurse der letz-
ten zwdlf Monate, kann man erste Warnsignale
erkennen, die darauf hindeuten, dass die E.ON-
Aktie eine Verschnaufpause einlegen kdnnte. Im
grolen und ganzen verfolgte die Aktie in diesem
Zeitraum eine Seitwartsbewegung zwischen 120
und 140 Euro. Nur bei einem Ausbruch aus diesen
Grenzen diirfte eine neue, grollere Kursdynamik
aufkommen — sowohl nach oben wie nach unten.
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Erwartungen stellen ausschlieBlich Ansichten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

Name WKN
Continental MINI Long AAQYDA
Continental MINI Short AAD16L
Name WKN
E.ON MINI Long AAQHTR
E.ON MINI Short AAQ914

ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke Hebel  Geld-Brief-Spanne*
NL0006256182 51,12 EUR 55,00 EUR 5,38 0,10 EUR
NL0006317463 73,61 EUR 68,00 EUR 5,81 0,10 EUR
ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke Hebel  Geld-Brief-Spanne*
NL0000854552 100,72 EUR 108,20 EUR 4,95 0,15 EUR
NL0006308868 148,58 EUR 137,40 EUR 5,64 0,15 EUR

Stand: 20.06.2008; *Indikativ
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Cisco Systems: 5-Jahres-Chart
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Quelle: www.dax-vestor.de; Chart: Market Maker; Zeitraum der gleitenden Durchschnitte: 38- und 2[][) Tage Die Performance in derVergangenhen |sﬁ keln verlassllcher In-
dikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht b igt. Die in den technisch hten und
Erwartungen stellen ausschlieBlich Ansichten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind mcht als Anlageempfehlungen derABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

Gold Fields: 6-Jahres-Chart

—Close 11,15 USD (20.6.)
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Quelle: www.dax-vestor.de; Chart: Market Maker; Zeitraum der gleitenden Durchschnitte: 38- und ZI]D -Tage.; Die Performance in derVergangenhen ist kein verlassllcher In-
dikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt. Die in den i ly und
Erwartungen stellen ausschlieBlich Ansichten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

TECHNISCHE ANALYSE AKTIENMONITOR

HALT DIE UNTERSTUTZUNG?

Die Aktie des Netzwerkausristers Cisco Systems
war einst ein Highflyer unter den Tech-Werten.
Diese Zeiten sind lange vorbei. Seit dem Absturz
2000/2001 von 80 USD kommend bewegt sich die
Aktie mehr oder weniger seitwarts. Ein Ausbruchs-
versuch (iber den Widerstand bei 30 USD, der eine
charttechnische Neuorientierung nach oben ermég-
licht hatte, erwies sich Ende 2007 als nicht tragféhig.

Daher richten sich die Augen jetzt auf die Unter-
stitzung bei 23,30 USD, die im bisherigen Jah-
resverlauf 2008 bereits zweimal einen weiteren
Kursriickgang verhinderte. Sollte sich der Kurs tiber
dieser Chartmarke behaupten, besteht langfristig
eine neue Chance fiir die Ausbildung eines neuen
Aufwartstrends. Sollte der Kurs jedoch unter 23,30
USD fallen, muss ein Riickfall bis an den unteren
Support bei 17 USD befiirchtet werden.

GOLDENE ZEITEN VORUBER?

Die Aktie des gréRten afrikanischen Goldprodu-
zenten befindet sich seit der Erreichung der Hochs
2006 von knapp 26 USD im Abwartstrend. Dieser
hat sich 2008 mit dem Break der Unterstiitzung von
14 USD nochmals verscharft. Damit ist der Kurs nur
noch rund 1,40 USD von der langfristigen Unter-
stlitzung im Bereich von 9,65 USD entfernt.

Das Chartbild vermittelt den Eindruck, als wirde
ein Test dieser langfristigen Unterstiitzungsmarke
kurz bevorstehen. Sollte er erfolgreich sein, konnte
sich eine Bodenbildung anschlieRen, die Grundlage
flr eine spatere Trendwende sein kdnnte. Wer da-
ran glaubt, dass die Unterstlitzung halt, kann sich
mit Bonus Zertifikaten in Gold Fields engagieren.
Diese werfen eine attraktive Rendite ab, solange
der Sicherheitslevel bei 9,50 bzw. 9,00 USD nicht
berlihrt wurde.

Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geld-Brief-Spanne*
Cisco Systems MINI Long AAOKVY NL0000841385 19,97 USD 22,00 USD 5,31 0,02 EUR
Cisco Systems MINI Short AAouQr NL0006205759 31,58 USD 28,40 USD 352 0,02 EUR
Name WKN  ISIN Laufzeit Sicherheitslevel Bonuslevel Bonusrend.p.a. Sicherheitspuffer Geld-Brief-Spanne*
Gold Fields Quanto Bonus Zert. AAOVUX DEOOOAAOVUX3 30.06.09 9,50 USD 15,00 USD 29,71% 14,41% 0,20 EUR
Gold Fields Quanto Bonus Zert. AAOVUY DEOOOAAOVUY1 18.12.09 9,00 USD 17,50 USD 31,63% 18,92% 0,20 EUR

Stand: 20.06.2008; *Indikativ
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AGRARMARKT

DIE PREISE ZAHLREICHER LANDWIRT- )
SCHAFTLICHER GUTER LEGTEN ERNEUT Gesamtindex
KRAFTIG ZU. DER MAISPREIS ERREICHTE

EIN NEUES ALLZEITHOCH.

Rohstoffmonitor Future-  Stand Performance seit Zertifikate
kontrakt des Futures 01.01.08 und 5 Jahren mit WKN*

. L Rogers Int. Commodity Index TR Index  5.725,65 +275% & +1979% 4 ABN4JE
Besonders stark war der Preisanstieg in

den letzten Wochen bei Zucker, Baumwol- Energie
le, Sojabohnen, Mais, Kakao und Weizen.
Uberwiegend waren es Befiirchtungen Rogers Int. Energy TR Index 1.995,63 +295% & +2753% a ABN08Q
Uber Engpésse beim Angebot in Kombi-  IPE Brent Crude Oil Aug 08 136,46 +454% &  +3237% A 256678
nation mit niedrigen Lagerbesténden, die  NYMEX Heating Qil Aug 08 384,16 +450% & +286,0% 4 ABN5SH
die Preise nach oben trieben. Der Future NYMEX Natural Gas Aug 08 13,13 +7/55% & -633% v ABNA4L1
auf Mais stieg Mitte Juni auf ein neues  NYMEX Unleaded Gasoline ~ Aug 08 347,30 +394% & +3823% a4 ABN5SJ
Allzeithoch, da die heftigen Uberschwem-  Gummi Nov 08 346,90 +123% 4 na. AAORUB
mungen im Mittleren Westen der USA die
Erntemengen beeintrachtigen ddrften. Metalle
Di [tweiten L bestande bei Mai
1 weltwerten ~agerbestande bet MalS g gers Int. Metals TRindex 244044  +127% a +3005% 4  ABNOSP
befinden sich auf dem niedrigsten Niveau .
, ) Aluminium 3-Monate  3.100,00 +264% & +1233% 4 ABNOGJ
seit 24 Jahren. Aufgrund des hohen Mais- .
) i le Viehziicht q Blei 3-Monate  1.825,00 -280% v +2720% & ABNOJV
reises stiegen viele Viehzichter un
preises stied _ " Kupfer IMonate 835000  +248% & +4233% &  ABNOGK
Schweinemaster von Mais auf Futterwei- i
o um. Das befliaelte ebenso wie die Nickel 3-Monate 21.500,00 -261% v +176,3% & ABNOJU
zen um. a wie di
9 Zink 3-Monate  1.899,00 -200% v +1436% & ABNOJT

grolRe Trockenheit im wichtigen Export-

land Australien den Weizenpreis. Der Mai Edelmetalle
war ,,Down under” der trockenste Monat,
seitdem es Wetteraufzeichnungen gibt. Rogers Int. Precious Metals TR Index 1.714,29 +188% a +2183% 4

Die Weizenernte dlrfte daher 2008 nicht  Gold Kasse 923,68 +109% & +166,7% 4 859341
so hoch ausfallen wie erhofft. Silber Kasse 17,34 +174% & +281,1% a 163575

Platin Kasse 2.059,50 +350% & +208,3% 4 163574
KORREKTUR BEI METALLEN Palladium Kasse 464,75 +251% & +1589% 4 330491
Gespalten war die Preisentwicklung bei

den Industriemetallen. Der Kupferpreis AgrarprOdUkte
stieg vor allem aufgrund der anhaltend

. ) Rogers Int. Agriculture TRIndex  1.503,10 +11,8% & +623% 4 ABNOSN
hohen Nachfrage aus China leicht an.
e ) ) ) Baumwaolle Dez 08 80,53 +184% a -421% v ABN3KT
Auch der Aluminiumpreis verzeichnet seit
Jahresbeai in deutliches Plus. Stark Hafer Sep 08 432,50 +386% 4 na. AAONCE
ahresbeginn ein deutliches Plus. Starke
K Igt b q bei d Kaffee Sep 08 148,35 +89% 4 +180% & ABNOCD
ursverluste gab es dagegen bei den
9 gegen Kakao Jul08 167500  4606% 4 +326% 4  ABNOCF
3-Monats-Forwards auf Blei, Nickel und o
. o ) Lebendrind (Live Cattle) Aug 08 104,68 +8.8% 4 +275% 4 ABN4HK
Zink. Grund daflr ist eine Entspannung .
Mageres Schwein (Lean Hog) Jul 08 74,90 +294% 4o -254% v ABN4HL
der Marktlage. )
ais e J +59,6% a +404% a4
M Sep 08 727,00 59,6% 40,4% ABN3KU
. Mastrind (Feeder Cattle Aug 08 113,48 +6,0% 4 +690% a4 ABN4HM
OLPREIS BLEIBT HOCH . ( ) :
.. } ] o . . Milch Aug 08 19,27 +150% 4 na. AAOKKY
Der Olpreis bleibt weiter in der Nahe sei-
Rekordhochs. Der hohe Preis fiihrt Orangensaft Sep 08 113,25 218% v -76 v ABN1L9
nes Rekordhochs. Der hohe Preis flhrt zu
) i Palmal Aug 08 3.503,00 +141% 4 na. AAOPAL
Einsparungen bei den Verbrauchern. In den
o ) i Raps Rapeseed Aug 08 455,75 +6,1% 4 +1180% 4 ABN1J6
USA ist die Benzinnachfrage zu Beginn der
» . Raps WCE Canola Nov 08 678,80 +311% 4 na. ABN1J7
so genannten ,Driving Season” gefallen. i
Das ist untvpisch. steiat doch traditionel Reis Sep 08 19,25 +36,0% a +653% 4 AAOWT4
as ist untypisch, stei och traditione :
ypisen, Stelgt Sojabohnen Nov08 149100  4228% & +1293% 4  ABNZ2BO
ab Anfang Juni die Benzinnachfrage auf- i
Sojabohnenmehl Dez 08 387,30 +150% & +131,9% 4 ABN6D1
grund der zunehmenden Urlaubsfahrten ; .
, ) o Sojabohnendl Dez 08 64,87 +30,7% & +1551% & ABN7G6
der US-Amerikaner. Weltweit bleibt jedoch i
die Nachf hoch. da der Olverbrauch i Weizen Sep 08 888,00 +03% & +298% 4 ABNOCC
ie Nachfrage hoch, da der Olverbrauch in
ucker , +175% & +133% 4
9 Zuck Okt 08 1271 H75% & +133% ABNOCE

den Emerging Markets weiter steigt.
Stand: 25.06.08; *Open End Zertifikate



MIT ZERTIFIKATEN AUF OL ST IHR GELD
JETZT GANZ SCHON RAFFINIERT ANGELEGT.

Produktinformation

Basiswert Selten wurde so viel tiber Ol berichtet wie in den letzten Wochen.
Kein Wunder, denn der immer knapper werdende Rohstoff verlangt Top-
ABN 14R  NL0000407625  Brent Crude Oil Quanto* Future**  EUR 103,64 . . . i
- = - leistungen von den Olunternehmen. Mit Zertifikaten der ABN AMRO
Open End Zertifikate — Olindustrie
687482  DE0006874829 AMEX 0il® Index EUR 96,25 kdnnen Anleger an den damit verbundenen Veranderungen des

ABN2BZ  NL0000414001  S&P il & Gas Drilling Index® EUR 9028 |  (lpreises optimal partizipieren. Die Zertifikate beziehen sich dabei
ABN 1H6  NLO000031052  Philadelphia Oil Service Index EUR 22,32

AAO SAN  NL0000816411  Sustainable Oil Sands Sector Index EUR 271,88 )
Stand: 27. Juni 2008 auf die Olindustrie investiert der Anleger in Unternehmen, die

* Quanto Zertifikate sind wahrungsgesichert. Es wird eine variable Wahrungsabsicherungs- P P P 3 A y
gebiihr in Abzug gebracht. ** Der Basiswert ist die Notierung des Brent Crude Oil Future dle gesamte Wertschopfungskette der Imematlonalen Olgewmnung’

Kontraktes/Juli 08. Genannte Indizes sind rechtlich zugunsten der jeweiligen Inhaber geschiitzt. . e ls Lt

Der allein verbindliche Verkaufsprospekt ist bei der ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung -verarbeltung Und 'Vermarktung abdeCken- Damlt |antS dann aUCh
Deutschland, Theodor-Heuss-Allee 80, 60486 Frankfurt a. M., kostenfrei erhéltlich. Kein Vertrieb . . .

an US-Personen. im Depot wie geschmiert.

auf den jeweils aktuellen Future Kontrakt. Mit Index Zertifikaten

Produktinformation fiir private und professionelle Kunden in Deutsch-
land. Sie ist keine Finanzanalyse und unterliegt daher weder den
gesetzlichen Anforderungen zur Gewdéhrleistung der Unvorein-
genommenbheit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels
vor der Verdffentlichung von Finanzanalysen.

Making more possible “ ABN-AMRO
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SPEKULANTEN SIND INS VISIER DER MEDIENWELT GERATEN. SIE SOLLEN UBER MASSIVE KAUFE
AM TERMINMARKT DIE PREISE FUR OL, WEIZEN & CO NACH OBEN GETRIEBEN HABEN. STIMMT DI-
ESE BEHAUPTUNG? UND WAS KANN MAN ALS PRIVATANLEGER VON DEN SPEKULANTEN LERNEN?

. Mitleid bekommt man geschenkt, Neid
muss man sich erarbeiten’ so lautet ein
bekanntes Sprichwort. Ein Sprichwort,
das man sicher auch auf eine aktuelle Dis-
kussion anwenden kann, die die Rohstoff-
branche betrifft. Mit dem Hohenflug der
Preise vor allem fiir Ol und Gas mehren
sich nédmlich die Stimmen aus Politik und
Gesellschaft, die ein sofortiges Spekulati-
onsverbot fordern. Die Spekulanten seien
es, so der Vorwurf der ,Anklager’ die fur

die Preisexplosion an der ,Tankstelle” ver
antwortlich sind. Ein Vorwurf, der nicht
nur in Deutschland erhoben wird. Auch in
den USA meint man, die Spekulanten als
Schuldige erkannt zu haben.

TERMINKONTRAKTE SORGEN FUR
SICHERHEIT

Und in der Tat, der Vorwurf scheint nicht
vollig aus der Luft gegriffen zu sein.
Schéatzungen zufolge haben Hedgefonds,

private und institutionelle Anleger derzeit
rund 250 Milliarden Dollar in Rohstoffe
investiert. Dabei verfolgen sie nur selten
das Ziel, ihre Investments eines Tages
in physische Rohstofflieferungen umge-
minzt zu bekommen. Wohin sollten sie
schlieRlich auch mit ein paar Tonnen Kup-
fer oder ein paar Barrel OI? Soviel Platz
dirften nur die wenigsten ,zu Hause”
haben. Ihnen geht es vielmehr darum, am
Preisaufschwung der Rohstoffe mitzuver

ETFs auf Silber in Tonnen
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je Unze gestiegen.

Die Performance in der Viergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.

> SILBERBOOM DANK SILBER-ETFS

Im Gegensatz zu Terminmarktkontrakten ist der Einfluss von Exchange
Trades Funds (ETFs) auf einen Rohstoffpreis unumstritten. So sind die
ETF-Investments in Silber in den letzten Jahren sprunghaft angestie-
gen. Allein ein von Barclay aufgelegter Silbe-ETF hat in den ersten
finf Monaten des laufenden Jahres 744 Tonnen Silber eingesammelt,
mehr als im gesamten Vorjahr. Das hat zu einer Verknappung am Sil-
bermarkt geflihrt, da die ETFs das Silber physisch hinterlegen missen.

So ist der Silberpreis seit April 2006 von zwolf auf aktuell 17 US-Dollar

Quelle: VM Group

Foto: © Corgarashu - Fotolia.com
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dienen. Sie tun dies, indem sie sich zum
Beispiel an den Warenterminborsen enga-
gieren. So etwa an der New York Mercan-
tile Exchange, kurz Nymex. Dort werden
Terminkontrakte, auch Futures genannt,
gehandelt. Ein Terminkontrakt ist eine ver
tragliche Vereinbarung, eine standardisier
te Menge eines bestimmten Rohstoffs zu
einem fixen Preis und einem festen Zeit-
punkt kaufen beziehungsweise verkaufen
zu koénnen.
Terminkontrakte wurden urspriinglich
eingefihrt, um den Produzenten und
Abnehmern von Rohstoffen Planungssi-
cherheit zu geben. Der Produzent, zum
Beispiel eine Minengesellschaft, konn-
te seinen Rohstoff, der noch im Boden
lag, verkaufen und wusste genau um die
Konditionen des Geschafts. Er war in die-
sem Moment vom Risiko der zuklnftigen
Preisentwicklung des Rohstoffs befreit.
Ebenso wusste der Abnehmer, zum Bei-
spiel ein Stahlwerk, zu welchen Preisen
er wann welche Menge an Rohstoffen
geliefert bekommt. Auch er war also vom
Risiko der zukinftigen und stets unge-
wissen Preisentwicklung befreit.

Terminkontrakte auf Ol und Gas an der NYMEX

...UND SIND SELBST ZUR HANDELS-
WARE GEWORDEN

Terminkontrakte sind also durchaus nitz-
liche Instrumente und keineswegs reine
Produkte der Spekulation. Zur Spekula-
tion werden sie erst, wenn ,Zwischen-
handler’ also Hedgefonds, private und
institutionelle Anleger, auftreten, die die
Terminkontrakte aufkaufen, um sie spa-
ter wieder mit Gewinn verdufRern zu kon-
nen. Somit werden die Terminkontrakte
selbst zu einer Handelsware. Aber auch
dies kommt letztendlich den Rohstoff-
produzenten
zu Gute, denn je mehr Terminkontrakte
gehandelt werden, desto mehr Maoglich-
keiten gibt es fir sie, sich gegen zukinf-

und Rohstoffabnehmern

tige Preisschwankungen abzusichern.
Fir einen funktionierenden Terminmarkt
ist eine hohe Liquiditat notwendig, fir di-
ese sorgen die ,,Zwischenhéandler”

Allerdings ist das Geschaft mit denTermin-
kontrakten in den zurlckliegenden Jahren
sprunghaft angestiegen. Das ist kein Zu-
fall. Denn das weltweite Anlagekapital
sucht sich stets neue Markte. Nach dem
Zusammenbruch vieler Internetaktien ab

Mitte 2000 flossen hohe Summen in den
US-Immobilienmarkt. Nun ist auch dieser
Markt heiRgelaufen und ins Trudeln ge-
kommen. Einen Ausweg hat man nun im
Rohstoffsektor gefunden. Wie rasant die
Umschichtung gelaufen ist, zeigt ein Blick
auf das Handelsvolumen an der Nymex.
Wurden im Jahr 2000 nur etwas mehr als
73 Millionen Terminkontrakte auf die Ener
gierohstoffe Ol und Gas gehandelt, waren
es im zurickliegenden Jahr bereits Uber
190 Millionen. Und fir das laufende Jahr
rechnen Experten mit einem Handelsvo-
lumen von fast 300 Millionen Kontrakten.
Davon durfte nur ein kleiner Teil als klas-
sisches Absicherungsinvestment getatigt
werden. Man geht von nur einem bis drei
Prozent aller gehandelten Terminkontrakte
aus, die vom ursprlnglichen Kaufer bis
zur Félligkeit gehalten werden. Der grofde
Rest wird als Spekulation auf die kiinftige
Preisentwicklung getatigt.

AUSWIRKUNGEN AUF DEN SPOTMARKT
Doch wer darin eine automatische
preistreibende Rlckkopplung auf die
Entwicklung der

Rohstoffnotierungen

Preise und offene Kontrakte fiir Weizen

» HANDELN WIE DIE PROFIS

Fir den Privatanleger, der sich im Rohstoffsektor betdtigen mochten,
kann es nur eine Schlussfolgerung geben: Beobachte den Terminmarkt!
Neben den Ublichen Faktoren, wie der Entwicklung der Terminkurve,
sollte vor allem auch das Volumen der gehandelten Terminkontrakte auf
einen Rohstoff in den Fokus riicken. Wenn dieses namlich anzieht, dann
kénnte das auf eine baldige heftige Preisbewegung hindeuten. Und da-
bei ist es letztendlich egal, ob die ,Machenschaften” am Terminmarkt
der Ausloser flr die Preisbewegung sind oder ob ihre Akteure einfach

nur ein ,,gutes Naschen” haben und ahnen, wohin es mit den Rohstoff-

preisen geht.
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Quelle: NYMEX Quelle: Bloomberg

»Eine Frage der Perspektive

Ein Blick auf die Entwicklung des Weizenpreises und das Volumen der Wei-
zenkontrakte verdeutlicht das Dilemma, in der sich die aktuelle Diskussion um
eine preistreibende Wirkung der Spekulanten befindet. Ist der Weizenpreis
gestiegen, weil das spekulative Kapital vermehrt in Weizenkontrakte geflos-
sen ist? Oder wurde Geld in Weizenkontrakte investiert, weil Spekulanten
die fundamental angespannte Situation am Weizenmarkt frihzeitig erkannt
und sich positioniert hatten? Trifft letzteres zu, wére der Weizenpreis auch
ohne das spekulative Geld gestiegen. Als Fazit lasst sich festhalten, dass es

keine eindeutigen Belege dafiir gibt, dass Finanzinvestoren am Terminmarkt

flr den aktuellen Preisanstieg am Agrarmarkt verantwortlich sind.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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sieht, der irrt. Grundsétzlich sind der Ter
minmarkt und der Spotmarkt, an dem
die Rohstoffe mit sofortiger Lieferung
gehandelt werden, zwei vollig separate
Segmente, die lediglich indirekt mitei-
nander in Verbindung stehen. Sie tun
dies nur Uber so genannte Arbitragege-
schafte. Das heiflst, wenn sich die Prei-
se, die fur einen Rohstoff am Spot- und
am Terminmarkt bezahlt werden, zu weit
voneinander entfernen, treten Handler
auf, die diese Differenz ausnutzen.

Und sie tun dies so lange, bis die ,, LU-
cke" wieder geschlossen ist, sich die
Terminmarktpreise wieder in einer
vernlnftigen Relation zu den Spot-
marktpreisen bewegen. Allerdings ist
umstritten, inwieweit sich die ,LUlcke"”
zugunsten der am Terminmarkt bezahl-
ten Preise schlieRen kann. Allgemein
wird aber davon ausgegangen, dass
der Terminmarkt nur zu einer sehr
kurzfristigen Beeinflussung des Spot-
marktes fGhren kann. Langfristig ent-
scheiden nur das physische Angebot
und die physische Nachfrage Uber den
Preis eines Rohstoffs.

NatUrlich gibt es davon Abweichungen.
Problematisch wird es zum Beispiel,
wenn Investmentprodukte gehandelt

Rohstoffindizes und die Zinsertrage

werden, die eine physische Hinter
legung fordern. Bei Exchange Traded
Funds (ETFs) auf Gold und Silber ist
das etwa der Fall. Mit derzeit rund
7.000 Tonnen haben zum Beispiel die
ETFs soviel Silber eingesammelt wie
nie zuvor. Dieses Silber muss physisch
hinterlegt werden, das heil3t, es wird
dem Markt entzogen. Somit sorgen
die SilberETFs fur
Verknappung am Silbermarkt, was sich
wiederum positiv auf den Silberpreis
auswirkt.

eine zusatzliche

EIN HINTERTURCHEN GIBT ES

Die grundsatzliche Unabhangigkeit
zwischen Termin- und Spotmarkt kann
allerdings durch ein ,Hintertlrchen”
umgangen werden. Ein Hintertlrchen,
das angeblich auch einige ,grofie
Adressen” ausnutzen, um vom Roh-
Je teurer
ein Rohstoff ist, desto attraktiver wird

stoffooom zu profitieren.

es namlich far einen Rohstoffprodu-
ihn Gber Terminkontrakte
Voraus zu verkaufen. Eine solche Vor-

zenten, im
gehensweise hat zwei Vorteile: Erstens
nutzt man damit das hohe Preisniveau
aus und sichert sich gegen einen mog-
lichen Preisrlickgang ab; zweitens kann

RICI Enhanced Agricultural ER Index
RICI Enhanced Metals ER Index
RICI Enhanced Energy ER Index

\

Indexiert: Juli 1998 = 1.000 Punkte

der Rohstoff im Boden oder im Lager
bleiben. Man muss ihn ja nicht sofort
liefern, sondern je nach Terminkontrakt
erst in einigen Monaten.

Dies fihrt aber zu einer kinstlichen
Verknappung am Rohstoffmarkt. Denn
man koénnte ja liefern, will aber nicht,
man das hohe Preisniveau aus-
nutzen mochte. Und in der Folge stei-
gen die Rohstoffpreise weiter, was zu
weiteren Kaufen am Terminmarkt und
Produktionsriickgangen
fuhrt. Diese Spirale kann lange Zeit vo-
rangetrieben werden und nicht wenige
Marktbeobachter vermuten, dass eine
solche beim Olpreis gegenwiértig vor-
handen ist. Profitieren wirden davon
natiirlich die groRen Olproduzentenlén-
der und Olkonzerne.

Einschrankend sollte jedoch erwahnt
werden, dass eine solche Spirale nicht

weil

ZUu weiteren

bei allen Rohstoffen anzutreffen ist. Un-
tersuchungen haben gezeigt, dass in
diesem Zusammenhang vor allem Erddl
beliebt ist. Hingegen sind verderbliche
Rohstoffe wie Fleisch und Getreide
eher selten betroffen, da ihre Lagerung
problematisch ist. Und auch bei Roh-
stoffen wie Erdgas, die nun zu hohen
Kosten gelagert werden kénnen.

Entwicklung der Branchenindizes

By

8.000 1 RICI Enhanced TR Index 16.000 1
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TR = Total Return; ER = Excess Return; Quelle: Bloomberg

> TOTAL CONTRA EXCESS RETURN

Der Kontraktwert der Futures, also der Wert der im Terminkontrakt
enthaltenen Rohstoffe, Ubersteigt die Sicherheitsleistung, zu der der
Terminkontrakt erworben wird um das Mehrfache. Das bedeutet, mit
Terminkontrakten lasst sich kapitalsparend auf Rohstoffe setzen. Das
Uberschissige Kapital, das nicht bendtigt wird, kann zinsbringend ange-
legt werden. In den Total Return Index flieRen diese Zinsertrdge mit ein.

Im Excess Return Index sind die Zinsertrdge nicht enthalten.

ER = Excess Return; Quelle: Bloomberg

»Blick auf die Rohstoffsektoren

Bonus Zertifikate bieten einen Sicherheitspuffer plus die Chance auf eine Bo-
nuszahlung. Finanziert wird der Sicherheitslevel und Bonuszahlung tber die
Zinsertrage, die bei Rohstoffinvestments anfallen. Entsprechend beziehen
sich die Bonus Zertifikate auf die Excess Return Indizes. Seine RICI Enhan-
ced Indexfamilie untergliederte Rogers zudem in die Sektoren Agar, Energie
und Metalle. Positiv entwickelten sich Energie und Metalle. Agrargiter star

teten ihre Bergfahrt erst vor einem Jahr.

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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LASSEN KONTRAKTE DIE ROHSTOFF
PREISE STEIGEN?

Das Geschaft mit Terminkontrakten ist
in den letzten Jahren rasant gestiegen.
So werden in diesem Jahr Schatzungen
zufolge fast 300 Millionen Kontrakte al-
lein auf die Rohstoffe Erddl und Erdgas

an der New York Mercantile Exchange
gehandelt. Im Jahr 2000 waren es nur
73 Millionen Kontrakte. Haben die Spe-
kulanten Uber den Kauf von Kontrakten
damit die aktuelle Rohstoffhausse aus-
geldst? Sind sie flr die Preisexplosion
an der ,Tankstelle” verantwortlich? Die

ROHSTOFFMONITOR

Mehrzahl der Experten vermutet, dass
dieser oft geadullerte Vorwurf nicht
stimmt. Der Terminmarkt kann besten-
falls fur kurzfristige Irritationen sorgen,
langfristig sind allein das Angebot und
die Nachfrage flr einen Rohstoffpreis
verantwortlich.

RISIKOBEGRENZUNG IST GEFRAGT
Fraglich ist auch, ob Finanzinvestoren,
die am Rohstoffmarkt tatig sind, nur spe-
kulieren mochten. Rohstoffe erwiesen
sich in den Vorjahren als Anlageklasse,
die eine geringe Korrelation zu Aktien
und Anleihen aufweisen. Damit helfen
Rohstoffe als Beimischung in einem De-
pot bei der Reduzierung des Risikos. So
setzte der RICI Enhanced TR Index un-
beeindruckt von der Baisse am Aktien-
markt seine Klettertour im vergangenen
Jahr fort. Bei dem erreichten Rohstoff-
preisniveau sind natlrlich Konsolidie-
rungen nicht ausgeschlossen. Und auch
die erwartete Abschwéachung der Welt-
konjunktur kénnte den Rohstoffsektor
belasten. In diesem Umfeld bieten Bo-
nus Zertifikate Vorteile. Wird der Sicher
heitslevel nicht verletzt, orientiert sich
die Mindestriickzahlung am Bonuslevel.
Nimmt der Rohstoffsektor wieder Fahrt
auf, partizipieren Anleger auch dann da-
von, wenn der Rohstoffindex Uber den
Bonuslevel hinaus steigt. Wird allerdings
der Sicherheitslevel verletzt, wandelt
sich das Bonus Zertifikat zu einem Index
Zertifikat mit Falligkeitsdatum.

Bonus Zertifikate auf Rohstoffindizes

Name ISIN WKN Laufzeit Bonus- Sicherheits- Bonus- Geld- Brief-
level level rendite p.a. kurs kurs
RICI Enhanced Agricultural ER Index Quanto DEOOOAAOVQL6 ~ AAOVQL 23.06.2010  1.450 USD 1.050 USD 559%  12,88EUR 13,01 EUR
RICI Enhanced Agriculture ER Index Quanto  DEOOOAAOVONZ  AAGVON 21.06.2011  1.500 USD 1.000 USD 579% 12,56 EUR 12,68 EUR
RICI Enhanced Agriculture ER Index Quanto  DEOOOAAOVQM4  AAQVOM 21.06.2011  1.400USD 850 USD 2,38%  12,92EUR 13,05 EUR
RICI Enhanced Agriculture ER Index Quanto  DEOOOAAOVQK8  AAQVQK 23.06.2010 1.320USD 950 USD 061% 1291 EUR 13,04 EUR
RICI Enhanced Agriculture ER Index Quanto  DEOOOAAOVQJO  AAOVQJ 24.06.2009 1.350 USD 1.030 USD 0,07% 13,36 EUR 13,49 EUR
RICI Enhanced ER Index Quanto DEOODAAOVQOF8  AAQVQF  23.06.2010  4.900 USD  3.500 USD 0.22%  48,32EUR 48,79 EUR
RICI Enhanced ER Index Quanto DEOODAAOVQH4  AAOVQH 21.06.2011  5.200 USD  3.300 USD 257%  47,73EUR 48,20 EUR
RICI Enhanced Metals ER Index Quanto DEOODAAOVPWS  AAOVPW 23.06.2010 4.700USD 3.200USD  14,09% 3580 EUR 36,15 EUR
RICI Enhanced Metals ER Index Quanto DEOOOAAOVPY1  AAOVPY 21.06.2011 4.900USD 3.000USD  11,68% 34,90 EUR 35,23 EUR
RICI Enhanced Metals ER Index Quanto DEOODAAOVPX3  AAOVPX 21.06.2011  4.200 USD  2.700 USD 6,15%  34,80EUR 35,14 EUR
RICI Enhanced Metals ER Index Quanto DEOODAAOVPV7  AAOVPV  23.06.2010  4.250 USD  2.900 USD 809% 36,05 EUR 36,40 EUR

Stand: 25.06.08; RICI Enhanced Agriculture ER Index: 1.346 Punkte; RICI Enhanced ER Index: 5.031 Punkte; RICI Enhanced Metals ER Index: 3.804 Punkte

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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WEITER AUF REKORDHOCH

Das Treffen der Vertreter der wichtigsten Ol-
produzenten und der groRten Olverbraucher im
saudi-arabischen Dschidda am 22. Juni brachte
nicht die erhoffte Entspannung auf dem Olmarkt.
Saudi-Arabien kiindigte zwar eine Erhéhung der
Forderung an, aber der Olpreis blieb dennoch in
der N&he seines Rekordhochs. Als Dauerbela-
stung flr den Markt erweist sich Nigeria, dessen
Olexporte durch Lecks in Pipelines und durch Re-
bellenangriffe erheblich gestort werden.

Der Brent Crude Oil Future stieg tber die Marke
von 140 USD. Eine kurzfristige Korrektur scheint
mdglich, zumal der im Februar 2008 gestartete
Aufwartstrend sehr steil verlauft. Mittelfristig
bleibt jedoch die Aufwaértstendenz bestehen,
solange die Unterstiitzung bei 110 USD nicht un-
terschritten wird.

KORREKTUR BEENDET?

Im Zuge der Eskalation der Finanzmarktkrise in den er-
sten Wochen des Jahres kam es zu einer Hausse an den
Edelmetallmarkten. Auch Silber diente dabei als sicherer
Anlagehafen. Ab Mitte Mérz beruhigte sich jedoch die
Lage, worauthin vor allem spekulative Investoren Ge-
winne mitnahmen. Zudem wurde die reale Nachfrage
nach Silber aus der Industrie und dem Schmuckgewer-
be auch durch den hohen Preis gedémpft.

Nach dem Erreichen eines Hochs bei 21 USD Mitte
Mérz fiel der Silberpreis bis zur Unterstiitzungszo-
ne bei 16,00/16,50 USD zurlick. Seitdem hildet der
Chart eine Konsolidierungsformation in Form eines
Wimpels aus. Sollte Silber durch einen Anstieg tiber
den Widerstand bei 18,00 USD aus dieser Formation
nach oben ausbrechen, dann diirfte das Edelmetall
seinen Aufwartstrend wieder aufnehmen.

D Brent Qil (in USD/Barrel): 5-Jahres-Chart
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Quelle: www.dax-vestor.de; Chan Market Maker Zeitraum der gleitenden Durchschnitte: 38- und 20[) -Tage.; Die Performance i in derVergangenhelt ist kein verlasslmher In-
dikator fiir die kiinftige W und andere Entgelte sind nicht beriicksichtigt. Die in den A hten und
Erwartungen stellen ausschlle[&llch Anslchten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMHO Bank N.V. zu verstehen.

Silber (in USD/Feinunze): 5-Jahres-Chart

90]~Close 1744 UsD 206 \ f 20

—2GDs 16,33539 Linie/11,24722 Y1 (20.6.)‘
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Quelle: www.dax-vestor.de; Chart: Market Maker Zeitraum der gleitenden Durchschnitte: 38- und 2(]0 Tage Die Performance i in derVergangenhe|t |st kein verlassllcher In-
dikator fiir die kiinftige Wer i und andere Entgelte sind nicht berii igt. Die in den tect t ly hten und

Erwartungen stellen ausschlieBlich Anslchten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

Name WKN
Brent Crude Oil MINI Long AAQOPM
Brent Crude Oil MINI Short AAQ0A1
Name WKN
Silber MINI Long AAQTDC
Silber MINI Short AAOX7W

ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke = Hebel  Geld-Brief-Spanne*
NL0006287591 110,36 USD 114,71 USD 5,55 0,15 EUR
NL0006283038 158,28 USD 152,04 USD 5,68 0,15 EUR
ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke = Hebel  Geld-Brief-Spanne*
NLO0006152605 14,32 USD 15,10 USD 5,65 0,05 EUR
NL0006254336 21,00 USD 19,90 USD 4,80 0,05 EUR

Stand: 20.06.2008; * Indikativ
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Rapeseed Raps (in EUR/to): 5-Jahres-Chart
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Platin (in USD/Feinunze): 5-Jahres-Chart

KONSOLIDIERUNG

— Close 205,80 USD (20.6.) M
—2 GDs 1790,845 Linie/1199,349 Y1 (20.6.)
2000 M 2000 Im ersten Quartal 2008 explodierte der Platinpreis
regelrecht. Daflir war zum einen die Suche von Fi-
1800 1800 nanzinvestoren nach einer sicheren Geldanlage ver-
antwortlich. Zum anderen gab es im wichtigsten Ex-
portland Siidafrika erhebliche Produktionsausfalle.
1600 ! 1600

1400 1400 | Seit Anfang Mérz kam es aber zu einer Konsoli-
[\ W dierung beim Platinpreis. Ein Grund dafiir ist die

1200 er\ D F’/ 1200 | Befiirchtung, dass die reale Nachfrage langsamer
/\/\//ﬁ steigt als bislang erwartet. Die Abschwéachung der
1000 y 1000 | Weltkonjunktur diirfte den Absatz von Automobilen
WW - dampfen und der groRte Teil der Platinnachfrage

- stammt aus der Katalysatorproduktion. Charttech-

800 A P 800
M//’/ nisch ist der langfristige, aktuell bei etwa 1.900

USD verlaufende Aufwartstrend weiterhin intakt.

Jun 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Aber erst ein Anstieg Uber den Widerstand bei
Quelle: .dax-vestor.de; Chart: Market Maker; Zeit der gleitenden Durchschnitte: 38- und 200-Tage.; Die Per in der Ver heit st kein verlassli In- . .
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Erwartungen stellen ausschlieBlich Ansichten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.

Name WKN ISIN Partizipation =~ Managementgebiihr p.a. Geld-Brief-Spanne*
Rapeseed Raps (Euronext) Open End Zertifikat  ABN1J6 NLO000037083 90,40% = 0.42 EUR
Name WKN ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke = Hebel  Geld-Brief-Spanne*
Platin MINI Long AADUGL NL0006186835 1.651,51 USD 1.733,00 USD 5,17 0,10 EUR
Platin MINI Short AAQUVW NL0006207482 2.456,16 USD 2.333,00 USD 5,02 0,10 EUR

Stand: 20.06.2008; * Indikativ
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US-NOTENBANK MIT

DER PREISAUFSCHWUNG BEI ROHSTOFFEN TREIBT DIE INFLATION AN. DER VORSITZENDE DER US-
NOTENBANK, BEN BERNANKE, MISST DIESEM PROBLEM WACHSENDE BEDEUTUNG ZU.

Es war nicht unbedingt zu erwarten, dass
das Thema Inflation 2008 eine so groRe
Rolle spielen wirde. Die zweifellos vorhan-
dene Abkuhlung der Weltkonjunktur misste
eigentlich einen dampfenden Einfluss auf
den Preisauftrieb haben. Denn schlielich
sinkt die Nachfrage, der Wettbewerb nimmt
zu und der Spielraum der Unternehmen fir
Preiserhdhungen verringert sich. Der hohe
Olpreis und auch die stark gestiegenen
Nahrungsmittelpreise sorgen jedoch daflr,
dass die Inflationsraten trotz der abneh-
menden Wachstumsdynamik weiter hoch
bleiben. Doch steigende Rohstoffpreise
allein bedeuten noch keine Gefahr fir die
Stabilitdt des Preisniveaus. Von echter Infla-
tion, die auch eine Reaktion der Geldpolitik
erfordert, l&sst sich erst sprechen, wenn die
Preise auf breiter Basis steigen. Tatséchlich
kénnte der hohe Olpreis (iber steigende Ko-

DER DEVISEN-TRADER:

sten und steigende Lohne auf das gesamte
Preisniveau durchschlagen. Und es gibt
noch eine weitere Gefahr: Ubertriebene
Inflationserwartungen. Der sprunghafte An-
stieg des Benzinpreises und anderer Roh-
stoffpreise wird von den Verbrauchern nicht
als einmaliger Vorgang wahrgenommen.
Sie erwarten auch fUr die Zukunft eine ho-
here Inflation. Die hoheren Inflationserwar
tungen flieRen in die Lohnverhandlungen
ein und flhren zu Aufwartsdruck bei den
Léhnen. Zudem steigen dadurch die No-
minalzinsen und das gefahrdet letztlich das
langfristige Wachstum.

FED MIT NEUEM FOKUS

Der Vorsitzende der US-Notenbank, Ben
Bernanke, machte Mitte Juni deutlich, dass
die Fed diesem Problem wachsende Be-
deutung zumisst. Die Glaubwiirdigkeit der
Geldpolitik und die
Begrenzung der In-
flationserwartungen
stinden im Vorder

SPEZIALIST FUR WAHRUNGSPROGNOSEN UND
KONKRETE KAUF- UND VERKAUFSEMPFEHLUNGEN

grund. Auch misse
eine weitere Abwer
tung des US-Dollars

Der Devisen-Trader ist Deutschlands erster reiner

verhindert werden.

Devisen Boérsenbrief mit Musterdepot. Empfohlen

Gerade die Starkung

werden Optionsscheine und Hebel Zertifikate auf

des Dollars diirfte

Devisen sowie Direktinvestments fir den Forex-

eine wichtige Ziel-

Handel. Bis zu dreimal wdchentlich erhalten unse-

setzung sein, denn

re Abonnenten topaktuelle Analysen und konkrete

davon erhofft sich die

Empfehlungen fir die verschiedensten Wahrungs-

Fed vermutlich auch

paare. Der Fokus liegt hier auf EUR/USD, aber auch

EUR/GBR, EUR/JPY, EUR/CHF etc. werden sténdig

flr Sie analysiert.

einen Rickgang des
Olpreises. Und das
wiederum hétte po-

Dipl.-Volkswirt Dr. Detlef Rettinger ist Chefredakteur.

sitive Auswirkungen
auf Wachstum und

Kostenlose Probeexemplare erhalten Sie unter:

Inflation. In jedem

http://www.devisen-trader.de/probe.html

Fall markieren die

AuRerungen von Ben Bernanke einen fun-
damentalen Wechsel in der Geldpolitik. Es
war ein klarer Hinweis darauf, dass es keine
weiteren Zinssenkungen mehr geben wird.
Selbst eine Zinserhéhung ist denkbar, sollte
es Anzeichen geben, dass die Inflation brei-
te Teile der Wirtschaft erfasst. Leisten kann
sich die US-Notenbank das — zumindest
sieht das Ben Bernanke so. Der Wirtschaft
.Substanzieller Abschwung®
Und auch die Gefahr, dass sich die Finanz-
krise zu einer Systemkrise auswachst,
scheint gebannt.

drohe kein

EINE ARA GEHT ZU ENDE

Tatsachlich tut die US-Notenbank gut daran,
das Inflationsproblem ernst zu nehmen.
Fir die EZB steht die Inflationsbekdmp-
fung bereits seit Monaten im Vordergrund.
Allerdings ist in Europa auch die Gefahr
groRer als in den USA, dass die Inflation
Uber steigende Léhne zusatzlich angeheizt
wird. Vermutlich sieht die EZB aber auch,
dass eine Ara zu Ende geht. Seit Jahren
halt vor allem der durch China und andere
Emerging Markets angeheizte hohe Wett-
bewerb auf den internationalen Gltermark-
ten die Inflation unter Kontrolle. Von Mitte
der 90er Jahre bis 2003 sanken die Preise
far in die USA importierte Konsumgdter
stetig. Auch in Europa wurde dadurch der
allgemeine Preisauftrieb begrenzt. Bereits
seit 2003 verringert sich aber dieser Ef-
fekt. Das hat mehrere Griinde: Zum einen
fihren die Produktivitdtssteigerungen in
den Emerging Markets in zunehmendem
MaRe auch zu Lohnsteigerungen. Zum
anderen nimmt die Konsumnachfrage in
den Emerging Markets selbst zu, was den
Spielraum der Unternehmen fiir Preiserho-
hungen steigert.

Foto: © Vicki France | Dreamstime.com
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IMPORTPREISE STEIGEN

Dieser Effekt drfte sich in Zukunft noch
deutlich verstarken. Die hohe Inflation in
den Emerging Markets heizt das Lohn-
wachstum an, denn auch in bevolke-
rungsreichen Landern wie China, Indien,
Russland und Brasilien sind qualifizierte
Arbeitskrafte knapp. Den Exportunterneh-
men gelingt es zunehmend, die gestie-
genen Rohstoff- und Arbeitskosten auf die
Preise Uberzuwaélzen. In Europa und den
USA bekommt man dies durch steigende
Importpreise zu splren. Im April gab es
in den USA mit einer Jahresrate von +2,8
Prozent den stérksten Preisanstieg fir im-
portierte Konsumguter seit 1992. Der un-
mittelbare Effekt auf das allgemeine Preis-
niveau in den USA ist aufgrund der relativ
niedrigen Importquote zwar gering, aber
mittelbar kann dies auch die Preise von im
Inland produzierten Konsumgutern nach
oben treiben. Das ware eine echte Gefahr

flr die allgemeine Preisstabilitat.

EUR/USD MIT KORREKTUR

Was bedeutet das fir die Geldpolitik in
den USA und in der Eurozone und damit
auch fir den Wechselkurs des Euros zum
US-Dollar? Fed-Chef Ben Bernanke ver
sucht sich zumindest rhetorisch von einer

Wahrungsmonitor

Wihrung Wechsel- Verdnderung seit Aktueller  Zertifikate

kurs Jahresanfang Zinssatz mit WKN*
Euro 3,96 918565
US-Dollar EUR/USD  1,5586 +6,9% 4 2,09 918729
Schweizer Franken EUR/CHF  1,6224 19% v 1,90 918741
Britisches Pfund EUR/GBP  0,7914 +1,1% A 5,08 918604
Bulgarischer Lew EUR/BGN  1,9559 +00% 4 5,17 AAOCUU
Norwegische Krone EUR/NOK  7,9618 +03% & 6,00 918624
Polnischer Zloty EUR/PLN  3,3571 69% v 6,04 918707
Russischer Rubel EUR/RUB 36,7549 +23% A 3,51 AAOCUT
Tschechische Krane EUR/CZK 24,0640 93% v 3.29 ABN2AF
Tarkische Lira EUR/TRY  1,9096 +118% & 16,25 918722
Ungarischer Forint EUR/HUF  237,4142 62% v 7,69 918607
Stidafrikanischer Rand ~ EUR/ZAR 12,4424 +24,3% A 11,96 918556
Australischer Dollar EUR/AUD  1,6291 23% v 7,21 918740
Japanischer Yen EUR/JPY ~ 168,1411 +31% & 0,57

Taube zu einem Falken zu verwandeln. Ob
dadurch die Inflationserwartungen wirklich
eingeddammt werden kdénnen, bleibt ab-
zuwarten. Aufgrund der heftigen Zinssen-
kungen zur Uberwindung der Finanzkrise
hat die Fed an geldpolitischer Glaubwir
digkeit eingeblf3t. Zinserhdhungen durfte
es dennoch so bald nicht geben. Denn die
US-Konjunktur wird noch bis weit ins nach-
ste Jahr hinein unter dem Einbruch am Im-

Stand: 25.06.08; *Zins Zertifikate

mobilienmarkt leiden. EUR/USD reagierte
auf den Paradigmenwechsel von Ben Bern-
anke mit einem deutlichen Kursriickgang,
denn die Schwaéche des Dollars war auch
auf die Erwartung weiterer Zinssenkungen
zurlckzufihren. Dauerhaft wird aber Rhe-
torik allein nicht ausreichen, um eine nach-
haltige Aufwertung des Dollars zu bewir
ken. (Lesen Sie dazu auch die Technische
Analyse auf der nachsten Seite).

Gewichtung in den Verbraucherpreisindizes Die Entwicklung der Leitzinsen
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> INFLATIONSPROBLEM IN DEN EMERGING MARKETS

Inflationsraten von zehn bis 15 Prozent sind in den Emerging Markets keine
Seltenheit. Ein wichtiger Grund dafir sind die stark gestiegenen Preise fir
Nahrungsmittel und deren groRRer Anteil an den Gesamtausgaben der Haus-
halte in den Emerging Markets. In der Berechnung der Konsumentenpreisin-
dizes spiegelt sich das wider. Wéahrend in Deutschland die Nahrungsmittel
nur mit einem Anteil von 10,7 Prozent in die Berechnung des Verbraucher

preisindex eingehen, betragt der Anteil z.B. in Indien 60,2 Prozent.

» GROSSE ZINSDIFFERENZ

Die US-Notenbank lief8 sich auch von der gestiegenen Inflationsrate nicht davon
abhalten, den Leitzins als Reaktion auf die Finanzkrise um 300 Basispunkte zu
senken. Im Gegensatz zur EZB richtet die Fed ihr Augenmerk vor allem auf die
so genannte Inflationskernrate, d.h. ohne Nahrungsmittel- und Energiepreise.
Und die Kernrate ist weiterhin relativ stabil. Doch Bernanke & Co. fiihlen sich mit
dem niedrigen Zinsniveau zunehmend unwohl. Die groRRe negative Zinsdifferenz

zur Eurozone ist ein wichtiger Grund fur den Abwertungsdruck auf den Dollar.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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KURSWECHSEL

Der Vorsitzende der US-Notenbank, Ben Bernanke,
verkiindete das Ende der Zinssenkungspolitik und
stellte sogar eine Erhdhung des Leitzinses in Aus-
sicht, sollte sich die hohe Inflation nicht zurlickbil-
den. Dieser Kurswechsel beendete den Aufwarts-
druck auf EUR/USD.

Der Wechselkurs ist in eine Seitwartshewegung
{ibergegangen deren untere Grenze bei 1,5300 und
deren obere Grenze bei 1,5800 USD liegt. Bei einem
Ausbruch aus diesen Grenzen dirfte es zu einer
weiteren starken Bewegung in die jeweilige Rich-
tung kommen. Langfristig bleibt die Aufwértsten-
denz bestehen. Zum einen ist der aktuell bei etwa
1,4650 USD verlaufende langfristige Aufwértstrend
nach wie vor intakt. Zum anderen sorgen die wei-
terhin bestehenden strukturellen Probleme der US-
Wirtschaft dafir, dass die Zinsdifferenz zwischen
Euro und Dollar auf lange Sicht positiv bleibt.

WEITERE ZINSSENKUNGEN?

Die Spekulationen (iber eine baldige Zinssenkung
in GroRbritannien haben nachgelassen. Bei der
letzten Notenbanksitzung stimmten acht der neun
Mitglieder fiir die Beibehaltung des aktuellen Zins-
niveaus, obwohl die Konjunkturdynamik immer wei-
ter abnimmt. Allerdings ist der Spielraum der Bank
of England gering, da sich die Inflationsrate mit 3,3
Prozent auf dem héchsten Stand seit Berechnung
des Preisindex im Jahr 1997 befindet.

EUR/GBP scheiterte beim zweiten Versuch, die
Marke von 0,8000 GBP dauerhaft zu tiberwinden.
Der kurzfristige steile Aufwértstrend wurde gebro-
chen und der Wechselkurs ging in eine Seitwart-
stendenz tiber. Sollte die Unterstiitzung bei 0,7800
GBP gebrochen werden, dann diirfte sich die Kor-
rektur bis in den Bereich von 0,76 GBP fortsetzen.

Euro/US-Dollar: 5-Jahres-Chart
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Name WKN
EUR/USD MINI Long AAONT6
EUR/USD MINI Short AAQY5Z
Name WKN
EUR/GBP MINI Long AAQY7P
EUR/GBP MINI Short AAQYSE

ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke  Hebel  Geld-Brief-Spanne*
NL0006042624  1,3790 USD 1,4070 USD 8,54 0,05 EUR
NL0O006277154  1,7390 USD 1,7040 USD 8,82 0,05 EUR
ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke  Hebel  Geld-Brief-Spanne*
NL0006277733  0,7000 GBP 0,7180 GBP 8,78 0,02 EUR
NL0006277980  0,8700 GBP 0.8510 GBP 9,88 0,02 EUR

Stand: 20.06.2008; *Indikativ
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Euro/Rubel: 5-Jahres-Chart
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US-Dollar/Japanischer Yen: 5-Jahres-Chart
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SCHRITTWEISE
RUBEL-AUFWERTUNG

Der russischen Wirtschaft droht eine Uberhitzung.
Die Inflation hat sich auf fast 15 Prozent beschleu-
nigt. Die russische Notenbank versucht dem durch
Zinserhdhungen und eine Aufwertung des Rubels
entgegenzuwirken. Der Wechselkurs des Rubels ist
nicht frei floatend, sondern wird von der Notenbank
gegentiber einem Basket festgelegt, der zu 55 Prozent
aus US-Dollar und zu 45 Prozent aus Euro besteht. Die
Aufwertung erfolgt allerdings nur in kleinen Schrit-
ten, um zu verhindern, dass durch Spekulationen der
Devisenmarkt aus dem Gleichgewicht gerat.

Der EUR/RUB-Wechselkurs wird nicht nur durch die
Wechselkurspolitik der Notenbank bestimmt, sondern
auch durch die Entwicklung des EUR/USD-Wechsel-
kurses. An einer weiteren schrittweisen Aufwertung
des Rubels fiihrt fiir die Notenbank kein Weg vorbei.

ABWARTSTREND GEBROCHEN

Die Bank of Japan hélt an ihrer bisherigen Niedrig-
zinspolitik fest. Eine Anhebung des Leitzinses von
0,50 Prozent wird es so bald nicht geben. Das mach-
ten die japanischen Notenbanker bei ihrer Sitzung
Mitte Juni nochmals deutlich. Die Inflation ist zwar
auch in Japan gestiegen, sie ist aber absolut gese-
hen mit +0,8 Prozent immer noch niedrig. Stattdes-
sen machen sich Japans Notenbanker eher Sorgen
tiber eine Abschwachung der Konjunktur. Mit einer
Zinserhéhung ist daher so bald nicht zu rechnen. Am
Anleihemarkt ist auf Sicht von zwdlf Monaten eine
Zinserhdhung um 25 Basispunkte eingepreist.

USD/JPY stieg tiber die Marke von 108 Yen und
damit auf den hochsten Stand seit finf Monaten.
Dabei durchbrach der Wechselkurs auch den seit
Juli 2007 bestehenden Abwartstrend. Der ndchste
Widerstand liegt bei 110,00 JPY.

Name WKN ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke  Hebel  Geld-Brief-Spanne*
EUR/RUB MINI Long AAOBAE NLO000714020 31,64 RUB 33,22 RUB 6,90 0,04 EUR
EUR/RUB MINI Short AAOBAD NLO000714012 44,50 RUB 42,28 RUB 4,93 0,04 EUR
Name WKN ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke  Hebel  Geld-Brief-Spanne*
USD/JPY MINI Long ABNBKS NLO000191633 93,4620 JPY 95,4000 JPY 7,76 0,06 EUR
USD/JPY MINI Short AAOB4U NL0O000728186  121,5070 JPY 119,1000 JYP 7,56 0,06 EUR

Stand: 20.06.2008; * Indikativ
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INFLATION

ZUERSTWARNTE DIE FED VOR INFLATIONSGEFAHREN, WAS FUR LEITZINSERHOHUNGEN SPRICHT.
NUN SCHWACHT SIE IHRE INFLATIONSRHETORIK AB UND DEUTET AN, DASS DIE LEITZINSEN
FUR EINE WEILE KONSTANT BLEIBEN. DAS LASST INVESTOREN AUF EINE STABILISIERUNG AM

ANLEIHEMARKT HOFFEN.

Anfang Juni waren die Olexperten Uber
zeugt, dass das schwarze Gold vor einer
langeren Korrektur stehen wirde. Mit-
te Juni — wenige Tage spater — mussten
sich die Anleger schon eines Besseren
belehren lassen: Der Olpreis setzte sei-
ne Rekordjagd fort und loste unter Ver
brauchern, Politikern und Bdrsenhéandlern
weltweit Schock und Besorgnis aus. Der
Olpreis war zwischenzeitlich auf einen
neuen Rekordwert geklettert. Die US-
Olsorte WTI verteuerte sich in der Spitze
auf Uber 139 Dollar je Barrel (159 Liter).
Die Okonomen der Investmentbank Mor-
gan Stanley halten kurzfristig sogar No-
tierungen bis zu 150 Dollar flr moglich.
Bei einem Treffen der Energieminister der
sieben flhrenden Industriestaaten und
Russlands (G8) warnte der japanische En-
ergieminister Akira Amari, wenn gegen

den ,abnorm* hohen Olpreis nichts getan
werden, , konnte dies eine Rezession der
globalen Wirtschaft bewirken”

ENERGIEPREISE WECKEN INFLATIONS-
ANGSTE

Auch Wirtschaftsminister Michael Glos
(CSU) zeigte sich wegen der Folgen des
Olpreisschocks fir Unternehmen und
Verbraucher besorgt: ,Der Anstieg des
Olpreises wird zur realen Gefahr fiir die
Weltwirtschaft! sagte Glos. Die hohen
Energiepreise machen das Leben teu-
er. Wegen des rasanten Olpreisanstiegs
rechnet die Bundesbank mit einer deut-
lich héheren Inflation in Deutschland. Die
Notenbank hob ihre Prognose fir das lau-
fende Jahr spirbar an. Fir 2008 rechnet
die Bundesbank nun im Durchschnitt mit
drei Prozent Teuerung. Bislang hatte die

JuLI 08

Schétzung bei 2,3 Prozent gelegen. Das
wére so viel wie seit 1993 nicht mehr.
Damals betrug die Teuerung 4,4 Prozent.
Nach Einschétzung einiger Skeptiker birgt
die Olpreisrallye groRere Gefahren fur die
Weltwirtschaft als die Finanzkrise oder
der schwache Dollar.

Doch so viel Schwarzmalerei scheint
Ubertrieben. Unter Volkswirten ist um-
stritten, ob die hohen Inflationsraten
der 70erJahre mitsamt dem gefirchte-
ten Stagflations-Szenario wiederkehren
kénnten. Und die Europdische Zentral-
bank (EZB) verdeutlichte mit klaren Wor-
ten ihre Entschlossenheit, der Inflation
die Stirn zu bieten. EZB-Chef Jean-Claude
Trichet liefd durchblicken, dass es im Euro-
Raum bald eine Leitzinserhéhung geben
wird, moglicherweise schon im Juli. Der
Dollar schwaéchte sich daraufhin merk-

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kinftige Wertentwicklung. Provisionen, Geblihren und andere Entgelte sind nicht berdicksichtigt.

Foto: © Aaron Kohr - Fotolia.com
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lich ab. Trichets Worte haben sowohl am
kurzen als auch am langen Ende der Zins-
strukturkurve tiefe Spuren hinterlassen.
Am langen Ende kamen die Renditen
zehnjahriger Bundesanleihen der Marke
von 4,70 Prozent schon betrachtlich nahe.
Mit dem Beginn der Kreditkrise hatten die
Zinspapiere in einer Zeitspanne von neun
Monaten in der Spitze einen Renditerlick-
gang von 104 Basispunkten verzeichnet,
von 4,70 auf 3,66 Prozent. Am kurzen
Ende kletterten die Renditen zweijahriger
Staatsanleihen auf rund 4,50 Prozent. Der
5x6 Forward-Eonia notiert momentan bei
4,6 Prozent, damit gehen die Marktteil-
nehmer von insgesamt zwei bis drei wei-
teren Leitzinserh6hungen aus.

NOTENBANKEN IM BLICKPUNKT

In das gleiche Horn wie die EZB blast
derzeit die US-Notenbank. Ihr Chef, Ben
Bernanke, hat in seinen jingsten Reden
ebenfalls auf die erhéhten Inflationsraten
sowie Inflationserwartungen hingewie-
sen. Auch die anderen Fed-Oberen sind
in das Lager der Falken gewechselt und
haben die Risiken wachsender Inflations-
raten betont. Der Rentenmarkt hat auf di-
ese Flut von , hawkishen” Reden entspre-
chend reagiert. In den Vereinigten Staaten
rechnen die Finanzméarkte bis zum Jahres-

P Impliziter Drei-Monats-Zins fiir Dezember 2008

Anleihemonitor

Anleihen Future-
kontrakt
Deutsche Staatsanleihen  Bund Future
Deutsche Staatsanleihen  Buxl Future
US-Staatsanleihen T-Note Future
US-Staatsanleihen T-Bond Future

Japanische Staatsanleihen JGB Future

ende schon mit den ersten Erhéhungen
der Fed-Funds-Rate. Die zweijdhrigen US-
Renditen sind kraftig und die zehnjahrigen
Pendants leicht gestiegen. Da die Inflati-
onsgefahren in den kommenden Wochen
kaum abebben dirften, bleibt der Renten-
markt kurzfristig weiterhin unter Druck.

Dafir, dass das Thema Inflation nicht so
schnell von der Bildfliche verschwinden
wird, spricht die Lage in vielen Emerging
Markets. In Indien betrug die Inflations-
rate zuletzt 78 Prozent, in China waren
es 8,6 Prozent, in Chile 8,3 Prozent — um
nur ein paar Beispiele zu nennen. Die
Kombination stark steigender Lebens-
mittelpreise und enger Arbeitsmarkte
bei hohem Wachstum bedeutet, dass
hier das Potenzial fir Zweitrundeneffekte
besonders hoch ist. Zudem ist die Geld-
politik in vielen dieser Lander mehr auf

Stand des Verinderung seit Jahres- Rendite

Futures anfang und 5 Jahren in %
110,40 24% v -55% v 4,59
86,46 -44% v -26,7% v 4,78
113,84 +04% & -31% v 4,21
115,89 04% v -12% v 4,76
135,35 1% v -43% v 1,84

Stand: 30.06.08

den Wechselkurs als auf die inlandische
Der
steigenden Inflation wird dort wenig oder
gar nicht entgegengewirkt. Das ist ein
Problem — auch flr die Industrielédnder,
denn lange Zeit dampften China, Indien
und andere Schwellenldnder durch billige
Exportgliter die Lebenshaltungskosten in
den Industrielandern. Die Glter aus den
Schwellenlandern werden nun teuer - die
deflationdre Kraft der Globalisierung ver
liert damit an Kraft.

Inflationsentwicklung ausgerichtet.

DIE SPATFOLGEN DER IMMOBILIEN-
KRISE

Was allerdings deflationare Krafte ent-
falten durfte, sind die Spatfolgen der
Immobilien- und Kreditkrise. Abschrei-
bungen bei den Banken und die Su-
che nach Eigenkapital durften die Kre-

Anleiherenditen fiir zehnjahrige US-Bonds

Rendite fiir zehnjahrige inflationsgeschiitzte US-Tips
Rendite fiir zehnjahrige US T-Bonds
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> LEITZINSANSTIEG ERWARTET

Warnungen der Notenbanken vor einem Inflationsanstieg sorgten dafr,
dass die Marktteilnehmer eine Erhdhung der Leitzinsen erwarten. Das
flhrte zu einem Anstieg der Zinserwartungen flir Dreimonatsgelder, die
im Dezember 2008 angelegt werden. Gemessen werden die Zinserwar-

tungen mit Hilfe von Terminkontrakten, die sich auf Zukunftssédtze fir

Dreimontsgeld beziehen.

Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg

» WACHSTUMSRUCKGANG ERWARTET

Wachstumserwartungen

sind bestimmende GroRen fir Anleiherenditen. Der

Rickgang der Renditen bei herkdmmlichen und inflationsgeschiitzten Staatsan-
leihen signalisiert, dass die Investoren flir die kommenden Jahre einen Riickgang
des realen und nominalen Wachstums in den USA erwarten. Die Inflationser

wartung (Differenz zwischen den Renditen inflationsgeschitzter und herkdmm-

licher Anleihen) ist mit 2,5 Prozent flr die kommenden Jahre moderat.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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MINI Future Zertifikate

Name WKN ISIN Basispreis Stopp-Loss-Marke Hebel Geldkurs  Briefkurs
BUND Future MINI Long 328539 NL0000319283 103,97 EUR 106,00 EUR 17,42 649EUR 6,51 EUR
BUND Future MINI Long AAQH30 NL0000863611 105,01 EUR 107,10 EUR 20,85 545EUR 547 EUR
BUND Future MINI Long AADGN?7 NL0000844454 101,90 EUR 103,90 EUR 13,13 856 EUR 858 EUR
JGB Future MINI Long AADXOT NL0006251522 127,95 JPY 131,80 JPY 24,48 326 EUR  334EUR
JGB Future MINI Long ABN2BH NL0O000413698 125,47 JPY 129,20 JPY 16,82 474EUR 4,82 EUR
JGB Future MINI Long 328720 NL0O000319358 122,16 JPY 125,80 JPY 11,87 6,72EUR 6,80 EUR
T-Note MINI Long AADPOX NL0006119323 104,54 USD 106,55 USD 15,61 476 EUR 4,81 EUR
T-Note MINI Long AAONZR NL0006044513 100,30 USD 102,22 USD 9,80 750EUR 7,55 EUR
BUND Future MINI Short AA0532 NLO006304800 115,62 EUR 113,38 EUR 20,73 518EUR 520 EUR
BUND Future MINI Short AAQYFG NL0006256935 119,18 EUR 116,87 EUR 12,42 886 EUR  888EUR
BUND Future MINI Short AAD036 NL0006291957 116,88 EUR 114,61 EUR 16,76 643EUR 6,45 EUR
JGB Future MINI Short AAOQEED NL0000774669 145,89 JPY 141,58 JPY 10,68 743EUR 7,51 EUR
JGB Future MINI Short AAOQEE1 NLO000774677 149,61 JPY 145,19 JPY 8,23 965EUR 9,73 EUR
T-Note MINI Short AAODAP NL0000758779 123,49 USD 121,12 USD 9,47 744EUR  7,49EUR
T-Note MINI Short AAONZ2 NL0006044620 126,06 USD 123,64 USD 7,78 970EUR 9,75 EUR

Stand: 17.06.08; Bund-Future: 110,30 Punkte; JGB-Future: 133,40 Punkte; T-Note-Future: 111,70 Punkte; Bitte beachten: MINI Future Long Zertifikate profitieren von steigenden, MINI Fu-
ture Short Zertifikate von fallenden Kursen; MINI Future Zertifikate bieten {iberproportionale Partizipation (Hebelkraft) an Kurshewegungen des Basiswerts und eignen sich nur fiir spe-
kulative Anleger; verletzt der Future die Stopp-Loss-Marke, verfllt das Zertifikat und Anleger erhalten nur noch den Restwert zuriick; das Rollen von Future zu Future sowie Aufwen-
dungen fiir Kredite, die den MINI Futures zugrunde liegen, fiihren zu Verénderungen bei Finanzierungslevels und der Stopp-Loss-Marken.

sich viele Amerikaner kaum noch leisten

ditvergabe bremsen und damit auch
die Nachfrage und die Konjunktur. Die
Stimmung der amerikanischen Verbrau-
cher jedenfalls ist schlecht. Das wird
niemanden Uberraschen angesichts
sinkender Hauspreise, hoher Kreditbe-
lastungen und einer Spritrechnung, die

Anleiherenditen fiir zehnjahrige Eurostaatsanleihen

kénnen. Noch nicht einmal die Aussicht
auf Steuergutschriften konnte bislang
die Stimmung heben.

Deprimierende Nachrichten kommmen auch
vom US-Arbeitsmarkt: Die Arbeitslosen-
quote steigt. Die Konjunkturanalyse des

Internationalen Wahrungsfonds (IWF) fur
Amerika sieht tribe aus: in diesem und
dem kommenden Jahr trauen die Oko-
nomen den USA nur 0,5 und 0,6 Prozent
Wachstum zu. Auch im Euroraum gibt es
nichts zu frohlocken: 1,4 und 1,2 Prozent
soll das Wirtschaftswachstum 2008 und

D Spread bei Eurostaatsanleihen
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» AUSSAGEKRAFTIGER ZINS

Wer Kapital gibt, will dafiir einen Ausgleich fur die Inflation plus eine Partizipa-
tion am Wirtschaftswachstum, das er finanziert hat. Daher ist die Anleiheren-
dite eng mit dem nominalen Wirtschaftswachstum korreliert. In der Rendite
herkémmlicher Anleihen spiegeln sich die Erwartungen der Marktteilnehmer
flr das nominale Wachstum. In der Rendite inflationsgeschutzter Anleihen

spiegeln sich die Erwartungen fiir das reale Wachstum in den kommenden

Jahren im Euroraum.

Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg

> GERINGE INFLATIONSFURCHT

des Preisauftriebs.

Als Indikator fir die Inflationserwartungen dient die Differenz zwischen den
Renditen flr ,normale” Staatsanleihen und fir inflationsgesicherte Staats-
anleihen aus Frankreich. Diese Differenz betragt derzeit 2,36 Prozentpunkte.
Die Zinsdifferenz, die gleichzeitig Inflationserwartungen beinhaltet, liegt da-
mit weit unterhalb der aktuellen Inflationsrate im Euroraum von 3,7 Prozent.

Das zeigt: Die Investoren am Rentenmarkt erwarten eine Abschwéchung

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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2009 betragen, mehr sei im Euroland nicht
drin. Weltweit werde fur das Jahr 2008 ein
Plus von 3,7 Prozent erwartet, so IWF
Chef Dominique Strauss-Kahn. Im Januar
hatte die Organisation noch ein globales
Wachstum von 4,1 Prozent prognostiziert.
Anleger am Rentenmarkt durfen sich des-
halb auf bessere Zeiten freuen. Wahrend
die Marktteilnehmer stark auf die Themen
Inflation und Leitzinserhdhungen fixiert
sind, 1dsst das Wirtschaftswachstum welt-
weit ldngst nach. Die Konjunkturflaute in
den groRen Industrielandern dirfte im Lauf
des Jahres auch den Inflationsdruck abmil-
dern. Vieles spricht dafir, dass die Inflati-
on der Nahrungsmittel- und Energiepreise,
die zuletzt die Schlagzeilen beherrschte,
in einem raueren konjunkturellen Klima
nachlassen wird. Die Preise flr Agrar
rohstoffe sind seit Marz bereits um rund
ein Funftel gefallen, nachdem sie im Jahr
zuvor um 80 Prozent gestiegen sind. Die
Ubergangsphase, bis tatséchlich auf brei-
ter Front niedrigere Inflationsraten sichtbar
wird, dirfte aber recht unbequem werden
fur Notenbanker und die Finanzmérkte. Es
waére jedenfalls nicht ungewohnlich, dass
es eine Weile dauert, bis sich ein schwa-
cheres Wirtschaftswachstum auch in rick-
laufigen Inflationsraten widerspiegelt.

P Der Hiusermarktin den USA

ANLEIHEMONITOR

Bis die Verbraucher eine Entlastung im Geldbeutel spiren, wird es wahrscheinlich

noch ein Weilchen dauern.

INFLATION BLEIBT WEITERHIN EIN
THEMA

In friheren Konjunkturzyklen hat es vier
bis sechs Quartale gedauert, bis sich eine
schrumpfende Produktionsliicke (Output-
Gap) auch in einer geringeren Teuerung nie-
dergeschlagen hat. Die Produktionsliicke be-
zeichnet die prozentuale Differenz zwischen
dem realem Bruttoinlandsprodukt und dem
Produktionspotenzial eines Landes. Ist das
Produktionspotenzial nicht ganz ausgela-
stet, sollte dies den Preisauftrieb dampfen.
So wird beispielsweise die US-Rezession
Anfang der neunziger Jahre oft mit der Situ-
ation heute verglichen. Damals drosselten

in der Savings&Loan-Krise Kreditausfalle
bei den Sparkassen das Kreditwachstum
und damit auch den privaten Konsum. Da-
mals erreichte die Produktionslicke im er
sten Quartal 1990 ihren Hohepunkt, die In-
flation gipfelte aber erst ein Jahr spéter. Ein
ahnliches Muster lasst sich auch im Euro-
Raum und in Grof3britannien beobachten.
Auch diesmal dirfte es also ein wenig Ge-
duld erfordern, bis ein schwacheres Wachs-
tum auch den Preisauftrieb dampft, zumal
die Weltwirtschaft nach vielen Jahren des
Aufschwungs am Rande ihrer Kapazitaten
arbeitet. Dann sollte sich auch die Lage am
Rentenmarkt entspannen.

Entwicklung der Anleihe-Futures
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> TALFAHRT AM US-IMMOBILIENMARKT

Der Bestand an nicht verkauften Hausern reicht aktuell aus, um den Markt
fr 11,2 Monate zu versorgen. So grofd war der Angebotsliberhang noch nie.
Die weiterhin fallenden Preise flhren dazu, dass sich potenzielle Immobilien-
kaufer zurlckhalten. Der S&P/Case-Shiller Hauspreisindex fir die 20 gréfiten
Metropolregionen der USA fiel im Marz um 14,4 Prozent gegeniiber dem
Vorjahr. Léngerfristig dirfte diese Entwicklung Wachstum und Preisauftrieb

in den USA dampfen.

Quelle: Bloomberg

» ANLEIHE-FUTURES UNTER DRUCK

Warnungen der Notenbanken vor einem Inflationsanstieg sorgten in den
drei Vormonaten fiir einen Riickschlag an den Anleihemarkten. Viele Oko-
nomen erwarten jedoch, dass sich aufgrund der Kredit- und Immobilienkri-
se die Konjunktur in den kommenden Quartalen wieder abkihlt. Langerfri-

stig konnte dies zu einer Entspannung am Rentenmarkt flihren.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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UNTERSTUT-
ZUNGEN DURCHBROCHEN

Kraftig und heftig fiel die Korrektur beim JGB-
Future aus, der nach dem Bruch der Unterstiit-
zung bei 136 Prozent zahlreiche weitere Supports
durchbrochen hat. Erst knapp oberhalb der lang-
fristigen horizontalen Unterstiitzungslinie bei 132
Prozent konnte der JGB Future vorerst einen Bo-
den finden.

Fir eine Entwarnung scheint es aber noch zu
friih, da die 132 Prozent nicht wirklich angete-
stet wurden. Es ist aber gut moglich, dass der
JGB Future nun erst einmal zu einer technischen
Gegenreaktion ansetzt und verlorenes Terrain
zumindest kurzzeitig wiedererobert. Der ndchste
Widerstand befindet sich bei 134 Prozent, da-
nach wiirden erneut die 136 Prozent ins Blickfeld
riicken.

120ER MARKE IN GEFAHR

Weiter Abwarts ging es zuletzt am Schweizer
Bondmarkt, nachdem der Swiss FB Future seine
Unterstiitzung im Bereich von 124 Prozent nicht
zurlickerobern konnte und damit den Ausbruch aus
dem rund einjahrigen Seitwartsintervall bestétigte.
Es droht nun der Fall auf langjahrige Tiefststande.

Derweil ist der Swiss FB Future an der Unterstiit-
zung bei 120 Prozent angekommen, einer Chartmar-
ke, die zuletzt 2003 im Blickpunkt stand. Damals
pendelte der Future im letzten Quartal mehrere
Wochen lang um diese Chartmarke, ehe die Bullen
die Oberhand gewannen und den langfristigen Auf-
waértstrend (griin) starteten, der immerhin tiber drei
Jahre Bestand hatte. Sollte dem Swiss FB Future
die Bodenbildung im Bereich der 120er Marke ge-
lingen, kdnnte dies auch dieses mal die Grundlage
fir einen Turnaround sein.

JGB-Future: 5-Jahres-Chart
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Swiss Fed Bond Future: 5-Jahres-Chart
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Name WKN
JGB Future MINI Long ABN442
JGB Future MINI Short AAQEE1
Name WKN
Swiss FB Future MINI Long AAOHWN
Swiss FB Future MINI Short ABN3ZE

ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke Hebel  Geld-Brief-Spanne*
NLO000607968 118,33 JPY 121,90 JPY 8,70 0,30 EUR
NL0O000774677 149,60 JPY 145,19 JPY 8,41 0,15 EUR
ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke Hebel  Geld-Brief-Spanne*
NL0000857068 106,81 CHF 108,90 CHF 8,80 0,20 EUR
NLO000180594 134,01 CHF 131,40 CHF 8,92 0,20 EUR

Stand: 20.06.2008; * Indikativ
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Euro-Bund-Future: 5-Jahres-Chart
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Erwartungen stellen ausschlieBlich Ansichten und Erwartungen von dax-vestor.de dar und sind nicht als Anlageempfehlungen der ABN AMRO Bank N.V. zu verstehen.
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DROHT
NOCH MEHR UNGEMACH?

Steil nach unten ging es mit dem Bund-Future, nach-
dem dieser an der Widerstandszone zwischen 117,60
und 118,20 Prozent gescheitert war. Weder die bei-
den gleitenden Durchschnitte, noch die Unterstit-
zung bei 114 Prozent konnten diesem Treiben Einhalt
gebieten. Nun ist der Bund-Future am langfristigen
Support bei 110 Prozent angelangt, wo sich der Kurs-
verlauf der néchsten Wochen entscheiden diirfte.

So konnte der Bund-Future durchaus zu einer
technischen Gegenreaktion, ausgehend von 110
Prozent, an die orange eingezeichnete Abwarts-
trendlinie starten. Dies wére mit einem Kursziel
von knapp 114 Prozent verbunden. Genauso denk-
bar ware aber auch ein Break der 110 Prozent. Dann
missten weitere, womdglich deutliche Kursver-
luste einkalkuliert werden.

NOCH KEINE ENTWARNUNG

Sehr volatil zeigt sich derzeit der US-Bondmarkt,
was angesichts der Finanzkrise und méglicher geld-
politischer Schritte der US-Notenbank Fed und den
damit verbundenen Verunsicherungen aber auch
kein Wunder ist. Nachdem der T-Note-Future ohne
groRe Pausen von 120 auf 112 Prozent in gerade
mal drei Monaten korrigiert hat, kénnte nun eine
technische Gegenreaktion einsetzen.

Das Aufwartspotenzial scheint aber sehr begrenzt
und diirfte den T-Note-Future nur bis etwa 114
Prozent zuriickfiihren konnen. Sollte der Kurs an
diesem Widerstand wieder nach unten abprallen,
ware eine neue Abwértswelle zu erwarten, die
dann auch die 112-Prozent-Marke durchschlagen
kdnnte. Die 200-Tage-Linie bei 110 Prozent wére in
diesem Fall das néchste Kursziel, das in den Blick-
punkt riicken wiirde.

Name WKN ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke Hebel  Geld-Brief-Spanne*
Bund Future MINI Long AAQFG5 NL0000807071 95,94 EUR 97,80 EUR 773 0,03 EUR
Bund Future MINI Short ABN2TC NL0000196210 124,44 EUR 122,00 EUR 7,74 0,03 EUR
Name WKN ISIN Basispreis  Stopp-Loss-Marke Hebel  Geld-Brief-Spanne*
US T-Note Future MINI Long ABN1RG NL0000401891 97,148 USD 99,000 USD 737 0,05 EUR
US T-Note Future MINI Short AAONZ3 NLO006044638 128,636 USD 126,180 USD 6,92 0,05 EUR

Stand: 20.06.2008; *Indikativ
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EINEN VOLLTREFFER LANDETEN DIE ANLEGER, DIE ANFANG 2003 AUF LATEINAMERIKA SETZTEN.
DIE BORSEN DIESER REGION BEFINDEN SICH SEITHER AUF KLETTERTOUR. DIE WACHSENDE KAUF-
KRAFT DER BEVOLKERUNG LASST OKONOMEN HOFFEN, DASS SICH DIE LANDER VON DER AB-
SCHWACHUNG DER WELTWIRTSCHAFT ABKOPPELN KONNEN.

Ein neues Kapitel in der Beziehung zwi-
schen Europa und Lateinamerika wollte

sich die deutsche Bundeskanzlerin aus
Berlin, um Brasilien, Kolumbien und Mexi-

Gipfel teil. Auch wenn Merkel bei ihren
Treffen mit insgesamt zehn lateinamerika-
nischen Staatschefs keine grofden, weltbe-
wegenden Abkommen abschlieRen konn-
te, zeigt die Reise doch, welche Bedeutung

Das Gewicht der US-Importe

ko einen Besuch abzustatten. Und in der
peruanischen Hauptstadt Lima nahm sie
schlief3lich an einem EU-Lateinamerika-

Angela Merkel aufschlagen, als sie Mitte
Mai ihre bisher langste Dienstreise antrat.
Fir insgesamt eine Woche verabschiedete

Das BIP-Wachstum in Lateinamerika und den USA
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> STARKE AUSSICHTEN

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) rechnet auch in den kommenden

Jahren mit hohen Wachstumsraten beim Bruttoinlandsprodukt (BIP) in La-

teinamerika. Auch wenn die Prognosen fir 2008 und 2009 unter denen fir
das laufende Jahr liegen, sind sie doch im Vergleich zu den Erwartungen fir
die BIP-Entwicklung in den USA immer noch sehr hoch. Das zeigt, dass die
,Lateinamerika-Story” immer noch aktuell ist und sich die Auswirkungen der
US-Immobilienkrise auf die lateinamerikanische Wirtschaft in Grenzen halten

werden. Eine ganzliche Abkopplung ist aber unwahrscheinlich.

» USA BLEIBEN DOMINANT

Obwohl die USA als Wirtschaftsmacht Nummer eins in den zuriickliegenden
Jahren etwas an Bedeutung verloren haben, ist der nordamerikanische Staat
immer noch die globale Konjunkturlokomotive. So weisen die weltweiten
Exporte und die US-Importe eine enge Korrelation auf. Dies widerspricht
der , Entkopplungstheorie® die eine ganzliche Loslésung der Okonomien der
Emerging Markets, zu denen auch Lateinamerika zahlt, vom ,Rest der Welt"”
in Aussicht stellt. Das gilt insbesondere fiir die Rohstofflander in Stidamerika.

Die USA sind schlieRlich einer der groRten Rohstoffimporteure der Welt.

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.

Foto: © Hector Fernandez | Dreamstime.com
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Berlin Lateinamerika mittlerweile beimisst.
Eine Bedeutung, die vor allem auch 6kono-
misch motiviert sein dirfte. Denn Latein-
amerika, einst Synonym fir Armut und
Birgerkrieg, hat sich in den letzten Jahren
zu einer starken Stiitze der Weltwirtschaft
entwickelt.

Eine Stutze, die in Anbetracht der US-
Immobilienkrise und ihrer Auswirkungen
auf die gesamtwirtschaftliche Verfassung
flr Europa insgesamt, aber insbesonde-
re fur Deutschland als Exportland immer
wichtiger wird. So stiegen die Ausfuhren
von Deutschland nach Brasilien im zu-
rlckliegenden Jahr
Bundesamt auf knapp sieben Milliarden
Euro, ein Plus von 16 Prozent gegenlber

laut Statistischem

2006. Damit liegt Brasiliens Anteil am
deutschen Export zwar nur bei 0,7 Pro-
zent. Sieht man sich aber die Zuwachs-
raten in den einzelnen Industriesektoren

an, so kann man erahnen, dass fir viele
deutsche Unternehmen die Nachfrage
aus Brasilien mittlerweile ein entschei-
dender Wachstumsfaktor ist. So stieg der

Stidamerikanische Borsen im Aufwind

Export von deutschen Maschinen um 27
Prozent und die Ausfuhr von chemischen
Erzeugnissen nahm um 17 Prozent zu.
Eine Entwicklung, die durchaus Nachhal-
tigkeit verspricht, denn die Lander sudlich
der texanischen Grenze haben sich langst
von ihrem grofsen Nachbarn USA eman-
zipiert und steuern ihren eigenen Wirt-
schaftskurs.

ROHSTOFFE BEFLUGELN BRASILIEN

Das ,Vorzeigeprojekt” dabei ist sicherlich
Brasilien. Noch vor wenigen Jahren stand
das Land, das mit einer Bevélkerung von
190 Millionen Menschen die grofite Volks-
wirtschaft Stdamerikas ist, am Rande
des Abgrunds. Im Jahr 2002 musste der
Internationale Wahrungsfonds (IWF) mit
40 Milliarden Dollar aushelfen, um einen
Zusammenbruch der brasilianischen Wirt-
schaft zu verhindern. Heute, nur sechs
Jahre spater, blickt Brasilien dank einer
umsichtigen Wirtschaftspolitik von Prési-
dent Luiz Inacio Lula da Silva, kurz Lula,
auf hohe Steigerungsraten beim Brutto-

inlandsprodukt und regelmaRigen Uber
schiissen in der Leistungsbilanz.

Allerdings kommt dem Land ein Faktor
zugute, fUr den Lula ,nichts kann” — die
Rohstoffhausse. Brasilien verfligt ndmlich
Uber reiche Bodenschatze wie Eisenerz,
Kupfer, Bauxit und Zinn, die nun teuer ins
Ausland verkauft werden konnen. Dank-
barer Abnehmer ist unter anderem die
Volksrepublik China, die im vergangenen
Jahr nach den USA und der Européischen
Union zum drittwichtigsten Handelspart-
ner Brasiliens wurde. Zum wirtschaftlichen
Aufschwung hat aber auch die Agrarin-
dustrie beigetragen, die unter anderem
mit Mais und Zuckerrohr jene Produkte
herstellt, die man fur die Anfertigung von
Treibstoffen auf Pflanzenbasis bendtigt.
Ein Markt, der hohe Zuwachsraten auf-
weist. So erhdhte sich im vergangenen
Jahr die Produktion von Ethanol nach ei-
ner Studie der brasilianischen Regierung
um 13 Prozent auf 20,4 Milliarden Liter.
Drei Viertel davon werden zwar noch im
Inland verbraucht, Ethanol deckt rund 40

Die Bewertung der Bdrsen in Siidamerika
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» GANZ SUDAMERIKA IN EINEM ZERTIFIKAT

Quelle: Bloomberg

Die weltweite starke Nachfrage nach Agrarprodukten, Energietragern und In-
dustriemetallen beschert verbunden mit steigenden Rohstoffpreisen der Region
steigende Exporteinnahmen. Dank dieser Einnahmen konnten die Lander ihre
Auslandsverschuldung deutlich abbauen. Die Mehrzahl der Regierungen nutzte zu-
dem die aus dem Rohstoffpreisanstieg resultierenden \Wachstumseffekte fiir eine
Konsolidierung ihrer Staatshaushalte. Und das sorgte wiederum bei Direkt- und
Finanzinvestoren fiir zusétzliches Vertrauen. Dieses Vertrauen kombiniert mit dem
Anstieg der Unternehmensgewinne um das sechsfache ab Mitte 2003 gaben dem
MSCI EM Lateinamerika TR Index, in den Dividenden einflieRen, zusétzlichen Auf-
trieb. Die Preisindizes von MSCI performte der Total Return Index deutlich aus.

Im MSCI Lateinamerika TR Index dominieren zu rund zwei Drittel brasilia-

nische Aktien. Es folgen Mexiko und Chile mit Anteilen von 21,2 Prozent

sowie 5,1 Prozent. Unter den Sektoren dominieren in dem Index die Roh-
stoffwerte mit 30,5 Prozent. Es folgen die Branchen Energie, Konsum und
Telekommunikation mit Indexanteilen von jeweils 22,9 und 12,2 sowie 10,8
Prozent. Der Latibex Top Preisindex enthalt 15 Aktien aus Lateinamerika mit
hoher Marktkapitalisierung und Liquiditat. In diesem Index sind brasilianische
Aktien zu 65 Prozent und mexikanische Aktien zu 25 Prozent vertreten. Zehn
Prozent entfallen auf chilenische Dividendenpapiere. Investoren, die sich in
Slidamerika engagieren wollen, sollten die Abhangigkeit der Lander von den
Rohstoffpreisen und das hohe Gewicht des Rohstoffsektors in den Indizes be-
achten. Ein moglicher Preisriickgang bei Metallen und Energietragern kénnte
die Indizes belasten. Zudem basieren die Indizes von MSCI auf US-Dollar.

Wahrungsschwankungen beeinflussen damit den Wert des Zertifikats.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.
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Prozent des brasilianischen Treibstoffver
brauchs, doch mehr und mehr gewinnt
der ,,Biosprit” auch im Ausland an Bedeu-
tung. Insgesamt wurden 2007 landwirt-
schaftliche Erzeugnisse im Wert von 55
Milliarden Dollar ins Ausland exportiert.
Das war ein historischer Rekord.

INLANDSNACHFRAGE TRAGT ZUR STA-
BILISIERUNG BEI

Die wachsenden Einnahmen aus dem Ver
kauf der Rohstoffe hat Brasilien dazu ge-
nutzt, einerseits den in der Vergangenheit

angehduften Schuldenberg abzubauen
— Ende 2007 betrug dieser noch 208 Mil-
liarden Dollar — andererseits gab er Lula
den Spielraum fir ein Sozialprogramm zur
Bekédmpfung der Armut. Das hat nicht nur
seine Popularitdt gesteigert und zu einem
erheblichen Teil zu einer neuen Stabilitat
im Land beigetragen, es hat auch dazu ge-
fUhrt, dass sich mehr und mehr Brasilianer
nun in der Lage sehen, am Konsumleben
teilzunehmen. So ist die Binnennachfrage
— privater Konsum, 6ffentlicher Verbrauch
und Kapitalbildung — im zurlckliegenden

Open End Zertifikate auf lateinamerikanische Basiswerte

MARKTE UND ZERTIFIKATE JULI 08

Jahr um 6,6 Prozent gestiegen. Damit war
sie eine wesentliche Antriebskraft des
wirtschaftlichen Wachstums.

Und mit dieser Entwicklung soll es wei-
tergehen. So hat die brasilianische Re-
gierung Anfang 2007 ein umfangreiches
Programm zur Beschleunigung des Wirt-
schaftswachstums aufgelegt, das bis 2010
Investitionen von knapp 200 Milliarden
Euro in die Bereiche Energie, Verkehr und
soziale Infrastruktur vorsieht. So sollen
45.000 Kilometer Strafsen gebaut sowie
zwolf Hafen und 20 Flughafen erweitert
werden. Geplant sind auch 46 neue Fa-
briken fur Biodiesel. Zudem sollen neue
Kraftwerke mit einer Gesamtleistung von

Basiswert ISIN WKN Geld- Brief- Management- 12.400 Megawatt errichtet werden. Je

kurs kurs  gebiihrp.a. starker die Binnennachfrage ausféllt, de-
FTSE Latibex Top Preisindex NL0000160075 ABN3T8 56,75 EUR 58,20 EUR = sto unabhangiger wird Brasilien gegen-
MSCI Lateinamerika TR Index DEOOOAAQZS46 AA0ZS4  4328EUR 4415EUR 0,75% Uber Storfeuer aus dem Ausland. Zwar
ABN AMRO Peru TR Index DEOODAAQOPEUS AAOPEU 122,90 EUR 125,38 EUR 1.00% dirfte die Immobilienkrise in den USA
Argentinien Basket Open End Zertifikat* ~ NL0000728467 AAOB5L 88,18 EUR 90,42 EUR - auch in Lateinamerika zu splren sein,
Bovespa Index Open End Zertifikat NL0000194763 ABN2MJ 269,11 EUR 273,18 EUR = doch eine hohe Eigendynamik und immer

Chile Inter 10 Index Open End Zertifikat NL0O000756583
Mexiko (Mexican Bolsa) Open End Zert. NLO000162527

AAQC4K
ABN30B

2186 EUR 2252 EUR =
18,30 EUR 18,67 EUR =

enger
mit China konnten die Erschitterungen
aus dem ,.hohen Norden" in Brasilien so-
weit ddmpfen, dass sie nur noch als leich-

werdende Handelsbeziehungen

Stand: 18.06.08; *Basiswert: ABN AMRO Argentina Basket bestehend aus zehn wichtigen Unternehmen des Landes

te ,ErdstofRe” zu splren sind.

Siidamerikas Bdrsen im Vergleich GROSSE
UNTERSCHIEDE
HOHE WACHSTUMSRATEN IN LATEIN-
1.500 - | Die ABN AMRO bietet
Bovespa Index AMERIKA
; auch auf einzelne Lan- . . . . .
1250 - Mexiko Bolsa Index Eine Ansicht, die auch vom IWF geteilt wird.
Chile Inter 10 Index derborsen  Zertifikate . . .
1.000 Argentina Merval Index 2 e el Fir das laufende Jahr rechnen die Wah-
E : an. Zu den Highflyern L .
PeruLima General Index o Voratre sirne qo | TUNgSEXPerten mit einem Wachstum beim §
er Vorjahre zahlte die . ©
ruttoinlandsprodukt von 4,8 Prozent, nach £
750 1 Bruttoinland dukt 4,8 P t h
Bérse in Peru. Aber auch . o . B3
500 5,4 Prozent im zurlickliegenden Jahr. Damit £
der Bovespa entwickelte . . . . . <
o oosity und seicte liegt Brasilien immer noch deutlich Gber 2
i sich positiv und zeigte in <
250 .ﬁ__/""‘TW = den Zahlen aus den USA, denen der IWF %
| ) ) der jingsten Baisse an 3 . . E)
0 Indexigrt: Juni 2003 = 100 Punkte £ nur noch ein Plus von 0,5 Prozent zubilligt. 5
den weltweiten Aktien- 2 e N . =
Jun 03 Jun 04 Jun 05 Jun 06 Jun 07 Jun 08 s Doch Brasilien ist kein Einzelfall. Fir den ge- ©
mérkten Starke. 3 . L . . 2
3 samten sudamerikanischen Kontinent sieht 2

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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HIGHLIGHTS

der IWF 2008 eine Zuwachsrate von 5,2
Prozent beim Bruttoinlandsprodukt, nach
6,4 Prozent im Vorjahr. Das groRte Plus von
jeweils sieben Prozent traut der IWF den
beiden Landern Argentinien und Peru zu.
Fir Mittelamerika rechnet die IWFProgno-
se mit einem durchschnittlichen Plus beim
Bruttoinlandsprodukt von 4,7 Prozent im
laufenden Jahr. Spitzenreiter ist dabei mit
77 Prozent Panama. Schlusslicht Mexiko
kommt immerhin noch auf zwei Prozent.

Mexiko dirfte aber auch der Staat in Latein-
amerika sein, der am starksten von einem
Rickgang der Wirtschaftsdynamik in den
USA betroffen ist. Durch das Nordamerika-
nische Freihandelsabkommen (NAFTA), das
1994 gegriindet wurde, ist Mexiko eng mit
den Okonomien in den USA und Kanada
verwoben. Rund 90 Prozent des Handels
wickelt Mexiko inzwischen mit diesen bei-
den Staaten ab. Etwa 65 Prozent der Aus-
landsinvestitionen kommen zudem aus
dem nordamerikanischen Raum. Um diese
Abhéangigkeit etwas zu mildern, hat auch die
Regierung in Mexiko City unter ihrem Pra-
sidenten Felipe Calderdn verschiedene Pro-
gramme zur Starkung der Inlandsnachfrage
aufgelegt. So wurde 2007 mit rund zwei
Milliarden Euro fir den StraRenbau eine Re-
kordsumme in diesem Sektor investiert.

NEGATIVE EINFLUSSE NICHT UNTER-
SCHATZEN

Allerdings gibt es auch einige negative Fak-
toren zu berichten, die den langfristigen
Aufschwung in Lateinamerika zunichte
machen kdnnten. Dabei ist der wichtigste
hausgemacht:
liche, auf schnelle Popularitdt setzende

eine antimarktwirtschaft-

Umverteilungspolitik. Venezuela ist da-
fur ein gutes Beispiel. Der Prasident des
Landes, Hugo Chévez, fallt nicht nur durch
provokative Auftritte auf, er zeigt auch, wie
man den Reichtum eines Landes relativ zU-
gig, aber ohne nachhaltigen Effekt verteilen
kann. Noch schwimmt das Land mit einer
taglichen Produktion von rund 2,6 Millio-
nen Barrel auf einer , Erfolgswelle aus OI”
doch im Gegensatz zu Brasilen wird das
eingenommene Geld nicht nachhaltig an-
gelegt. Rohstoffkonzerne werden zudem
verstaatlicht, was regelmafig zu einer
Verschlechterung ihrer Rentabilitat und der
Produktionsraten fihrt. Eine Entwicklung,
die in Lateinamerika leider nicht einzigartig
ist. Auch in Bolivien gibt es unter dem seit
2006 amtierenden Préasidenten Evo Mo-
rales entsprechende Bestrebungen.

Aber auch das Musterland Brasilien ist nicht
frei von Problemen. Mit einer vom IWF pro-
gnostizierten Inflationsrate von 4,8 Prozent
im laufenden Jahr hat Brasilien nur wenig
Spielraum bei der Senkung der Leitzinsen,
die derzeit bei 12,25 Prozent liegen. In der
Finanzwelt spekuliert man gar schon Utber
eine Anhebung der Zinsen, so wie dies be-
reits auch in Peru geschehen ist. Dort hat
die Zentralbank Mitte Juni angesichts einer
sich rasant entwickelnden Inflationsrate von
5,4 Prozent, vor einem Jahr lag sie noch bei
einem Prozent, ihren Leitzins um 25 Basis-
punkte auf 5,75 Prozent angehoben. Eine
solche Vorgehensweise ware aber Gift fur
den brasilianischen Aktienmarkt, der unter
bewertungstechnischen Gesichtspunkten
nicht mehr billig ist. Brasilianische Aktien
werden daher zunehmend vorsichtiger von
den Analysten eingestuft.

WENIGER ABHANGIG, ABER NICHT
UNABHANGIG

Seit einiger Zeit macht das Wort von der
.Entkopplung” die Runde. Gemeint ist
damit nicht nur, dass sich die Emerging
Markets, neben China, Indien und Russ-
land vor allem auch Lateinamerika, von
der konjunkturellen Entwicklung in den
USA weitestgehend emanzipieren, son-
dern dass sie auch die Rolle der USA
als  Konjunkturlokomotive Ubernehmen
kénnen. Eine Hoffnung, die nicht ganz
aus der Luft gegriffen zu sein scheint. Im-
merhin ist China unter seinem Staatschef
Hu Jintao zur drittgrof3ten Handelsmacht
weltweit aufgestiegen. Trugen zu Beginn
des neuen Jahrtausends die traditionellen
Wirtschaftsmachte USA, Japan und der
Euroraum noch zu 65 Prozent zum glo-
balen Bruttoinlandsprodukt bei, so durfte
ihr Anteil heute nur noch bei 56 Prozent
liegen. Und die Konsumenten in den so
genannten BRIC-Staaten, also in Brasi-
lien, Russland, Indien und China, nehmen
mehr und mehr die Rolle der Verbraucher
in den USA ein. Mittlerweile durften sie
rund 30 Prozent des US-Verbrauchs errei-
chen.

Doch noch sind die USA die dominie-
rende Wirtschaftsmacht. Zwar mag die
alte ,,Regel”: ,Wenn sich die Wall Street
verschnupft, bekommt Lateinamerika
eine Lungenentziindung’ so nicht mehr
stimmen, doch eine vollige Entkopplung
ist kaum vorstellbar. Dafur sind die USA
flr die lateinamerikanischen Staaten ein-
fach zu wichtig. So gehen knapp 20 Pro-
zent des brasilianischen Exports immer
noch in die USA.

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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INTELLIGENT INVESTIEREN MIT

GERADE IN UNSICHEREN BORSENPHASEN SPIELEN KAPITALSCHUTZ ANLEIHEN IHRE STARKEN AUS. DER KAPITALSCHUTZ GIBT SICHER-
HEIT, WAHREND DIE PARTIZIPATION AM BASISWERT RENDITE VERSPRICHT. ABN AMRO HAT NEUE KAPITALSCHUTZ ANLEIHEN IN ZEICH-
NUNG, MIT DENEN MAN AUF DIE ENTWICKLUNG AM AKTIENMARKT UND BEI DEN ROHSTOFFEN SETZEN KANN.

Dabei ist zu festzustellen, dass die Ausstat-
tung von Kapitalschutz Anleihen durchaus
grolR3e Unterschiede aufweisen kann. Zu
beachten ist zum einen der Grad des Kapi-
talschutzes, der angibt, wie hoch die Min-
destrlickzahlung des Zertifikates am Lauf-
zeitende ist.

AUF DIE AUSSTATTUNG ACHTEN

Betragt der Kapitalschutz 100 Prozent, dann
ist der Anleger rundum abgesichert. Bei
einem Kapitalschutz von 95 Prozent erhalt
der Anleger eine Garantie fir die Rlckzah-
lung von 95 Prozent des Emissionspreises.
Bei allen Zertifikaten gemeinsam ist je-
doch die Tatsache, dass der Kapitalschutz
nur zum Laufzeitende greift. Wahrend der
Laufzeit kann der Kurs des Zertifikates, auf
den noch andere Faktoren einwirken, auch
unter die abgesicherte Schwelle rutschen.
Da Kapitalschutz Anleihen zum GroRteil
aus Inhaberschuldverschreibungen des
Emittenten bestehen, spielt z. B. auch die
Bonitat eine Rolle.

FUr die Performance entscheidend ist die
Partizipationsrate, mit der man an der Ent-

wicklung des Basiswertes teilhat. Neben
Inhaberschuldverschreibung enthalt
das Kapitalschutz Zertifikat eine Kaufoption
auf den Basiswert. Die Partizipationsraten
kénnen ebenfalls deutlich differieren. Bei
einer Partizipationsrate von 100 Prozent ist
man im Verhaltnis 1:1 an einer mdglichen
positiven Wertentwicklung beteiligt. Die
Partizipationsraten konnen auch hoher sein,

der

z. B. 110 Prozent, aber auch niedriger.

p Auszahlungsprofil am Beispiel des Nikkei 225

missionspreis von 100 Euro wird bei
einem Nikkei 225 Stand von ca. 14.210
Punk“(en am Laufzeitende ‘erreicht.

140 - |

135 A Kapitalschutz Anleihe
130 4 Nikkei 225

125 A

120 4

15 4
110 A

105 4

100 A — &
==
90 A

85

Auszahlung am Laufzeitende in Euro

Kapitalschutz Anleihen sind bdrsentaglich
handelbar und kénnen auch wahrend der
Laufzeit jederzeit verkauft werden. Der
Kapitalschutz gilt wie gesagt jedoch nur
am Laufzeitende. Mit der Einflihrung der
Abgeltungssteuer 2009 wird diese bislang
steuerlich benachteiligte Zertifikate-Gat-
tung den anderen Zertifikaten gleich ge-
stellt. Kapitalschutz Anleihen gelten daher
auch als Gewinner der Abgeltungssteuer.

> SICHERHEIT UND

PARTIZIPATION

Bei der Kapitalschutz Anlei-

/ he auf den Nikkei 225 sind

/ 95 Euro Rickzahlung am
Laufzeitende  garantiert,

auch wenn der Nikkei 225

gegeniber seinem Start-

niveau gefallen sein sollte.
Nach oben ist die Perfor

mance der Kapitalschutz

12.000 13.500 15.000

Anleihe nicht gedeckelt.

17.500

Im Beispiel wurde von einem Anfangsstand des Nikkei 225 von 13.500 Punkten, einem Kapitalschutz von 95 Prozent und einer Partizipation von
100 Prozent ausgegangen. Durch die Quanto-Absicherung werden Wahrungsrisiken ausgeschaltet.

Kapitalschutz Anleihen in Zeichnung bis 1. August 2008

Kapitalschutz Anleihen auf Indizes

Basiswert ISIN WKN Kapitalschutz Emissionspreis*  Partizipation®** Bewertungstag
DJ EURO STOXX 50 Index DEOD0AAQ1JF3 AAQ1JF 95,00% 100 EUR 110% 01.08.2013
DivDAX Index DEOOOAAQTJGY AA01JG 95,00% 100 EUR 100% 01.08.2013
Hang Seng Index Quanto DEOOOAAQ1JJ5 AA01JJ 90,00% 100 EUR 110% 01.08.2013
Nikkei 225 Index Quanto DEOOOAAQ1JHY AA0TJH 90,00% 100 EUR 100% 01.08.2013
Kapitalschutz Anleihen auf Rohstoffe

Basiswert ISIN WKN Kapitalschutz Emissionspreis*  Partizipation** Bewertungstag
RICI Enhanced Quanto DEO00AAQ1JMI AAQTIM 95,00% 100 EUR 100% 01.08.2013
RICI Enhanced Agriculture Quanto DEOOOAAQ1JLT AA0TJL 90,00% 100 EUR 110% 01.08.2013
Gold Cap 1.500*** Quanto DEOOOAAQTJIN7 AA0TIN 95,00% 100 EUR 100% 01.08.2013
WTI Cap 200%** Quanto DEOOOAAD1JK3 AA01JK 95,00% 100 EUR 150% 01.08.2012

Stand: 25.06.08; *bis zu 2% Ausgabeaufschlag durch den Vertriebspartner maglich. ** indikativ, Partizipationsrate wird am 04.08.2008 festgelegt. *** Capped Performance in US-Dollar

Die Performance in der Vlergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht berticksichtigt.
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DIE ERFOGLREICHSTEN ZERTIFIKATE HIGHLIGHTS

GEWINNE MIT

Index-Zertifikate

Zertifikate

World Coal Index TR Open End Zertifikat

€02 Emissionsrechte (Phase Il) Zertifikat

S&P Stahl Index Open End Zertifikat

Canadian Income Trusts TR Open End Zertifikat
MSCI® Katar TR Index Open End Zertifikat
Kasachstan KTX Open End Zertifikat

S&P Qil & Gas Drilling Open End Zertifikat

Zertifikate auf Rohstoffe

NYMEX Natural Gas Henry Hub Future Open End Zert. NL0000447332 ABNA4L1

Diesel Open End Zertifikat

RICI Enhanced Energy Index Open End Zertifikat
Mais Open End Zertifikat

NYMEX Heizél Open End Zertifikat

Kakao Open End Zertifikat

Rogers Int. Energy Commod. Index Open End Zert.

MINI Future Zertifikate

Potash Corporation of Saskatchewan MINI Long
Brent Crude Oil MINI Long

DAX MINI Short

K+S MINI Long

DJ EURO STOXX 50 MINI Short

Mais MINI Long

NYMEX Natural Gas Henry Hub MINI Long

Gas Oil MINI Long

Discount Zertifikate

Voestalpine Discount Zertifikat
Infineon Discount Zertifikat
Volkswagen Discount Zertifikat
Erste Bank Discount Zertifikat

Bonus Zertifikate

DAX Reverse Bonus Zertifikat

Research In Motion Bonus Zertifikat

Rogers Int. Commod. Energy Index Bonus ER Zert.
Arcelor Mittal Bonus Zertifikat

ISIN WKN Performance seit
Jahresanfang
NLO000725257 AAOBWB  +44,1% =
DEOODAADGBV1 AADGEV +257% =
NLO000406239 ABN1UN +232% -
NLO000601722 ABN4X0 +194% -
DEOODAAOVRZ4 AAQOVRZ +184% -
DEOOOAAOKEP6 AAOKEP +175% =
NLO000414001 ABN2BZ +17,0% -

+61,7% =
NLO000471126 ABNOTM  +55,7% =
DEOODAA0QL77 AA0QL7 +44,4% -
NL0000420446 ABN3KU +438% -
NL0000449361 ABN5SH +43,0% -
NL0000210946 ABNOCF +41,7% -
NL0000192300 ABN08Q +39,6% =

NLO006180788 AAQT1V ~ +1.628,7% ~

NL0006208308 AAQUX5 +882,8% -
NL0006143190 AA0SZ6 +879,8% ~
NLO006205064 AAOUNS +623,7% ~
NL0006153983 AAQTGT +505,0% =
NL0006152407 AAQTCY +4815% -
NL0006180663 AAQT1F +454,8%
NL0006203200 AAOUHR +396,3%

DEOOOAAORYFO AAORYF +206% =
DEOOOAAOW5Q3AAOWSQ  +169% =
DEOODAAOPBUS AAOPSU +157% =
DEOOOAAQVLTO AAQVLT +153% =

NLO000807337 AAOFHW  +60,0% =
DEOOOAAOVMWZ AAOYMW  +359% =
NLO000099927 ABN28M  +429% =
DEOODAAOW1EB AAOWIE  +30,7% =

Stand: 25.06.08; *Open End Zertifikate

ANLEGER KONNTEN IN DIESEM JAHR BIS-
LANG VOR ALLEM MIT ROHSTOFFEN ODER
ROHSTOFFAKTIEN GEWINNE ERZIELEN.

In erster Linie steht der hohe Olpreis im
Vordergrund, doch auch die Preise vieler
anderer Rohstoffe legten kraftig zu. Das
groRRte Plus gab es mit +61,7 Prozent seit
Jahresbeginn beim Open End Zertifikat auf
den amerikanischen Erdgasfuture NYMEX
Natural Gas Henry Hub Future (ABN4L1).
Auch einige Agrarpreise zogen kréaftig an.
Der Maispreis erreichte ein neues All-
zeithoch, wodurch das Mais Open End
Zertifikat (ABN3KU) um 43,8 Prozent zu-
legen konnte. Stark angespannt ist auch
der Kakaomarkt. Nach der Prognose der
in London anséassigen International Cocoa
Organization wird es in der bis September
2008 dauernden Erntesaison ein Ange-
botsdefizit von 41.000 Tonnen geben. Be-
flrchtungen Uber eine schwachere Ernte
im wichtigsten Anbauland Elfenbeinkiste
trieben daher den Kakaofuture auf den
hochsten Stand seit 1989.

DUNGEMITTELPREISE STEIGEN

Der Boom am Agrarmarkt flihrt zu einem
Anstieg der Nachfrage nach Dingemitteln
um etwa finf Prozent pro Jahr. Das An-
gebot kann mit diesem Wachstum nicht
Schritt halten, was z.B. bei Kalidingern
(Potash) nach brancheninternen Schéat-
zungen zu einem Marktdefizit von 1,2
Mio. Tonnen fahrt. Nicht verwunderlich
also, dass mit den steigenden Agrarprei-
sen auch die Dungemittelpreise in die
Hohe schossen. Der Kalipreis stieg von
270 US-Dollar je Tonne zu Jahresbeginn
auf bis zu 1.000 US-Dollar Anfang Juni.
Davon profitierte auch der Aktienkurs
des kanadischen Kaliproduzenten Potash
Corp. of Saskatchewan Inc, der rund zwei
Drittel der weltweiten Kali-Vorrate kon-
trolliert. Das MINI Long Zertifikat auf die
Aktie (AAQOT1V) setzte sich mit weitem
Abstand an die Spitze der Performanceli-
ste. Auch der deutsche Kaliproduzent K+S
profitiert vom Dingemittel-Boom und das
MINI Long Zertifikat (AAOUNS8) konnte
kraftig zulegen.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt.



RUBRIKEN GLOSSAR

MARKTE UND ZERTIFIKATE JULI 08

NAME
Der Name enthalt den Index beziehungsweise das Land oder die Branche,
worauf sich das Zertifikat bezieht.

ISIN
Jedem Wertpapier wird eine international eindeutige Identifikationsnummer,
die International Securities Identification Number, zugewiesen.

WKN
Jedem Wertpapier wird hierzulande zusatzlich eine deutsche Wertpapierkenn-
nummer zugewiesen.

BEZUGSVERHALTNIS

Die Verhaltniszahl, die angibt, wie viele Zertifikate sich auf ein Basisobjekt-
beziehen. Ein Bezugsverhéltnis von 100 bei einem DAX Open End Zertifikat
bedeutet, dass 100 Zertifikate dem Indexstand des DAX in Euro entsprechen.

GARANTIE IN PROZENT BEI GARANTIE ZERTIFIKATEN
Das Garantieniveau entscheidet tiber die Mindestriickzahlung. Ein Garantieni-
veau von 100 Prozent bedeutet, dass mindestens der Emissionspreis vollstan-
dig zurlickgezahlt wird. Liegt das Garantieniveau bei 90 Prozent, besteht ein
Verlustrisiko von zehn Prozent gemessen am Preis des Zertifikats bei Emission.
Das etwas hohere Risiko ermdglicht es der Bank, das Kapitalschutz Zertifikat
mit einer hoheren Partizipationsrate an Gewinnen des Index auszustatten.

BASISPREIS BEI GARANTIE ZERTIFIKATEN:

Der Basispreis stellt eine Schwelle da, ab der sich die Riickzahlung bei Garan-
tie Zertifikaten erhéht. Notiert der Basiswert am Laufzeitende (iber dem bei
Emission festgelegten Basispreis, partizipieren Investoren an diesem prozen-
tualen Anstieg des Basiswerts wahrend der Laufzeit.

PARTIZIPATIONSRATE BEI GARANTIE ZERTIFIKATEN
Gibt an, wie stark Garantie Zertifikate am Aufwartstrend eines Basisobjekts-
prozentual partizipieren.

PARTIZIPATIONSRATE BEI OPEN END ZERTIFIKATEN
AUF ROHSTOFFE

Um Lagerhaltungskosten zu vermeiden, beziehen sich Rohstoff Zertifikate auf
Futures. Um die physische Andienung zu vermeiden, wird die Position, auf die
sich die Open End Zertifikate beziehen, vor Falligkeit des jeweiligen Kontrakts
in einen wirtschaftlich dquivalenten nachfolgenden Kontrakt gerollt. Um die
Preisdifferenzen zwischen den Kontrakten auszugleichen, kann sich bei Open
End Zertifikaten auf Rohstoffe die Partizipationsrate auf den jeweiligen Ter-
minkontrakt andern. Ziel eines solchen Roll-Overs ist der Erhalt des Wertes
des Open End Zertifikats unmittelbar vor und nach dem Rolltermin. Prozentual
bleibt jedoch bei Open End Zertifikaten auf Rohstoffe die volle Partizipation
hier erhalten.

REFERENZWAHRUNG

Die Wahrung, in der der dem Zertifikat zugrunde liegende Basiswert notiert.

REFERENZKURS

Kurs des Basiswertes, der dem Zertifikat zugrunde liegt.

BRIEF- UND GELDKURS

Der Briefkurs ist der Kurs, zu dem der Emittent bereit ist, zu einem bestimmten-
Zeitpunkt ein Zertifikat zu verkaufen. Der Geldkurs ist hingegen der Kurs, zu-
dem der Emittent bereit ist, ein Zertifikat zu kaufen.

QUANTOGEBUHR
Gibt die Kosten fiir die Wahrungssicherung bei Quanto Zertifikaten in Prozent
pro Jahr an. Die Quantogebihr wird taglich verrechnet.

SICHERHEITSLEVEL UND BONUSLEVEL

Bonus Zertifikate zahlen dem Anleger einen Mindestbetrag aus, wenn der Kurs

des Basisobjekts den Sicherheitslevel nicht berthrt oder verletzt. Die Hohe des
Mindestbetrags orientiert sich am Bonuslevel. Der Gewinn ist bei diesem Typ
von Zertifikat nicht begrenzt. Anleger partizipieren bei Bonus Zertifikaten je-
doch auch am Anstieg des Basisobjekts tiber den Bonuslevel hinaus. Wird der
Sicherheitslevel vom Basisobjekt bertihrt oder verletzt, verfallt der Anspruch
auf den Bonus. Die Riickzahlung orientiert sich dann nur am Stand des Basis-
objekts zum Laufzeitende.

BONUSRENDITE
Rendite des Bonus Zertifikats, wenn die Riickzahlung des Zertifikats am Lauf-
zeitende (iber den Bonuslevel erfolgt.

DISCOUNT IN PROZENT BEI BONUS ZERTIFIKATEN
Bonus Zertifikate kdnnen je nach Ausstattung mit Discount gegeniiber dem
Basiswert gehandelt werden. Ein positiver Discount in Prozent gibt den pro-
zentualen Rabatt an, den das Bonus Zertifikat gegentiber dem Kauf des Basis-
werts bietet. Ist der Discount in Prozent negativ, wird das Bonus Zertifikat mit
Aufschlag gegeniiber dem Basiswert gehandelt.

CAP

Der maximale Gewinn ist bei Discount Zertifikaten und Capped Bonus Zer-
tifikaten am Laufzeitende durch eine Hochstgrenze, den so genannten Cap,
begrenzt. Liegt der Basiswertkurs oberhalb des Cap, verzichtet der Anleger auf
weitere Kursanstiege.

MAXIMALE RENDITE BEI DISCOUNT ZERTIFIKATEN
Aufgrund der Begrenzung der Riickzahlung auf den Cap ist bei Discount Zertifi-
katen der Gewinn auf eine Maximalrendite begrenzt.

DISCOUNT IN PROZENT BEI DISCOUNT ZERTIFIKATEN
Discount Zertifikate werden zu einem Kurs ausgegeben und gehandelt, der tib-
licherweise unter dem Kurs des Basiswerts liegt. Der Discount in Prozent gibt
den prozentualen Rabatt an, den das Discount Zertifikat gegeniiber dem Kauf
des Basiswerts bietet.

Partizipationsrate bei Qutperformance Zertifikaten
Gibt an, wie stark Outperformance Zertifikate ab einer bestimmten Schwelle
am Aufwadrtstrend eines Basisobjekts iiberprozentual partizipieren.

BASISPREIS BEI OUTPERFORMANCE ZERTIFIKATEN
Gibt an, ab welchem Basispreis die hohere Partizipationsrate bei Outperfor-
mance Zertifikaten greift. Notiert der Basiswert am Laufzeitende oberhalb
des Basispreises, erhalt der Anleger zum einen den Basispreis und zusétzlich
die Performance oberhalb des Basispreises multipliziert mit derPartizipati-
onsrate.

AKTIV GEMANAGTE ZERTIFIKATE

Zertifikate, die sich auf einen Index beziehen, der aktiv von einem Indexpro-
vider gemanagt wird. Die Managementgebiihr in Prozent bezieht sich auf ein
Jahr. Die Managementgebihr wird fortlaufend in Abzug gebracht.

WAHRUNGSABKURZUNGEN

AUD: Australischer Dollar, BGN: Bulgarischer Lew, BRL: Brasilianischer
Real, CAD: Kanadischer Dollar, CHF: Schweizer Franken, CLP: Chilenischer
Peso, CZK: Tschechische Krone, DKK: Danische Krone, EGP: Agyptisches
Pfund, EUR: Euro, GBP: Britisches Pfund, HKD: Hong-Kong-Dollar, HRK:
Kroatischer Kuna, HUF: Ungarischer Forint, IDR: Indonesische Rupiah,
ILS: Israelischer Shekel, INR: Indische Rupie, ISK: Islandische Krone, JPY:
Japanischer Yen, KRW: Siidkoreanischer Won, MAD: Marokkanischer Di-
rham, MXN: Mexikanischer Peso, MYR: Malaysischer Ringgit, NZD: Neu-
seelandischer Dollar, PEN: Peruanischer Sol, PHP: Philippinischer Peso,
PLN: Polnischer Zloty, RUB: Russischer Rubel, SEK: Schwedische Krone,
SGD: Singapur-Dollar, THB: Thailandischer Baht, TRY: Tirkische Lira, TWD:
Taiwan-Dollar , UAH: Ukrainischer Hrywnja, USD: US-Dollar, VND: Vietna-
mesischer Dong, ZAR: Siidafrikanischer Rand.
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P  Exchange Traded Funds Kurse vom 25.06.2008

Name ISIN WKN Basiswert Referenzkurs  Geldkurs Briefkurs Verwaltungs-
gebiihr p.a.

Market Access AMEX Gold BUGS Index Fund LU0259322260 AOMMBG AMEX Gold BUGS Index 296,75 110,55 111,37 0,70%
Market Access DAXglobal® Asia Index Fund LU0259323235 AOMU3S DAXglobal® Asia Index 239,96 24,27 24,88 0,70%
Market Access DAXglobal® BRIC Index Fund LU0269999792 AOMU3U DAXglobal® BRIC Index 456,26 45,87 46,44 0,70%
Market Access DAXglobal® Russia Index Fund LU0269999958 AOMU3V  DAXglobal® Russia Index 592,78 58,93 60,13 0,70%
Market Access Dow Jones® Turkey Titans 20 Index Fund LU0269999362 AOMSJG Dow Jones® Turkey Titans 20 Index 337,00 97,60 99,06 0,60%
Market Access FTSE/JSE Africa Top 40 Index Fund LU0270000028 AOMU3W FTSE/JSE Africa Top 40 Index 28.484,14 23,25 23,48 0,70%
Market Access Jim Rogers International Commodity Index® Fund LU0249326488 A0JK68  Jim Rogers International Commodity Index® 3.622,71 35,21 35,38 0,50%
Market Access Rogers International Commodity Index® - Agriculture Fund LU0259321452 AOMMBJ  Rogers Interational Commaodity Index® - Agriculture 961,74 113,80 114,38 0,85%
Market Access Rogers International Commodity Index® - Metals Fund  LU0259320728 AOMMBH Rogers International Commodity Index® - Metals 1.541,27 103,62 104,13 0,85%
Market Access South-East Europe Traded Index Fund LU0259329869 AOMU3T  South-East Europe Traded Index 1.884,00 19,07 19,36 0,80%

P Open End Zertifikate

Name ISIN WKN Bezugs-  Partizipa-  Referenz- Referenz- Geld- Brief- Management- Quanto-
verhéltnis  tionsrate in % wahrung kurs kurs  kurs gebiihrp.a.in % gebiihrp.a.in %

Indizes

ABN AMRO Alpha Index Deutschland NL0000050656 ABN2GB 1,0000 EUR 6.573,90 118,83 119,30 1,00%

ABN AMRO Alpha Index Deutschland NL0000050656 ABN2GB 1,0000 EUR 6.65530 107,43 107,85 1,00%

ABN AMRO Alpha Index Europa NL0000050664 ABN2GC 1,0000 EUR 343470 109,72 110,16 1,00%

ABN AMRO Alpha Index Europa NL0000050664 ABN2GC 1,0000 EUR 416430 10435 104,77 1,00%

ABN AMRO Alpha Index Japan NL0000050672 ABN2GD 1,0000 JPY 13.910,00 98,44 98,83 1,00%

ABN AMRO Alpha Index Japan NL0000050672 ABN2GD 1,0000 JPY 17.349,00 92,24 92,61 1,00%

ABN AMRO Alpha Index UK NL0000050698 ABN2GG 1,0000 GBP 5.805,00 101,43 101,84 1,00%

ABN AMRO Alpha Index UK NL0000050698 ABN2GG 1,0000 GBP 6.277,00 111,23 111,67 1,00%

ABN AMRO Alpha Index USA NL0000050680 ABN2GF 1,0000 usb 1.320,60 79,09 79,40 1,00%

ABN AMRO Alpha Index USA NL0000050680 ABN2GF 1,0000 usb 1.421,60 89,72 90,07 1,00%

ABN AMRO Emerging Markets Umwelt TR Index DEO00AA0QQ64 AA0QQ6 1,0000 EUR 71,00 75,43 71,34 1,00%

ABN AMRO Kasachstan TR Index NL0000805869 AAOKAZ 1,0000 usb 10200 6376 6538 0,75%

ABN AMRO M&A Europe Index NL0000601862 ABNA40A 1,0000 EUR 74,00 71,63 7841

ABN AMRO M&A Europe Index NLO0000601862 ABN40A 1,0000 EUR 111,00 12063 121,83

ABN AMRO Middle East TR NL0000639318 ABNILJ 1,0000 usb 163,00 101,27 104,35 1,25%

ABN AMRO Peru TR Index DEOODAAOPEUS  AAOPEU 1,0000 PEN 122,00 119,13 121,54 1,00%

ABN AMRO Philippinen Total Return Index DEOOOAAOFEN9  AAOFEN 1,0000 PHP 875,00 83,44 85,53

ABN AMRO Super Zins Money Market Il NL0000188043 ABN6SZ 1,0000 EUR 106,69 106,99

AEX NL0000020717 ABNYA3 10,0000 EUR 439,80 43,97 44,01

Argentinien Basket NL0000728467 AA0BS5L 1,0000 usb 89,00 87,38 89,61

ATX Osterreich DE0006871890 687189 10,0000 EUR 4.032,00 402,20 406,23

Australien NL0000472140 ABN02Z 100,0000 AUD 5.238,00 32,18 32,66

Bovespa Index NL0000194769 ABN2MJ  100,0000 BRL 64.497,00 256,40 260,27

Brasilien NL0000411478 ABN176 100,0000 BRL 55.695,00 220,80 225,26

BUX Ungarn Index DE0003937512 393751 1,0000 HUF 20.576,00 85,10 86,83

Canadian Income Trusts Total Return NL0000601722 ABN4X0 1,0000 EUR 9500 9204 9343 1,00%

CASE 30 Index NL0000047991 ABNI1EJ 10,0000 EGP 10.284,00 120,75 124,45

CECE Extended NL0000607802 ABN443 100,0000 EUR 1.600,00 15,72 16,04

CECE Mid Cap Index DEOODAAORRB3  AAORRB 100,0000 EUR 2.828,00 28,27 28,70

CECE Osteuropa NL0000212009 ABNOEW  100,0000 EUR 2.4317,00 24,12 24,49

Chile Inter10 Index NL0000756583 AA0CAK 133,0000 CLP 3.515,00 21,00 21,63

China A-Shares NL0000764439 AAODSV 0,0100 HKD 1500 119,35 122,39 1,00%

China SE Shanghai B-Shares NL0000162071 ABN3YT 1,0000 usb 21500 136,63 140,09

China Shenzhen B-Share Index NL0000448300 ABN5RP 1,0000 HKD 493,00 40,25 41,21

China S-Shares® Index DEO0OAAORIM1  AAORIM 10,0000 SGD 437,00 20,56 21,08

DAX Best Seasons DE0005592828 559282 100,0000 EUR 6.57300 8072 81,53

DAX DE0005437412 543741 100,0000 EUR 6.572,90 65,73 65,73

DAX Seasonal Strategy NL0000196301 ABNSML 1.000,0000 EUR 25.138,00 23,49 23,67

DAX Seasonal Strategy NL0000196301 ABNSML  1.000,0000 EUR 6.655,00 24,66 24,84

DAXglobal® Agribusiness TR Index DEOODAAOKGGO AAOKGG 10,0000 EUR 398,00 39,58 40,17 1,00%

DAXglobal® Asia Total Return Index NL0000808384 AAOFLH 1,0000 EUR 280,54 2141 28,30 0,75%

DAXglobal® BRIC NL0000707164 AAOAF9 10,0000 EUR 455,00 45,00 45,68

DAXglobal® Russia NL0000702520 ABNY8G 10,0000 EUR 591,00 58,79 59,38

DAXplus® Maximum Sharpe Ratio Germany Performance Index DEOOODAAOKFO6  AAOKFO 1,0000 EUR 297,00 29,63 29,78 1,00%
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Open End Zertifikate

Name ISIN WKN Bezugs-  Partizipa-  Referenz- Referenz- Geld- Brief- Management- Quanto-
verhéltnis tionsrate in% wahrung  kurs kurs  kurs gebiihrp.a.in % gebiihr p.a.in %

DAXplus® Maximum Sharpe Ratio Swiss Performance Index ~ DEOOOAAOKF48  AAOKF4 1,0000 CHF 272,00 16,68 16,77 1,00%

DAXplus® Maximum Sharpe Ratio US Performance Index DEO00DAAOKF22  AAOKF2 1,0000 usb 236,00 15,12 15,20 1,00%

DAXplus® Minimum Variance Germany Performance Index DEOO0DAAOKFZ2  AAOKFZ 1,0000 EUR 218,00 21,72 21,83 1,00%

DAXplus® Minimum Variance Swiss Performance Index DEOOODAAOKF30  AAOKF3 1,0000 CHF 205,00 12,56 12,63 1,00%

DAXplus® Minimum Variance US Performance Index DEOOOAAOKF14  AAOKF1 10,0000 usb 161,00 10,26 10,31 1,00%

DAXplus® Protective Put Index NL0000768059 AAODXQ 10,0000 EUR 6.576,00 40,47 40,57

Deutschland Fundamental Value TR Index DE0O00AAOG6R9  AAOGGER 1,0000 EUR 24400 8393 89,82 1,25%

DJ Asia Select Dividend 30 TR Index NL0000623759 ABN6zQ 10,0000 usb 830,00 52,27 53,06 0,75%

DJ Australia Select Dividend 30 TR Index NLO0000718146 AADAG3 10,0000 AUD 351,00 21,10 21,61 1,00%

DJ EURO STOXX 50 DE0005437453 543745 100,0000 EUR 343470 3428 3438

DJ Global Exchange Index DEOOODAAOXXX3  AAOXXX 10,0000 usb 75400 4862 49,35

DJ Japan Select Dividend 30 TR Index Quanto NL0000623742  ABNG6ZP 10,0000 JPY 23400 2457 2494 0,75% -2,35%

DJ STOXX 50 DE0006075302 607530 100,0000 EUR 294900 2946 29,58

DJ STOXX 50 TR Index DEO00AAOKESO  AAOKES 1,0000 EUR 4.637,00 46,23 46,65

DJ STOXX Nordic 30 NL0000400158 ~ ABNINK  100,0000 EUR 6.946,00 69,46 70,16

DJ STOXX Nordic Select Dividend 20 TR Index DEOOOAAOGEWY  AA0GEW 1,0000 EUR 2.860,00 28,51 28,80 0,50%

DJ STOXX Select Dividend 30 TR Index NL0000718153 AA0AG4 100,0000 EUR 2.953,00 29,09 29,52 0,75%

Dow Jones Quanto NL0000412484 ABN19N 100,0000 usD 11.867,80 108,61 109,16 -0,50%

Emirates Property & Infrastructure TR Index DEOOODAAOKFU3  AAOKFU 1,0000 usb 141,00 89,01 91,27 0,75%

Europa Fundamental Value TR Index DEOOOAAOG6U3  AA0GBU 1,0000 EUR 223,00 97,29 98,25 1,25%

FTSE / JSE Siidafrika Gold Mining NLO0000189884 ABN4B2 10,0000 ZAR 2.172,00 17,54 17,80

FTSE / JSE Siidafrika Platinum Mining NL0000189892 ABN4B4 10,0000 ZAR 127,00 102,56 104,09

FTSE / JSE Siidafrika Real Estate Index NLO0000189900 ABN4B5 1,0000 ZAR 629,00 50,76 51,51

FTSE / JSE Siidafrika Resource 20 NLO0000189876 ABN4B1 100,0000 ZAR 71.609,00 57,79 58,65

FTSE 100 NLO0000476679 ABN400 100,0000 GBP 5.661,00 71,50 71,65

FTSE Latibex Index NL0000160075 ABN3T8 100,0000 EUR 5.487,00 53,75 55,15

Griechenland NLO0000414035 ABN2B1 100,0000 EUR 1.879,00 18,61 18,89

Hang Seng China Enterprises DE0006859648 685964 4,3420 HKD 12.167,00 228,48 234,24

Hang Seng China Enterprises Quanto DEOOOAOABG39  AOABG3 10,0000 HKD 12.167,00 142,34 14524 0,70%

Hang Seng China Red Chip Index DEOOOAAORED7  AAORED 10,0000 HKD 4.854,00 39,56 40,36

Hang Seng Mid Cap Index NL0000609774 ~ ABN5AQ 10,0000 HKD 431400 3453 3559

Hang Seng DE0005718605 571860 10,0000 HKD 22.589,00 184,38 189,03

Hang Seng Quanto DEOO0OAOABG21  AOABG2 100,0000 usb 2258900 2596 26,76 0,30%

Hang Seng Small Cap Index DE000AAOQMC4 AAOQMC 10,0000 HKD 243600 2006 20,57

IBEX 35 Spanien NL0000312262 321947 100,0000 EUR 1230800 12306 123,30

Indien Il NL0000048536 ABN537 10,0000 usD 839,00 51,35 52,65 1,00%

Indien NL0000202166 256685 1,0000 INR 839,00 58,70 60,20

Indonesien NL0000400166 ABN1NH 0,0000 IDR 466,00 31,712 32,52

IPOX 20 China TR Index NL0000774545 AAOEEM 10,0000 usb 821,00 51,76 52,54 1,00%

IPOX 25 BRIC NL0000774537 AAOEEL 10,0000 usb 771,00 48,40 49,40 1,00%

IP0X-30 Asia Pacific Index NL0000713527 AADAYT 1,0000 usb 619,00 38,70 39,47 1,00%

IP0OX-30 Europe Index NL0000713535 AADAYU 1,0000 EUR 627,00 61,60 62,52 0,85%

IP0OX-30 US Index NL0000713519 AADAYS 1,0000 usb 1.191,00 75,13 76,25 0,85%

Island ICEX 15 Index DEOOOAAOF6S8  AAOQF6S 1,0000 I1SK 4.500,00 34,38 35,07

Israel NL0000029973 ABN8W8 10,0000 ILS 1.118,00 21,01 21,33

Kanada NLO0000424174 ABN4FM 10,0000 CAD 863,00 54,70 55,25

KOSPI 200 DE0005715155 571515 0,0000 KRW 220,00 13455 137,25

Kroatien CROBEX Index DEOO0AAOF677  AAOF67 56,2920 HRK 3.688,00 8,86 9,09

LPX® Buyout Total Return Index DEOOODAAOKL99  AAOKL9 10,0000 EUR 464,00 46,08 46,77

Malaysia KLSE Composite Index NLO0000400182 ABN1PF 10,0000 MYR 119100 2332 2379

Marokko Casablanca CFG25 Index NL0000716439  AAO0A14 100,0000 MAD 29.181,00 2500 2564

Mexiko (Mexican Bolsa) NLO0000162527 ABN30B 100,0000 MXN 29.414,00 18,06 18,42

MIDWIG NLO0000764413 AA0DSU 10,0000 PLN 2.751,00 80,60 82,24

MSCI® Bahrain TR Index DEOODAAOVR17  AAQVRI1 100,0000 BHD 1.462,00 24,81 2549 0,75%

MSCI® Emerging Market Index NLO0000718138 AA0AG2 10,0000 usD 1.09800 6982 70,88

MSCI® Katar TR Index DEO00AAOVRZ4  AAOVRZ 1,0000 QAR 1.190,00 209,73 21393 0,75%

MSCI® Kuwait TR Index DEOOOAAOVRX9  AAOVRX 100,0000 KWD 1.260,00 30,47 30,93 0,75%

MSCI® Oman TR Index DE000AAOVR25  AAOVR2 100,0000 OMR 1.729,00 28,79 29,50 0,75%

MSCI® Singapore NL0000773489 AAOEA8 10,0000 SGD 366,00 17,17 17,31

MSCI® Taiwan NL0000331429 325999 0,1000 TWD 306,00 63,89 65,19

MSCI® Vereinigte Arabische Emirate TR Index DEOOODAAOVRY7  AAOVRY 1,0000 AED 623,00 108,86 110,50 0,75%
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P Open End Zertifikate

Name ISIN WKN Bezugs-  Partizipa-  Referenz- Referenz- Geld- Brief- Management- Quanto-
verhéltnis tionsratein % wahrung  kurs kurs  kurs gebiihrp.a.in % gebiihrp.a.in %

NASDAQ 100 DE0005437446 543744 100,0000 usb 1.913,30 12,29 12,33

NASDAQ 100 Quanto NL0000194405 ABN8HY 1,0000 usb 1.913,30 17,81 17,90 -0,40%

Nifty 50 Index NL0000756575 AA0C4J 100,0000 INR 4.217,00 25,14 25,27

Nigeria Index DEOOOAAOVRW1  AAOVRW 1,0000 usb 94,00 59,21 61,30 1,50%

OMX (Dénemark) Index NLO0000046779 ABN944 1,0000 DKK 433,00 58,02 58,31

O0MX Baltic 10 Index NL0000757417 AAOC6R 10,0000 EUR 230,00 22,42 23,00

OMX Tallinn (Estland) TR Index NLO0000771491 AAOD5SE 10,0000 EUR 597,00 57,43 58,60 1,00%

OMX Vilnius (Litauen) TR Index DEOOOAAOGENS  AA0GBN 10,0000 EUR 432,00 12,41 12,78

Private Equity Ruménien DEOOOAAOF6D0  AAOF6D 100,0000 RON 4953200 13288 136,93

PX Tschechien DE0003937520 393752 0,3910 CzK 1.511,00 15857 160,98 1,00%

RDAX NLO0000043370 ABN4CQ 1,0000 EUR 14942 14851 148,88 0,25%

RDX Russland DE0008526708 852670 10,0000 EUR 2.09400 207,40 210,60

ROTX (Ruménien) NLO0000622371 ABN6US  1.000,0000 EUR 11.900,00 11,63 11,93

RTS Index NLO0000804243 AAQE8X 10,0000 usD 232500 147,57 151,31

S&P 500 DE0005591325 559132 10,0000 usD 132060 8483 8504

S&P 500 Quanto DE0O00OAOAB875  AOABS7 100,0000 usb 1.320,60 12,03 12,09 -0,40%

S&P Europe QR Performers Strategy Index NL0000734069 AAOCKK 1,0000 EUR 198,00 74,81 75,55 1,25%

S&P MidCap 400 NL0000406262 ABN1UP 10,0000 usb 847,00 54,43 54,70

S&P Pakistan Top 15 Total Return NL0000812980 AAOPAK 1,0000 EUR 1.031,00 76,05 71,58 1,00%

S&P US STARS Performers Strategy Index TR NL0000734077 AAOCKL 1,0000 usb 463,00 85,68 86,98 1,25%

S&P/ABN AMRO Central Africa Resources TR Index DEOO0DAAOF701  AAOF70 1,0000 EUR 127,00 12444 127,58 1,00%

S&P® Africa 40 Index DEOODAAOZBWE AA0ZBW 10,0000 EUR 248,00 24,91 25,53 0,75%

Schweiz Fundamental Value TR Index DE0O00DAAOGES7  AA0G6S 1,0000 CHF 177,00 79,98 80,77 1,25%

SETX NLO0000683753 ABN4S9 100,0000 EUR 1.881,00 18,34 18,81

Slowenien SBI TOP NLO0000762557 AAODMM 10,0000 EUR 1.74000 171,29 17568

SMI Schweiz DEO0005437461 543746 100,0000 CHF 7.042,00 43,40 43,48

SMI Schweiz Quanto DEOODAAOKF71  AAOKF7 100,0000 CHF 7.045,00 7,23 71,94 -0,30%

SOFIX Index (Bulgarien) NLO0000732295 AAOCET 10,0000 BGN 1.143,00 56,08 58,42

Siidafrika (FTSE / JSE TOP 40) NLO0000210144 256688 100,0000 ZAR 28.478,00 22,70 23,04

Swiss MidCap NLO0000732303 AAOCEU 10,0000 CHF 140300 8655 87,42

TecDAX 30 DE0007689184 768918 100,0000 EUR 811,00 8,09 8,13

TecDAX 30 Zertifkat DE0005437420 543742 93,9410 EUR 811,00 8,49 8,64

Thailand SET 50 NLO0000322865 330670 0,1000 THB 55500 10469 107,35

TOPIX Quanto DE0009057646 905764 100,0000 JPY 1.355,00 13,54 13,60

Tiirkei ISE 30 Index NLO0000460004 ABNSTL  1.000,0000 TRY 45.386,00 23,66 24,02

USA Fundamental Value TR Index DEOOOAAOG6TS ~ AAOGET 1,0000 usb 219,00 73,35 74,08 1,25%

Vietnam Index DEOOOAAOKES0  AAOKES 0,0010 VND 355,00 1371 14,47 1,00%

VIX Volatility Index (CBOE) NL0000449387 ABNS5SL 10,0000 usb 24,00 2,78 2,89

WIG20 Index Polen DE0003937504 393750 10,0000 PLN 2.657,00 78,10 79,29 1,00%

Zypern Blue Chip TR Index DEO00DAAOZYP2  AAOZYP 10,0000 EUR 885,00 86,77 88,97 1,00%

Sektoren

ABN AMRO Bio-Ethanol TR Index NLO0000776888 AAOEK8 1,0000 usp 26,00 16,06 16,30 1,00%

ABN AMRO Klimawandel TR Index DEO00AAOF6G3  AAOF6G 1,0000 EUR 136,00 9499 9642

ABN AMRO Wind TR Index NL0000856722 AAOWND 1,0000 EUR 151,00 149,74 151,99 1,00%

AMEX Biotech DE0006106701 610670 10,0000 usp 742,00 47,00 47,95

AMEX Biotech Quanto DEOODAOAB883  AOABS88 1,0000 usp 742,00 67,20 68,55 -0,30%

AMEX Defense DE0009279943 927994 10,0000 usb 1.62500 104,48 106,57

AMEX Gold Bugs DE0006874803 687480 1,0000 usb 41500 264,72 268,73

AMEX Gold Bugs Quanto DEO00DAOABS834  ADABS3 10,0000 usb 41500 3542 36,14 3,00%

AMEX Natural Gas DEO0006874811 687481 10,0000 usb 74200 4744 4840

AMEX 0il DE0006874829 687482 10,0000 usb 152300 9762 99,09

AMEX 0il Quanto NL0000470094 ABNORC 1,0000 usb 152300 140,49 14331 1,00%

AMEX Pharmaceutical DE0006874837 687483 10,0000 usb 291,00 18,62 18,90

AMEX Securities Broker / Dealer NL0000448892 ABNS5RN 10,0000 usb 156,00 10,06 10,26

AMEX Tobacco DEO0006874845 687484 10,0000 usb 843,00 53,91 54,99

AMEX Utilities NL0000299246 ABN2CA 10,0000 usb 418,00 26,70 27,38

BENMAX 50 DE0005591374 559137 10,0000 EUR 292,00 28,75 29,47 1,00%

Biofuel Commodity Index NL0000627941 ABN7B3 1,0000 usb 152,36 96,09 97,06 1,20%

CECE Banking Index NLO0000735405 AAOCMJ 10,0000 EUR 1.447,00 14248 14537

CECE Health Care Index NL0000735413 AAOCML  100,0000 EUR 1.867,00 1846 18,93
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CECE 0il & Gas Index NL0000735397 AAOCMM 10,0000 EUR 1.558,00 154,24 158,13

CECE Telecom Index NL0000735389 AAOCMK 10,0000 EUR 1.173,00 116,18 119,12

DAXglobal® Asia Basic Resources NL0000812857 AAOFXE 1,0000 EUR 1.399,00 137,86 142,02 0,75%
DAXglobal® Asia Construction & Materials NL0000812873 AAOFXG 1,0000 EUR 368,00 36,63 37,74 0,75%
DAXglobal® Asia Financial Services NL0000812881 AAOFXH 1,0000 EUR 225,00 22,12 22,19 0,75%
DAXglobal® Asia Food/Beverage NL0000812840 AAOFXD 1,0000 EUR 365,00 35,98 31,07 0,75%
DAXglobal® Asia Infrastructure/Transportation NL0000812907 AAOFXK 1,0000 EUR 518,00 50,89 52,42 0,75%
DAXglobal® Asia 0il & Gas Index NL0000812915 AAOFXL 1,0000 EUR 452,00 43,80 45,14 0,75%
DAXglobal® Asia Technology & Tel ication NL0000812865 AAOFXF 1,0000 EUR 167,00 16,43 16,92 0,75%
DAXglobal® Asia Utility NL0000812899  AAOFXJ 1,0000 EUR 29800 2935 30,23 0,75%
DJ Internet Commerce Index DE0006874852 687485 1,0000 usb 14400 9205 9344

DJ Internet Service DE0006874860 687486 1,0000 usD 6200 3969 40,29

DJ Stoxx 400 Food & Beverage DE0006075336 607533 10,0000 EUR 27500 2751 21,19

DJ Stoxx 400 Banks DE0006075427 607542 10,0000 EUR 318,00 31,72 32,03

DJ STOXX 400 Chemicals DE0006075310 607531 10,0000 EUR 511,00 51,01 51,53

DJ Stoxx 400 Energy DE0006075328 607532 10,0000 EUR 419,00 41,82 42,24

DJ Stoxx 400 Financial Services DE0006075419 607541 10,0000 EUR 372,00 3713 37,50

DJ STOXX 400 Healthcare DE0006075344 607534 10,0000 EUR 317,00 31,55 31,87

DJ Stoxx 400 Industrial Goods DE0006075351 607535 10,0000 EUR 334,00 33,34 33,67

DJ Stoxx 400 Insurance DE0006075369 607536 10,0000 EUR 202,00 20,15 20,35

DJ STOXX 400 Retail DE0006075377 607537 10,0000 EUR 245,00 24,46 241

DJ Stoxx 400 Technology DE0006075385 607538 10,0000 EUR 220,00 21,93 22,14

DJ Stoxx 400 Telecommunications DE0006075393 607539 10,0000 EUR 267,00 26,66 26,92

DJ STOXX 400 Utilities DE0006075401 607540 10,0000 EUR 467,00 46,57 47,04

DJ STOXX 600 Basic Resources TR Index DEO00AAOKEV4  AAOKEV 1,0000 EUR 122900 12,28 12,40

DJ STOXX 600 Auto DE0008274424 827442 10,0000 EUR 259,00 25,90 26,16

DJ STOXX 600 Automobiles & Parts TR Index DEOOOAAOKET8 ~ AAOKET 1,0000 EUR 371,00 3701 3734

DJ STOXX 600 Bank DE0008274267 827426 10,0000 EUR 299,07 29,85 30,15

DJ STOXX 600 Banks TR Index DEOOOAAOKEU6 ~ AAOKEU 1,0000 EUR 529,00 52,90 53,38

DJ STOXX 600 Basic Resources DE0008274275 827421 10,0000 EUR 74300 74,01 74,75

DJ STOXX 600 Chemical DE0008274283 827428 10,0000 EUR 496,00 4956 50,06

DJ STOXX 600 Chemicals TR Index DEOOOAAOKEW2  AAOKEW 1,0000 EUR 799,00 79,91 80,62

DJ STOXX 600 Construction DE0008274291 827429 10,0000 EUR 29500 2953 29,83

DJ STOXX 600 Construction & Materials TR Index DEOOOAAOKEX0  AAOKEX 1,0000 EUR 454,00 45,41 45,82

DJ STOXX 600 Cyclical Goods DE0008274309 827430 10,0000 EUR 13000 1297 13,09

DJ STOXX 600 Financial Services DE0008274333 827433 10,0000 EUR 319,00 31,78 32,09

DJ STOXX 600 Financial Services TR Index DEOOOAAOKEY8  AAOKEY 1,0000 EUR 519,00 51,78 52,25

DJ STOXX 600 Food & Beverage DE0008274325 827432 10,0000 EUR 269,00 26,73 27,00

DJ STOXX 600 Food & Beverage TR Index DEO00OAAOKEZ5  AAOKEZ 1,0000 EUR 404,00 40,42 40,78

DJ STOXX 600 Healthcare DE0008274341 827434 10,0000 EUR 341,00 34,03 34,37

DJ STOXX 600 Healthcare TR Index DEOOOAAOKEO7 ~ AAOKEO 1,0000 EUR 458,00 45,79 46,21

DJ STOXX 600 Industrials DE0008274358 827435 10,0000 EUR 285,00 28,37 28,66

DJ STOXX 600 Insurance DE0008274366 827436 10,0000 EUR 198,00 19,74 19,94

DJ STOXX 600 Insurance TR Index DEOOOAAOKE23  AAOKE2 1,0000 EUR 294,00 29,45 29,11

DJ STOXX 600 Media DE0008274374 827437 10,0000 EUR 166,00 16,55 16,72

DJ STOXX 600 Media TR Index DEOOOAAOKE31  AAOKE3 1,0000 EUR 237,00 23,69 23,91

DJ STOXX 600 Non-Cyclical Goods DE0008274382 827438 10,0000 EUR 321,00 32,06 32,39

DJ STOXX 600 Oil & Gas TR Index DEOOOAAOKE49  AAOKE4 1,0000 EUR moeo a2 N7

DJ STOXX 600 Retail DE0008274390 827439 10,0000 EUR 236,00 23,60 23,83

DJ STOXX 600 Technology DE0008274408 827440 10,0000 EUR 22800 2269 22,92

DJ STOXX 600 Telecom DE0008274416 827441 10,0000 EUR 273,00 2111 21,44

DJ STOXX 600 Telecom TR Index DEOODAAOKE64 ~ AAOKE6 1,0000 EUR 436,00 4359 4398

DJ STOXX 600 Utilities DE0008274259 827425 10,0000 EUR 458,00 45,77 46,23

DJ STOXX 600 Utilities TR Index DEO00AAOKEQ4  AAOKEQ 1,0000 EUR 826,00 82,48 8322

DJ STOXX 0Oil & Gas DE0008274317 827431 10,0000 EUR 416,00 41,53 41,94

DJ STOXX Technology TR Index DEOOOAAOKES6 ~ AAOKE5 1,0000 EUR 292,00 29,23 29,50

DUAX - Deutscher Umwelt Aktien Index DEOOOAAONEUO  AAONEU 102,9100 EUR 1.031,00 9,98 10,08

Global Generika NL0000605582 ABN9PP 1,0000 usD 121,00 76,07 11,22

Global Gold Mining NL0000721918 AAOBM4 10,0000 CAD 339,00 21,35 21,67 0,75%
Hang Seng Energy Index NL0000609782 ABN5AS 9,7600 HKD 13.761,00 11217 114,44

Hang Seng H-Financials Index NL0000757409 AA0C6Q 10,0000 HKD 15.197,00 123,92 127,68
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P Open End Zertifikate

Name ISIN WKN Bezugs-  Partizipa-  Referenz- Referenz- Geld- Brief- Management- Quanto-
verhéltnis tionsratein % wahrung  kurs kurs  kurs gebiihrp.a.in % gebiihrp.a.in %

Industrial Metals Basket NL0000307908 ABNOJW 1,0000 EUR 221,00 21899 221,20

LPX® Private Equity Index NLO0000180941 ABN33A 1,0000 EUR 260,00 67,79 68,81

LPX® Private-Equity NL0000022978 ABN93H 1,0000 EUR 261,00 82,23 83,47 1,25%

LPX® Private-Equity NL0000022978 ABN93H 1,0000 EUR 386,00 126,24 128,15 1,25%

NASDAQ Biotech Index Quanto NLO0000194439 ABNSLH 1,0000 usb 793,00 72,04 7313 0,75% -0,55%

NASDAQ Biotech Index NLO0000194397 ABNINJ 1,0000 usb 794,00 49,97 50,72 0,75%

Okoinvest NLO0000093953 ABN2z5 1,0000 EUR 199,00 191,75 194,65 1,50%

Philadelphia Oil Service Sector Index NL0000031052 ABN1H6 10,0000 usb 352,00 22,52 22,85

Philadelphia Oil Service Sector Index Quanto DEOODAAOKF89  AAOKF8 10,0000 usb 352,00 34,95 35,60 0,50% -0,10%

Philadelphia Stock Exchange Semiconductor Index (SOX) NL0000030617 ABN1HJ 10,0000 usb 382,00 24,52 24,89

Private Equity and M&A Targets DEOODAAOFSA0  AAOF9A 1,0000 EUR 72,00 70,11 71,16

S&P Metal & Mining Index NL0000093946  ABN2Z4 1,0000 usb 131600 8266 8390 1,00%

S&P 0il & Gas Drilling NLO000414001  ABN2BZ 10,0000 usD 140600 8987 91,68

S&P 0il & Gas Marketing & Refining NL0000413995 ABN2BY 10,0000 usb 622,00 39,78 40,58

S&P Semiconductor Index NL0000400174 ABN1NJ 10,0000 usb 331,00 21,24 21,56

S&P Stahl Index NL0000406239 ABN1UN 1,0000 usb 36300 232,34 237,01

S&P Thrift & Mortgage Index DEOOOAAOF8Q8  AAOF8Q 1,0000 usb 35,00 22,32 22,65

S&P/ABN AMRO Silizium Producer Total Return Index DEOOOAAOQLB8  AA0QLB 1,0000 EUR 89,00 88,77 90,54 0,75%

Shipping NL0000186443 ABN34Y 1,0000 EUR 113,00 109,75 111,41

Silber Basket NL0000331437 325997 1,0000 usb 11,37 7,23 1317

Silber Basket Quanto NLO0000331445 325972 1,0000 usb 11,36 9,54 9,73 3,00%

Silver Mining TR NLO0000724516 AA0OBTE 0,8990 usb 17200 120,71 122,53 1,00%

Silver Mining TR Quanto DEOODAAOQSF4  AA0QSF 1,0000 usb 172,00 169,37 171,89 1,00% 2,10%

Solar Energy NLO0000603421 ABN43J 1,0000 EUR 109,00 106,43 108,03 0,80%

TOPIX Banks Quanto NL0000040905 ABN4QB 10,0000 JPY 281,00 29,63 29,93 -1,40%

TOPIX Insurance Quanto NLO0000040921 ABN5DZ 10,0000 JPY 110500 11552 116,68 -1,50%

TOPIX Securities Quanto NLO0000040913 ABN45L 10,0000 JPY 710,00 74,92 75,66 1,50%

Wasser NL0000023372 ABN1DK 1,0000 usb 155,00 108,11 109,19 1,00%

Wasser NL0000023372 ABN1DK 1,0000 usb 154,00 128,33 129,62 1,00%

Web & Technology NL0000210763 ~ ABNOCM 1,0000 EUR 1900 1884 1913

World Coal Index TR NL0000725257  AAOBWB 1,0000 usD 321,00 23319 236,70 1,00%

Immobilien

ABN AMRO Asia Real Estate NL0000308070 ABNILR 0,9810 usb 198,00 12953 132,77

Asia/Pacific Top Property Index NL0000048775 ABN2DN 1,0000 usb 254,00 15,68 15,92 1,00%

GPR/ABN AMRO Osteuropa Top 20 Property Index NLO0000161495 ABN3X8 10,0000 EUR 78,00 748 7,64 1,25%

GPR/ABN AMRO UK Top Real Estate Index NLO0000048734 ABN2DJ 1,0000 GBP 194,00 23,31 23,54 1,00%

GPR/ABN China Immabilien Index NLO0000776870 AAOEK7 1,0000 HKD 92,00 1,35 7,50 1,00%

GPR/ABN Continental Europe Top Property Index NL0000048767 ABN2DM 1,0000 EUR 272,00 26,10 26,36 1,00%

GPR/ABN Deutschland Immobilien NL0000602910 ABN42C 1,0000 EUR 52,00 49,47 50,22 1,00%

GPR/ABN Global Top 30 Real Estate Index NL0000048742 ABN2DK 1,0000 usb 311,00 19,27 19,57 0,75%

GPR/ABN Global Top 30 REIT Property Index NL0000048759 ABN2DL 10,0000 usb 388,00 24,05 244 0,75%

GPR/ABN US Top 30 REIT Property Index NL0000048726 ABN2DH 1,0000 usb 344,00 21,30 21,62 1,00%

Hang Seng Properties & Constr. Index NL0000027688 ABN1GX 10,0000 HKD 2.951,00 23,87 24,48

Hang Seng Properties & Constr. Index NL0000027688 ABN1GX 10,0000 HKD 2.929,00 28,33 28,75

Hang Seng Properties & Constr. Index NL0000027688 ABN1GX 10,0000 HKD 2.929,00 28,33 28,75

S&P Homebuilding Index NL0000423200 ABN3MX 10,0000 usb 282,00 18,03 18,39

TOPIX Real Estate Quanto NL0000093961 ABN2Z6 1,0000 JPY 1.302,00 14,00 14,14 -1,20%

TSE REIT Quanto NL0000425833 ABN4GS 100,0000 JPY 1.391,50 14,65 14,87

Aktien

Apple Quanto DEO0ODAAOW7B1 AAOW7B 1,0000 usb 17350 17376 174,26 1,00% -1,10%

Berkshire Hathaway Class B Quanto DEOOOAAOWT7E5 AAOW7E 100,0000 usb 409200 41,02 42,02 1,00% -1,50%

Citigroup Quanto DEO0OAAOW7D7  AAOW7D 1,0000 usD 19,00 18,89 19,09 1,00% -1,30%

Gazprom Quanto DEOODAAOW7GO  AAOWT7G 1,0000 usb 57,00 5823 5853 1,00% -0,50%

General Electric Quanto DEOOOAAOW7C9 AAOW7C 1,0000 usD 27,59 27,74 27,94 1,00% -1,80%

Google Quanto DEOOOAAOW7A3  AAOW7A 10,0000 usD 542,00 54,20 54,50 1,00% -0,90%

Microsoft Quanto DEO0OAAOW7H8  AAOW7H 1,0000 usD 21,19 27,19 27,99 1,00% -1,00%

Norilsk Nickel Quanto DEO00AAOWT7F2  AAOW7F 1,0000 usD 25,60 25,43 25,73 1,00% -0,50%

Oracle Quanto DEO00AAOWG98  AAOWGE9 1,0000 usb 22,31 2236 2256 1,00% -2,50%
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Open End Zertifikate

Name ISIN WKN Bezugs-  Partizipa-  Referenz- Referenz- Geld- Brief- Management- Quanto-
verhéltnis tionsrate in % wéhrung kurs kurs  kurs gebiihrp.a.in % gebiihrp.a.in %

Indizes (Rohstoffe)

CYD LongOnly Commodity Index TR NL0000713485  AAOCYL 1,0000 usb 5.049,00 127,09 128,37 1,60%

CYD LongOnly Commodity Index TR Quanto NL0000726347 AAOBZG 1,0000 usb 5.049,00 15258 154,11 1,60% -1,00%
CYD LongShort Commodity Index TR NL0000713501 AAOCYS 1,0000 usb 236100 8626 87,12 1,60%

CYD LongShort Commodity Index TR Quanto NL0000726362  AA0BZJ 1,0000 usb 236200 10591 106,96 1,60% -1,10%
CYD MarketNeutral Plus 5 Index TR DEOOODAAOKEM3  AAOKEM 1,0000 usb 1.608,00 99,10 100,09 2,85%

CYD MarketNeutral Plus 5 Index TR Quanto DEOOOAAOKEN1T ~ AAOKEN 1,0000 usb 1.60800 11381 114,95 3,00% -1,80%
CYD MarketNeutral Plus Commodity Index TR NL0000713493  AAOCYN 1,0000 usb 1.10000 90,61 91,53 1,75%

CYD MarketNeutral Plus Commodity Index TR Quanto NL0000726354  AAOBZH 1,0000 usb 1.100,00 109,24 110,34 1,75% -1,35%
Global Platin & Palladium TR Index Quanto DEOOOAAOVRA7  AAOVRA 10,0000 usD 659,00 65,60 66,58 1,00% 1,50%

Global Platin & Palladium TR Index DEOOOAAOVRB5  AAOVRB 10,0000 usb 659,00 4239 43,02 1,00%

Goldman Sachs Commodity Index NL0000329159 886299 10,0000 usb 1.017,00 6530 6556

Goldman Sachs Commodity Index Quanto NL0000413227  ABNODB 10,0000 usb 1.017,00 9557 959 0,70%

RICI Enhanced Agriculture Index DE000AAOQL51  AA0QL5 1,0000 usD 1.88300 11895 120,13 1,50%

RICI Enhanced Agriculture Index Quanto DE000AA0QL93  AA0QL9 1,0000 usD 1.883,00 126,37 127,64 1,50% -0,10%
RICI Enhanced Energy Index DE000AA0OQL77  AA0QL7 1,0000 usD 19.838,00 151,71 153,22 1,50%

RICI Enhanced Energy Index Quanto DE000AAOQMB6 AA0QMB 1,0000 usD 19.839,00 161,19 162,80 1,50% -0,30%
RICI Enhanced Index DE000AAOQL44  AA0QL4 1,0000 usD 6.966,00 12853 129,81 1,50%

RICI Enhanced Index Quanto DE000AA0QL85  AA0QL8 1,0000 usD 6.966,00 13641 137,78 1,50% -0,40%
RICI Enhanced Metal Index DE000AA0QL6Y  AA0QL6 1,0000 usD 524300 102,07 103,10 1,50%

RICI Enhanced Metal Index Quanto DEOODAAOQMAS AA0DQMA 1,0000 usb 5.242,00 108,18 109,26 1,50% 0,20%

RJ/CRB TR Index NL0000601763  ABN4X2 10,0000 usD 29000 2837 2852 1,10%

RJ/CRB TR Index NL0000601763  ABN4X2 10,0000 usD 21700 2148 21,69 1,10%

Rogers Commodity Index NL0000427805  ABNA4JE 1,0000 usD 563500 16569 166,53 1,75%

Rogers Commodity Index Quanto NL0000445542  ABN4MN 1,0000 usD 563400 17865 179,54 1,00% 0,60%

Rogers International Agricultural Commodity Index NLO0000192284 ABNOSN 1,0000 usb 1.497,00 116,34 116,93 1,25%

Rogers International Agricultural Commodity Index Quanto NL0000192292 ABNO08K 1,0000 usb 1.497,00 13264 13331 1,25% -1,55%
Rogers International Energy Commodity Index NL0000192300 ABNO08Q 1,0000 Usb 1.94400 16362 164,43 1,25%

Rogers International Energy Commodity Index Quanto NLO0000192318 ABNOSL 1,0000 usb 1.94500 188,13 189,08 1,25% -0,45%
Rogers International Metals Commodity Index Quanto NLO0000192334 ABNO08M 1,0000 usb 239900 22471 22584 1,25% 1,25%

Rogers International Metals Commodity NLO0000192326 ABNO8P 1,0000 usb 240100 19382 19479 1,25%

Rohstoffe

Aluminium NL0000212942  ABNOGJ 100,0000 100,01% usb 313300 2003 2023

Aluminium Quanto NL0000470011 ABNOSB  100,0000 96,35% usb 313100 2825 2855 -0,50%
Baumwolle NL0000420438 ~ ABN3KT 0,1000 44,18% US Cent 80,48 2,26 2,32

Baumwolle Quanto NL0000470052  ABNORX 0,1000 44,57% US Cent 80,48 3,19 325 -0,40%
Blei NL0000307890  ABNOJV 100,0000 125,45% usb 181300 1453 14,83

Blei Quanto NL0000470060  ABNORZ 100,0000 116,82% usb 181300 1966 19,96 0,70%

Brent Crude Oil NL0000202109 256678 1,0000 81,75% usb 136,80 71,81 71,86

Brent Crude 0il Quanto NL0000407625  ABN14R 1,0000 79,86% usb 136,80 100,08 100,13 0,00%

Diesel NL0000471126 ~ ABNOTM  100,0000 68,52% usb 12452500 542,88 553,85

Edelmetall Basket Quanto NL0000473809 ABNO3L 1,0000 EUR 218,08 220,27

Gold DE0008593419 859341 10,0000 usb 88900 57,12 57,22

Gold Quanto DEO00DAOAB842  ADABS84 10,0000 usb 889,00 81,98 82,08 1,70%

Gummi Quanto DEO00DAAORUB7 ~ AAORUB 10,0000 90,76% JPY 34820 3204 3253 -0,50%
Hafer DEOOOAAONCE8  AAONCE 0,1000 91,93% usp 43300 2549 26,00

Holz DEO0O0AAOM624  AAOM62 10,0000 63,98% usb 25400 10,46 10,66

ICE Natural Gas NL0000406379  ABN1UO 0,0100 511% GBP 71,00 4,54

Industrial Metals Basket Quanto NL0000473791 ABNO3K 1,0000 usp 219,16 221,36

Kaffee NL0000210920  ABNOCD 10,0000 52,28% usb 149,20 5,00 5,05

Kaffee Quanto NL0000417152 ~ ABN3HW 10,0000 59,14% usb 149,20 793 8,01 0,30%

Kakao NL0000210946  ABNOCF 100,0000 63,11% GBP 167500 1333 1347

Kupfer LME Quanto NL0000417129 ~ ABN3HT  100,0000 147,74% usb 826700 11307 11347 -0,30%
Kupfer NL0000212934  ABNOGK  100,0000 147,74% usb 826700 7834 7874

Lebendrind (Live Cattle) NL0000427201 ABN4HK 0,1000 78,64% US Cent 105,00 5,28 5,34

Mageres Schwein (Lean Hog) NL0000427219  ABNA4HL 10,0000 51,37% US Cent 75,00 2,46 2,49

Mais NL0000420446  ABN3KU 0,1000 44,60% US Cent 73000 2087 2097

Mais Quanto NL0000470078 ~ ABNORM 0,1000 44,60% US Cent 73000 3399 34,16 -0,30%
Mastrind (Feeder Cattle) NL0000427227 ~ ABN4HM 0,1000 95,37% US Cent 113,40 6,94 7,01

Milch DEOOOAAOKKY5  AADKKY 1,0000 105,62% usb 1925 1307 1333



MARKTE UND ZERTIFIKATE JULI 08 BEST OF FUNDS ZERTIFIKATE RUBRIKEN

P Open End Zertifikate

Name ISIN WKN Bezugs-  Partizipa-  Referenz- Referenz- Geld- Brief- Management- Quanto-
verhéltnis  tionsrate in % wahrung kurs kurs  kurs gebiihrp.a.in % gebiihrp.a.in %

Milch Quanto DEOOOAAOKKX7  AAOKKX 1,0000 105,62% usb 19,25 20,12 20,52 -0,20%

Nickel NL0000307882 ABNOJU 100,0000 138,68% usb 21.820,00 193,55 196,55

Nickel Quanto NLO0000470409 ABNOR2 100,0000 128,04% usb 21.820,00 252,24 255,24 0,60%

NYMEX Heizol NLO0000449361 ABNS5SH 0,1000 68,91% usb 385,03 17,03 17,20

NYMEX Natural Gas Henry Hub Future NLO0000447332 ABNA4L1 1,0000 20,82% usb 1311 1,74 1,78

NYMEX Unleaded Gasoline NLO0000449379 ABN5SJ 0,1000 72,54% usb 345,58 16,07 16,23

Orangensaft NLO0000308484 ABN1L9 0,1000 72,55% US Cent 113,70 529 5,34

Orangensaft Quanto NLO0000417137 ABN3HU 1,0000 76,55% US Cent 113,70 7,63 7,70 -0,70%

Palladium NL0000322808 330491 10,0000 usb 466,50 29,73 30,23

Palladium Quanto DEOOOAOAB859  ADAB85 10,0000 usb 466,50 43,03 4353 0,60%

Palm Qil DEOODAAOPAL2  AAOPAL 10,0000 108,04% MYR 3.517,00 73,80 75,28

Platin NL0000255230 163574 100,0000 usb 2.021,50 12,92 13,04

Platin Quanto DEOOOAOAB867  ADAB86 100,0000 usb 2.021,50 19,02 19,22 0,60%

Rapeseed Raps (Euronext) NL0000037083 ABN1J6 10,0000 90,40% EUR 456,00 41,20 42,03

Raps NLO0000037091 ABN1J7 10,0000 62,32% CAD 681,80 26,85 27,12

Reis DEOOOAAOWT48 AAOWT4 1,0000 103,36% usD 18,55 12,21 12,51

Rhodium DEOOOAAOXEKO  AAOXEK 100,0000 usD 10.100,00 64,75 68,75 1,00%

Rhodium Quanto DEOOOAAOXEJ2  AAOXEJ 100,0000 100,00% usb 10.100,00 100,56 104,56 1,50% 0,10%

Seltene Metalle DEO00OAAOR3X1  AAOR3X 1,0000 usb 10500 102,91 108,17 1,00%

Silber NL0000255248 163575 1,0000 100,00% usb 16,75 10,76 10,81

Silber Quanto DEOO0AOAB826  A0AB82 1,0000 100,00% usb 16,75 15,53 15,58 1,30%

Soft Commodity Basket || NLO0000473833 ABNO3N 1,0000 EUR 107,00 106,56 107,63

Soft Commodity Basket || Quanto NL0000473825 ABNO3M 1,0000 EUR 116,39 117,55

Soft Commodity Basket NLO0000405850 ABN1TS 1,0000 EUR 110,00 109,27 110,37

Sojabohnen NLO0000414019 ABN2B0 0,1000 70,73% USCent  1.498,25 67,88 68,22

Sojabohnen Quanto NLO0000470029 ABNORY 0,1000 72,20% USCent 149825 10255 103,06 0,00%

Sojabohnenmehl NLO0000043305 ABN6D1 10,0000 85,56% usb 388,20 21,23 21,45

Sojabohnendl NLO0000043313 ABN7G6 0,0100 76,35% usb 65,00 31,73 32,05

Weizen NLO0000210912 ABNoCC 0,1000 51,26% usb 891,00 29,30 29,45

Weizen Quanto NLO0000417111 ABN3HS 0,1000 51,26% usb 891,00 46,00 46,24 -0,20%

WTI Crude Oil NLO0000445658 ABN4MY 1,0000 62,74% usb 137,30 5530 5535

Zink NL0000307874 ABNOJT 100,0000 104,32% usb 1.923,00 12,82 12,95

Zink Quanto NLO0000470045 ABNOSA 100,0000 108,84% usb 1.923,00 18,52 18,82 0,50%

Zinn DEOOOAA0ZDP6  AA0ZDP  1.000,0000 99,80% usD 22.825,00 14,65 14,95

Zinn Quanto DE000AA0ZDQ4 AA0ZDQ  1.000,0000 99,84% usD 22.825,00 22,72 23,18 1,00% -0,60%

Zucker NL0000210938 ABNOCE 1,0000 61,14% US Cent 12,70 4,97 5,01

Zucker Quanto NL0000417145 ABN3HV 1,0000 71,90% US Cent 12,70 719 123 -0,50%

D Best of Funds Zertifikate

Name ISIN WKN Geldkurs Briefkurs Management- Drei-Monats- Ein-Jahres-
gebiihr p.a. in % Performance in % Performance in %
Best of Funds Asia Ex Japan NL0000472165 ABNO020 70,58 71,64 0,75 % -1,34% -17,46%
Best of Funds Deutschland NL0000466894 ABN4BF 72,35 7343 0,75 % 2,40% -17,14%
Best of Funds Emerging Markets NL0000466902 ABN1BF 82,86 84,10 0,75 % -1,16% -11,87%
Best of Funds Europa NL0000466886 ABNG6BF 54,11 54,93 0,75 % -2,09% -26,36%
Best of Funds Global NL0000602928 ABN42D 45,16 45,84 1,00 % 3,99% -19,48%
Best of Funds Japan Quanto NL0000466910 ABNS5BF 54,91 55,74 0,75 % 9,78% -25,83%
Best of Funds Osteuropa NL0000100204 ABN279 59,57 60,48 0,75 % 2,29% -5,70%
Best of Funds US Small&Mid Cap NL0000099992 ABN278 39,36 50,30 0,75 % 2,46% -14,29%

Best of Funds Weltweit NL0000466878 ABN3BF 57,28 58,14 0,75 % 5,47% -18,38%
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Garantie Zertifikate

Name ISIN WKN Falligkeit  Kapital-  Partizipa- Basis-  Referenz- Referenzkurs Geldkurs  Briefkurs
garantie tionsrate in % preis wihrung

Indizes

ABN AMRO Klimawandel Index DEO00AAOKMC7 ~ AAOKMC  14.12.12 95,00% 115,00% 135,05 EUR EUR 128,20 87,93 88,93
ABN AMRO Vietnam DEO00AAOKGB1 ~ AAOKGB  21.12.12 70,00% 80,00% 2,77USD usb 2,00 75,55 76,55
ABN AMRO Vietnam DEO00AAOKGC9  AAOKGC 21.12.12 80,00% 65,00% 2,77USD usb 2,00 79,93 80,93
ABN AMRO Weihnachts-Anleihe DEO00AA0QSZ2  AA0QSZ  06.12.13 100,00% EUR 3.434,70 93,72 94,72
ATX Kapitalschutz Anleihe DEOODAADASX1 ~ AADASX  21.03.12 90,00% 100,00% 4.098,28 EUR EUR 4.035,30 95,40 95,90
CECE Osteuropa DEODDAADASYS  AAOASY  21.03.12 90,00% 90,00% 2.365,12 EUR EUR 2.440,80 97,71 98,21
DAX DEO0DAADASZ6  AAOASZ 21.03.12 90,00% 76,00% 6268,92 EUR EUR 6.572,10 99,90 100,40
DAX Renditejager DE0008436718 843671 open end 90,00% 13,85% EUR 6.572,10 147,12 147,12
DAXglobal® Agribusiness PR Index AT0000A06X32 AA997Q 21.12.12 95,00% 100,00% 310,72 EUR EUR 368,90 105,81 107,31
DAXglobal® BRIC DEO0DAAOCX38  AAOCX3 20.06.12 95,00% 100,00% 370 EUR EUR 456,50 109,12 109,62
DivDAX Index DEOODAAOFSV4A  AAOFSV 21.03.12 95,00% 100,00% 149,99 EUR EUR 133,30 94,31 95,31
DivDAX Index DEOODAAOKPN7  AAOKPN  21.12.12 95,00% 93,00% 164,62 EUR EUR 133,30 87,89 88,89
DivDAX Index DEO0OAAOCX53  AAOCX5 20.06.12 95,00% 103,00% 141 EUR EUR 133,40 98,69 99,19
DJ EURO STOXX 50 DEO00AAOKPM9  AAOKPM  21.12.12 95,00% 108,00% 4.287,87 EUR EUR 3.434,70 87,03 88,03
DJ EURO STOXX 50 DEO0OAAOFSX0  AAOFSX 20.06.12 95,00% 135,00% 4.142,11 EUR EUR 3.436,60 90,08 91,08
DJ EURO STOXX 50 DEOOOABN40D6 ~ ABN40D 16.12.11 95,00% 117,00% 3.590,91 EUR EUR 3.436,60 96,95 97,45
DJ EURO STOXX 50 DEO00AAOAC76  AAODAC7 21.03.12 95,00% 118,00% 4.004,80 EUR EUR 3.436,60 91,80 92,30
DJ STOXX Osteuropa Select Dividend 15 DEOOOAAOH8E2 ~ AAOHSE 04.07.12 95,00% 100,00% 3.798,73 EUR EUR 2.650,00 81,02 82,02
Dow Jones DEO00AAOFSU6  AAOFSU 21.03.12 95,00% 105,00%  12.469,07 USD usb 11.866,80 90,55 91,05
Hang Seng China Enterprises DEO00AAOFS24  AAOFS2 21.03.12 90,00% 105,00% 9.552,58 HKD HKD 12.196,30 112,12 113,12
Hang Seng China Enterprises DEO00AAOH8H5  AAOHSH 04.07.12 90,00% 100,00%  12.001,12 HKD HKD 12.166,60 94,76 95,76
Hang Seng China Enterprises DEO0DAAOKNQ5 ~ AAOKNQ  21.12.12 90,00% 95,00%  14.338,84 HKD HKD 12.166,60 84.41 85,41
Hang Seng China Enterprises DEO00ABN40C8 ~ ABNA40C 16.12.11 90,00% 100,00% 6.665,90 HKD HKD 12.151,30 143,50 144,00
Hang Seng China Enterprises DEOODAAOCX46  AAOCX4 20.06.12 90,00% 100,00% 8.799,49 HKD HKD 12.196,30 115,71 116,21
Hang Seng China Enterprises DEOODAAOACE8  AAODAC6 21.03.12 90,00% 106,00% 7.484,35 HKD HKD 12.196,30 134,00 134,50
Hang Seng DEODDAAOFS16 AAOFS1 21.03.12 90,00% 120,00%  19.765,85 HKD HKD 22.635,20 105,92 106,92
Hang Seng DEOODAAOKNP7  AAOKNP  21.12.12 95,00% 100,00%  23.894,14 HKD HKD 22.589,30 91,04 92,04
Hang Seng DEO0ODABN40BO  ABN40B 16.12.11 100,00% 106,00%  15.857,89 HKD HKD 22.579,40 125,80 126,30
Hang Seng DEO0DAAOCX20  AAOCX2 20.06.12 95,00% 113,00%  19.026,36 HKD HKD 22.635,20 108,24 108,74
Hang Seng DEO0OAAOAC50  AADACS 21.03.12 95,00% 111,00%  18.324,35 HKD HKD 22.635,20 110,30 110,80
KOSPI 200 DEOODABNA40F1 ABN40F 16.12.11 95,00% 111,00% 171,01 KRW KRW 219,70 114,50 115,00
Mexican Bolsa DEO00AAOFS08  AAOFSO 25.03.09 90,00% 80,00%  28.158,97 MXN MXN 29.414,00 98,28 99,28
Nikkei 225 Quanto DEO00AAOFSZ5  AAOFSZ 20.06.12 95,00% 125,00%  17.521,96 JPY JPY 13.910,30 88,78 89,78
Nikkei 225 Quanto DEOODABN40E4  ABNA4OE 16.12.11 95,00% 109,00%  15.859,45 JPY JPY 13.910,30 90,80 91,30
Nikkei 225 Quanto DEO00AAOAC92  AADACY 21.03.12 95,00% 123,00%  16.399,39 JPY JPY 13.910,30 90,90 91,40
OMX Baltic 10 DEOODAAOFUWS  AAOFUW  21.03.12 90,00% 105,00% 398,63 EUR EUR 230,10 77,31 78,31
UNIFUND DJ EURO STOXX 50 Protected Fund LU0124875336 806729 08.11.09 100,00% 74,00% EUR 3.436,60 47,9 49,91
UNIFUND DJ EURO STOXX 50 Protected Fund LU0124875336 806729 08.11.09 100,00% 74,00% EUR 4.164,30 50,84 52,84
UNIFUND DJ EURO STOXX 50 Protected Fund Il LU0153299473 723522 30.09.10 100,00% 73,00% EUR 3.436,60 64,59 68,28
WIG20 Kapitalschutz Anleihe DEO0DAAOFSW2 ~ AAOFSW  25.03.09 90,00% 90,00% 3.464,33 PLN PLN 2.658,50 87,69 88,69

Indizes (Sektoren)

ABN AMRO Klimawandel Index DEO00AAOHBB8 ~ AAOH8B  04.07.12 95,00% 120,00% 139,73 EUR EUR 128,20 86,96 87,18
ABN AMRO Wasser DEO00AAOF6KS  AAOF6K 16.12.10 95,00% 105,00% 136,66 EUR EUR 120,00 89,82 90,82
Immobilien

GPR Asia Pacific Top 20 DEOO0OABN40G9  ABN40G  21.12.11 95,00% 97,00% 183,93 USD usb 200,70 100,30 101,80
GPR Asia Pacific Top 20 DEOODABN40G9  ABN40G  21.12.11 95,00% 97,00% 183,93 USD usb 180,40 99,55 101,05
GPR Continental Europe Top 20 Property DEO00DABN40J3 ~ ABN40J 21121 95,00% 117,00% 244,48 EUR EUR 201,50 91,05 92,55
GPR Continental Europe Top 20 Property DEO00ABN40J3  ABN40J 21.12.11 95,00% 117,00% 244,48 EUR EUR 336,20 131,40 132,90
GPR Eastern Europe Top 20 DEO00ABN40K1 ~ ABN40K  21.12.11 90,00% 100,00% 102,29 USD usb 76,20 82,20 83,70
GPR Eastern Europe Top 20 DEOOOABN40K1 ~ ABN40OK  21.12.11 90,00% 100,00% 102,29 USD usb 129,40 117,35 118,85
GPR Global Top 30 REIT DEO0OABN40H7 ~ ABN4OH  21.12.11 100,00% 118,00% 242,22 USD usb 267,90 100,55 102,05
GPR Global Top 30 REIT DEO0OABN40H7 ~ ABN40OH  21.12.11 100,00% 118,00% 242,22 USD usb 244,90 101,30 102,80
Aktien

Daimler DE000AAOMBR1 ~ AAOM6R  16.12.11 50.00 EUR 100,00% 50,00 EUR EUR 42,10 48,77 49,07
Deutsche Bank DEO00AAOMBS9  AAOM6S  16.12.11 80.00 EUR 100,00% 80,00 EUR EUR 58,22 73,83 74,33
Deutsche Telekom DE000AAOMBQ3  AAOM6Q  16.12.11 13.00 EUR 100,00% 13,00 EUR EUR 10,39 12,04 12,14

E.ON DEOOOAAOMEP5 ~ AAOMG6P  16.12.11 100.00 EUR 100,00% 100,00 EUR EUR 126,52 124,94 125,44
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P Garantie Zertifikate

Name ISIN WKN Félligkeit  Kapital-  Partizipa- Basis- Referenz- Referenzkurs Geldkurs  Briefkurs
garantie tionsrate in % preis wahrung

Miinchener Riick DE000AAOMBNO ~ AAOMBN  16.12.11 115.00 EUR 100,00% 115,00 EUR EUR 115,70 121,53 122,03

RWE DE000AAOMBM2  AAOMBM  16.12.11 75.00 EUR 100,00% 75,00 EUR EUR 78,70 81,84 82,24

Indizes (Rohstoffe)

RICI Enhanced Agriculture ER Index Quanto DEO00DAAOWT55 ~ AAOWT5  05.04.13 95,00% 105,00% 1.377,85 USD usD 98,70 98,22 99,22
RICI Enhanced Agriculture | DE000AAOR524  AAOR52 15.02.13 90,00% 145,00% 1.265,78 USD usb 1.347,00 106,75 108,90
RICI Enhanced Agriculture I DEO00AAORS32  AAOR53 15.02.13 100,00% 100,00% 1.265,78 USD usb 1.347,00 103,30 105,35
RICI Enhanced ER Index Quanto DE000AAOWT63 ~ AAOWT6  05.04.13 90,00% 130,00% 4.422,98 USD usb 105,40 104,91 105,91
Rogers Agricultural Commodities Index DEOOOABNA40L9 ABN4OL 21121 95,00% 123,00% 995,93 USD usb 1.327,70 120,10 121,10
Rogers Agricultural Commodities Index DEOOOABN40L9 ABN40L 21.12.11 95,00% 123,00% 995,93 USD usD 1.035,20 101,50 102,50
Rogers Energy Index DEO00ABN4ON5 ~ ABN4ON  21.12.11 90,00% 101,00% 1.135,48 EUR EUR 1.729,20 115,95 117,15
Rogers International Commodities Index DEOOOABN40M7  ABN40M 21.12.11 90,00% 121,00% 3.004,02 USD UsSD 4.256,10 122,45 123,45
Rogers International Commodities Index DEOOOABN40M7  ABN4OM  21.12.11 90,00% 121,00% 3.004,02 USD usb 2.697,80 91,70 92,70
Rogers International Commodities Index DEO00AAOACB4  AADACS 21.03.12 90,00% 112,00% 2.674,84 USD usD 4.256,50 131,79 132,79
Rohstoffe

Gold Kapitalschutz Anleihe DEO00ABN4008  ABN40Q  15.12.11 90,00% 90,00% 652,25 USD usb 888,60 112,39 112,89
Gold Kapitalschutz Anleihe DEOODAAOASW3  AADASW  21.03.12 90,00% 80,00% 600,90 USD usb 888,60 118,24 118,74
Gold Quanto Garantie Anleihe 90% DEOODAOABHY1 ~ AOABHY  16.12.08 90,00% 100,00% 408,80 USD usb 888,80 206,65 207,65
Silber Kapitalschutz Anleihe DEOO0ABN40PO  ABN40P  15.12.11 90,00% 90,00% 12,90 USD usb 16,75 115,25 115,75
Silber Kapitalschutz Anleihe DEO00DAAOASV5  AADASV  21.03.12 90,00% 70,00% 12,08 USD usb 16,75 110,82 11,32
WTI Crude 0il Kapitalschutz Anleihe DEO00DAAOPSW2 ~ AAOPIW  22.11.11 95,00% 110,00% 83,23 USD usb 134,40 149,00 150,00
WTI Crude Oil Kapitalschutz Anleihe DEO00DAAOASU7  AAODASU  20.11.11 90,00% 140,00% 64,03 USD usb 134,40 188,51 189,01

D  Bonus Zertifikate

Name ISIN WKN  Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-
verhéltn.  level level kurs  wahrung kurs kurs  in% puffer rendite rendite p. a.

Aktien

ABB Quanto Quanto DEOOOAAQOH855 AAQH85 18.12.2009 1,0000 18,00 31,00 31,10 CHF 30,98 31,08 0,06% 42,12% -0,26% -0,17%
ABB Quanto Quanto DEOOOAAQU7HO AAQU7H 19.06.2009 1,0000 19,00 32,00 31,10 CHF 31,88 3198  -283% 38,91% 0,06% 0,06%
ABB Quanto Quanto DEO0OAAOXD11 AAOXD1 18.12.2009 1,0000 19,00 33,00 31,10 CHF 31,00 31,10 0,00% 3891% 6,11% 4,08%
ABB Quanto Quanto DEO000OAAOU7J6 AAQU7J 19.06.2009 1,0000 20,00 34,00 31,10 CHF 3219 3229 -383% 35,69% 5,30% 5,39%
ABB Quanto Quanto DE0O00AAOQTCS AAO0QTC 19.06.2009 1,0000 21,00 36,00 31,10 CHF 3245 3255  -466% 32,48% 10,60% 10,79%
ABB Quanto Quanto DEO00AA0ZZ39 AA0ZZ3 18.12.2009 1,0000 23,00 37,00 31,10 CHF 30,92 31,02 0,26% 26,05% 19,28% 12,63%
Adidas DE000AAOW722 AAOW72 19.06.2009 1,0000 21,00 44,50 42,07 EUR 4448 4458  -597% 35,82% -0,18% -0,18%
Adidas DE0O00AAOR7R4 AAOR7R  19.06.2009 1,0000 28,50 46,50 42,07 EUR 4484 4494  -682% 32,26% 347% 3,53%
Adidas DE000AAOZN41 AAOZN4 18.06.2010 1,0000 28,50 50,00 42,07 EUR 4449 4459  -599% 32,26% 12,13% 5,95%
Adidas DE000AAOVBC7 AAOVBC 19.06.2009 1,0000 29,00 48,00 42,07 EUR 4519 4529  -7,65% 31,07% 5,98% 6,09%
Adidas DE000AAOW748 AAOW74 18.09.2009 1,0000 29,00 48,00 42,07 EUR 4476 4486  -6,63% 31,07% 7,00% 5,64%
Adidas DE000AAOR7Q6 AAOR7Q  19.06.2009 1,0000 30,50 49,00 42,07 EUR 4510 4520  -7,44% 27,50% 841% 8,55%
Adidas DE000AAOVBBS AAQVBB 19.06.2009 1,0000 31,00 50,50 42,07 EUR 4549 4559  -8,37% 26,31% 10,77% 10,96%
Adidas NL0000081263  ABN2T2 22.05.2009 4,0000 31,25 48,75 42,07 EUR 17952 179,77  -683% 25,72% 8,47% 9,38%
Adidas DEO00AAOZN17 AAOZN1 18.09.2009 1,0000 31,50 50,00 42,07 EUR 4461 4471 -6,28% 25,12% 11,83% 9,49%
Adidas DE000AAOZN58 AAOZN5 18.06.2010 11,0000 31,50 52,50 42,07 EUR 4404 4414 -492% 25,12% 18,94% 9,15%
Aegon DEO00AAOTCE1 AAO1CE 18.06.2010 11,0000 5,50 12,00 8,38 EUR 8,271 8,37 0,14% 34,38% 4337%  19,95%
Aegon DEO0OAAOTCN2 AAOQ1CN 18.12.2009 11,0000 5,50 11,30 8,38 EUR 8,50 860  -2,60% 34,38% 31,40%  20,23%
Aegon DEO0DAA01CL6  AAOTCL  19.06.2009 1,0000 5,70 10,50 8,38 EUR 8,49 859  -2,48% 32,00% 2224%  22,65%
Aegon DE000DAA01CK8 AA01CK  19.06.2009 1,0000 6,00 11,00 8,38 EUR 8,55 865 -320% 28,42% 2117%  21,68%
Aegon DE000AAQ1CM4 AAO01CM 18.12.2009 1,0000 6,00 11,80 8,38 EUR 8,42 852  -165% 28,42% 38,50% 24,57%
Aegon DE0O00AA01CD3 AA01CD  18.12.2009 1,0000 6,10 12,30 8,38 EUR 8,51 8,61 -2,712% 21,23% 42,86% 21,21%
Alcatel-Lucent DEOOOAAOXF50 AAOXF5  26.06.2009 1,0000 2,30 4,70 3,92 EUR 4,24 429  -9,44% 41,33% 9,56% 9,53%
Alcatel-Lucent DEO0OAAOU296 AA0U29 26.06.2009 1,0000 2,55 4,90 3,92 EUR 4,20 425  -8,42% 34,95% 15,29% 15,25%
Alcatel-Lucent DEO0OAAOU288 AAQ0U28  26.06.2009 1,0000 2,70 5,10 3,92 EUR 4,20 425  -8,42% 31,12% 20,00% 19,94%
Alcatel-Lucent DEO00AA0Z287 AA0Z28  25.06.2010 1,0000 2,80 5,30 3,92 EUR 4,01 406  -357% 28,57% 30,54% 14,25%
Alcatel-Lucent DE000AAOU270 AAOU27  26.06.2009 1,0000 2,85 530 3,92 EUR 419 424  -8,16% 27,30% 2500%  24,92%
Allianz DE000AAOW797 AAOW79 18.09.2009 1,0000 61,50 132,00 116,57 EUR 12524 12534  -152% 47,24% 5,31% 4,29%
Allianz DE000AAOW771 AAOW77 19.06.2009 1,0000 62,00 128,00 116,57 EUR 12503 12513  -7,34% 46,81% 2,29% 2,33%

Allianz DEOOOAAOWSB9 AAOWSB 18.06.2010 11,0000 62,00 145,00 116,57 EUR 12451 12461  -6,90% 46,81% 16,36% 7,95%
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Bonus Zertifikate

Name ISIN WKN  Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-
verhéltn.  level level kurs  wéhrung kurs kurs in% puffer rendite rendite p. a.
Allianz DE000AAOW789 AAOW78 18.09.2009 1,0000 66,00 137,00 116,57 EUR 126,11 126,21 -8,21% 43,38% 8,55% 6,88%
Allianz DE000AAOW763 AAOW76 19.06.2009 1,0000 67,00 133,00 116,57 EUR 12612 12622  -8,28% 42,52% 5,37% 5,46%
Allianz DEO00DAAOVBFO AAOVBF 18.09.2009 1,0000 71,00 142,00 116,57 EUR 12653 12663  -8,63% 39,09% 12,14% 9,74%
Allianz DEO00AAOVBE3 AAQVBE 19.06.2009 1,0000 72,00 138,00 116,57 EUR 126,88 126,98  -893% 38,23% 8,68% 8,83%
Allianz DEO00DAAOWSC7 AAOWSC 18.06.2010 1,0000 74,00 157,00 116,57 EUR 124,04 12414 -649% 36,52% 26,47% 12,59%
Allianz DEOODAAOWSAT AAOWSA 18.09.2009 1,0000 78,00 148,00 116,57 EUR 12656 126,66  -8,66% 33,09% 16,85% 13,46%
Allianz DEO0DAA0ZPBO AA0ZPB 18.06.2010 1,0000 80,00 163,00 116,57 EUR 124,04 12414 -649% 31,37% 31,30% 14,74%
Allianz DEOODAAOVBGS AAOVBG 18.09.2009 1,0000 83,00 154,00 116,57 EUR 126,72 126,82 -8,79% 28,80% 21,43% 17,06%
Allianz DEO0DAAOWSD5 AAOWSD 18.06.2010 1,0000 86,00 169,00 116,57 EUR 122,03 122,13 -4,77% 26,22% 38,38% 17,82%
AMD Quanto Quanto DEOODAAOVUU9 AAQVUU 18.12.2009 1,0000 4,00 9,00 6,35 usb 6,60 665 -472% 37,01% 3534%  22,65%
AMD DEOOOAAOVUN4 AAQOVUN 18.12.2009 1,0000 4,50 7,50 6,35 usb 4,23 4,28 -5,10% 29,13% 12,38% 8,19%
AMD Quanto Quanto DEOOOAAOVUT1 AAQOVUT  30.06.2009 1,0000 4,50 8,00 6,35 usb 6,56 6,61 -4,09% 29,13% 21,03%  20,72%
Anglo American DEOOOAAOWVE9 AAOWVE 17.12.2009 1,0000 21,00 38,00 34,26 GBP 4433 4443 -2,61% 38,70% 8,10% 5,40%
Anglo American DEOOOAAOWVD1 AAOWVD 18.06.2009 1,0000 22,00 36,00 34,26 GBP 44,43 4453 -2,84% 35,79% 2,18% 2,22%
Anglo American DEOOOAAOWVF6 AAOWVF 17.12.2009 1,0000 24,00 42,00 34,26 GBP 4455 44,65 -311% 29,95% 18,89% 1241%
AXA DEO00AA0Z220 AA0Z22 18.06.2010 1,0000 13,70 21,50 201 EUR 1987 1997 0,70% 31,87% 31.711% 17,53%
AXA DEO00AA0Z212 AA0Z21  18.12.2009 1,0000 14,00 24,00 201 EUR 2020 2030 -0,94% 30,38% 18,23% 11,96%
AXA DEOOOAAOXF84 AAOXF8 18.12.2009 1,0000 15,00 31,00 201 EUR 21,99 2209  -9.85% 25,41% 40,33% 25,69%
BASF DEOOOAAOW9B7 AAOW9IB 18.06.2010 1,0000 47,00 100,00 90,52 EUR 9296 9306 -281% 48,08% 7,46% 3,70%
BASF DEOOOAAOVBJ2 AAOVBJ 18.09.2009 1,0000 52,00 95,00 90,52 EUR 9413 9423  -4,10% 42,55% 0,82% 0,66%
BASF DE000DAAOWIA9 AAOWS9A 18.06.2010 1,0000 53,00 109,00 90,52 EUR 9468 9478  -471% 41,45% 15,00% 1.31%
BASF DE000AAOWS88 AAOWS8 18.09.2009 1,0000 56,00 100,00 90,52 EUR 9481 9491 -4,85% 38,14% 5,36% 4,33%
BASF DE000AAOZPK1 AAOZPK 18.06.2010 1,0000 58,00 105,00 90,52 EUR 91,56 91,66 -1,26% 35,93% 14,55% 7,10%
BASF DE000AA0G8M6E AA0G8M 19.06.2009 1,0000 59,50 100,00 90,52 EUR 9503 9513  -509% 34,27% 5,12% 5,21%
BASF DEO00DAAOVBKO AAQVBK 18.09.2009 1,0000 60,00 104,00 90,52 EUR 9572 9582  -586% 33,72% 8,54% 6,87%
BASF DEOODAAOG8N4 AAOGSN 19.06.2009 1,0000 63,00 103,00 90,52 EUR 9526 9536  -535% 30,40% 8,01% 8,15%
BASF DE0O0DAA0QGU8 AA0QGU 18.06.2010 1,0000 63,00 118,00 90,52 EUR 9457 9467  -458% 30,40% 24,64% 11,76%
BASF DEOODAAOWS96 AAOWS9 18.09.2009 1,0000 63,00 109,00 90,52 EUR 96,27 96,37 -6,46% 30,40% 13,11% 10,51%
BASF DEOOOAAOZPLS AAOZPL 18.06.2010 1,0000 65,00 114,00 90,52 EUR 91,92 92,02 -1,66% 28,19% 23,89% 11,42%
BASF DEOOOAAOVBL8 AAQVBL 18.09.2009 1,0000 67,00 113,00 90,52 EUR 96,78 96,88 -7,03% 25,98% 16,64% 13,30%
BASF DEOOOAA0G8P9 AA0G8P 19.06.2009 1,0000 67,50 108,00 90,52 EUR 9577 9587  -591% 25,43% 12,65% 12,88%
Bayer DEOOOAAOWIF8 AAOWSF 18.06.2010 1,0000 21,50 58,00 52,26 EUR 53,11 5321 -1,82% 47,38% 9,00% 4,45%
Bayer DEOOOAAOWSID3 AAOWSD 18.09.2009 1,0000 30,00 55,00 52,26 EUR 5344 5354  -2,45% 42,59% 2,13% 2,21%
Bayer DEOOOAAOVBM6 AAOVBM 18.09.2009 1,0000 32,00 58,00 52,26 EUR 5535 5545 -6,10% 38,77% 4,60% 371%
Bayer DE000AAOWIG6 AAOWIG 18.06.2010 1,0000 32,00 63,00 52,26 EUR 5318 5328  -195% 38,77% 18,24% 8,83%
Bayer DEOOOAAOZPT2 AA0ZPT 18.06.2010 1,0000 33,00 60,50 52,26 EUR 5364 5374  -2,83% 36,85% 12,58% 6,16%
Bayer DE000AAOGBR5 AAOGS8R 19.06.2009 1,0000 33,50 54,00 52,26 EUR 5372 5382  -2,99% 35,90% 0,33% 0,34%
Bayer DE000AA0G8S3 AAO0G8S 19.06.2009 1,0000 36,00 57,00 52,26 EUR 54,04 54,14  -3,60% 31,11% 5,28% 5,37%
Bayer DEOOOAAOWYH4 AAOWSH 18.06.2010 1,0000 36,00 68,00 52,26 EUR 5301 531 -1,63% 31,11% 28,04% 13,29%
Bayer DEOOOAAOW9ET AAOWSE 18.09.2009 1,0000 36,50 64,00 52,26 EUR 54,51 54,61 -4,50% 30,16% 17,19% 13,73%
Bayer DE000AAOZPUO AAOZPU 18.06.2010 1,0000 37,00 65,50 52,26 EUR 5357 53,67 -2,10% 29,20% 22,08% 10,58%
Bayer DE000AAOG8T1 AAOGS8T 19.06.2009 1,0000 37,50 59,00 52,26 EUR 5425 5435  -4,00% 28,24% 8,56% 8,70%
Bayer DE000DAAOVBN4 AAOVBN 18.09.2009 1,0000 38,00 64,00 52,26 EUR 5532 5542  -6,05% 21,29% 15,48% 12,38%
BHP Billiton DEO00AAOVSX7 AAQVSX 18.12.2009 1,0000 11,00 20,00 19,11 GBP 2482 2492  -317% 42,48% 1,44% 0,97%
BHP Billiton DE000DAAOVSWY AAQVSW 19.06.2009 1,0000 13,00 22,00 19,11 GBP 2522 2532  -4,83% 31,97% 9,82% 9,99%
BMW St. DE0O0DAAOW9IM4 AAOWSIM 18.06.2010 1,0000 20,00 41,00 31,25 EUR 3403 3413 -922% 36,00% 20,13% 9,70%
BMW St. DEOODAAOVEL2 AAOVEL 19.06.2009 1,0000 23,00 40,00 31,25 EUR 3390 3400 -8,80% 26,40% 17,65% 17,97%
BNP Paribas DEOODAAOXGF5 AAOXGF 18.12.2009 1,0000 3520 77,00 59,88 EUR 65,61 65,71 -9,74% 41,22% 17,18% 11,29%
BNP Paribas DEOODAAOXGC2 AAOXGC 19.06.2009 1,0000 35,50 70,00 59,88 EUR 64,01 64,11 -7,06% 40,711% 9,19% 9,35%
BNP Paribas DEOODAAOXGB4 AAO0XGB 19.06.2009 1,0000 38,00 75,00 59,88 EUR 6549 6559 -9,54% 36,54% 14,35% 14,60%
BNP Paribas DEOOOAAOXGE8 AAOXGE 18.12.2009 1,0000 40,00 82,00 59,88 EUR 6540 6550  -9,39% 33,20% 25,19% 16,37%
BNP Paribas DEO00AA0Z311  AA0Z31 18.06.2010 1,0000 41,00 80,00 59,88 EUR 60,51 60,61 -1,22% 31,53% 31,99% 15,04%
BP DEOOOAAOF7E6  AAOF7E  18.09.2009 1,0000 3,70 6,30 571 GBP 131 743 -291% 35,23% 1.17% 5,78%
BP DEOOOAAOF7F3  AAOF7F  18.09.2009 1,0000 3,90 6,60 571 GBP 742 748 -3,60% 31,73% 11,52% 9,25%
BP DEOOOAAOF7H9  AAOF7H  18.09.2009 1,0000 4,10 6,90 571 GBP 748 154  -4,43% 28,23% 1566%  12,53%
Canon Quanto Quanto DEOOOAAOZNH2 AAO0ZNH 18.12.2009 0,0100 3.600,00 6.000,00 5.530,00 JPY 55,04 5579 -0,89% 34,90% 1,55% 5,03%
Canon Quanto Quanto DEOOOAAOZNE9 AAOZNE 18.12.2009 10,0100 4.000,00 6.500,00  5.530,00 JPY 5461 5536 -0,11% 21,61% 17,41% 11,44%
Carrefour NL0000082428  ABN2ZN 01.06.2009 1,0000 26,50 46,00 40,80 EUR 4371 4386  -7,50% 35,05% 4,88% 5,23%
Carrefour DEOO0AA0Z4B5 AA0Z4B 18.06.2010 1,0000 29,00 48,00 40,80 EUR 41,28 41,38  -142% 28,92% 16,00% 1,18%
Carrefour DEOO0AA0Z329 AA0Z32  19.06.2009 1,0000 30,00 47,00 40,80 EUR 4292 4302  -544% 26,47% 9,25% 9,41%

Carrefour DEO00AA0Z352 AA0Z35 18.12.2009 1,0000 30,00 48,00 40,80 EUR an 4251 -419% 26,47% 12,91% 8,54%
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China Petroleum NL0000807956 ~ AAOFKS  17.12.2009 10,0000 4,80 8,50 7,63 HKD 6,38 658  -4,99% 37,09% 6,11% 4,09%
Cisco Quanto Quanto DE000DAAOVUWS5 AAOVUW 18.12.2009 1,0000 17,00 30,00 24,55 usb 2572 2582  -517% 30,75% 16,19% 10,65%
Cisco DE000AAOVUQ7 AAOVUQ 18.12.2009 1,0000 17,50 21,50 24,55 usb 16,40 1650  -4,80% 28,72% 6,89% 4,60%
Cisco Quanto Quanto DE000AAOVUV7 AAQVUV  30.06.2009 1,0000 18,00 21,50 24,55 usb 2534 2544  -3,63% 26,68% 8,10% 7,98%
Commerzbank DE000DAAOWS05 AAOW9Q 19.06.2009 1,0000 9,50 20,60 19,57 EUR 2006 2016  -301% 51,46% 2,18% 2,22%
Commerzhank DEO00DAAOWSR3 AAOWS9R 18.09.2009 1,0000 10,00 22,00 19,57 EUR 2029 2039  -4,19% 48,90% 7,90% 6,36%
Commerzbank DEO0OAAOVER9 AAOQVER 19.06.2009 1,0000 11,20 21,60 19,57 EUR 2035 2045  -4,50% 42,77% 5,62% 5,72%
Commerzhank DEOOOAAOVES7 AAOQVES 18.09.2009 1,0000 11,50 23,00 19,57 EUR 2054 2064  -547% 41,24% 11,43% 9,18%
Commerzbank DEOODAAOVEQT AAOVEQ 19.06.2009 1,0000 11,90 22,70 19,57 EUR 2055 2065 -552% 39,19% 9,93% 10,10%
Commerzbank DEO0DAAOWIS1 AAOWSS 18.09.2009 1,0000 12,00 24,00 19,57 EUR 2025 2035  -3,99% 38,68% 17,94% 14,32%
Commerzbank DEO00AAOR672 AAOR67 19.06.2009 1,0000 12,90 23,80 19,57 EUR 2056 2066 -557% 34,08% 15,20% 15,47%
Commerzbank DE000AAOZRM3 AA0ZRM 18.06.2010 1,0000 13,00 26,00 19,57 EUR 1968 1978 -1,07% 3357% 31,45% 14,80%
Commerzbank DEOOOAAOVET5 AAOVET 18.09.2009 1,0000 13,00 2520 19,57 EUR 20,73 2083  -6,44% 33,57% 20,98% 16,70%
Commerzbank DEOOOAAORG64 AAOR66 19.06.2009 1,0000 13,80 25,00 19,57 EUR 2064 2074  -598% 29,48% 20,54% 20,92%
Commerzbank DEOOOAAOZRNT AAO0ZRN 18.06.2010 1,0000 14,50 28,50 19,57 EUR 1963 1973 -0,82% 25.91% 44,45% 20,40%
Commerzbank DEOOOAAOVEU3 AAQOVEU 18.09.2009 1,0000 14,50 21,40 19,57 EUR 20,73 20,83 -6,44% 2591% 31,54% 24,90%
Continental DEOOOAAOXHO9 AAOXHO 19.06.2009 1,0000 38,00 70,00 61,45 EUR 6562 6582 -7,11% 38,16% 6,35% 6,46%
Continental DEOOOAAOXH74 AAO0XH7 18.09.2009 1,0000 39,00 72,00 61,45 EUR 6502 6522 -6,14% 36,53% 10,40% 8,35%
Continental DEOOOAAOXH17 AAOXH1 19.06.2009 1,0000 42,00 74,00 61,45 EUR 65,35 65,55 -6,67% 31,65% 12,89% 13,12%
Continental DEOOOAAOXH25 AAO0XH2 19.06.2009 1,0000 45,00 78,00 61,45 EUR 6527 6547 -6,54% 26,77% 19,14% 19,49%
Continental DE000AAOXH66 AAOXH6 18.09.2009 1,0000 45,00 80,00 61,45 EUR 64,80 6500 -578% 26,77% 23,08% 18,34%
Credit Suisse Quanto Quanto DE000AAOXD45 AAOXD4 19.06.2009 1,0000 28,00 55,00 47,10 CHF 4943 4953  -5,16% 40,55% 11,04% 11,24%
Credit Suisse Quanto Quanto DE000AAOXD37 AAOXD3 19.06.2009 1,0000 29,50 60,00 47,10 CHF 50,99 51,09 -847% 31,31% 17,44% 17,76%
Credit Suisse Quanto Quanto DE000AAOXD29 AAOXD2 19.06.2009 1,0000 33,00 65,00 47,10 CHF 51,06 51,15  -8,60% 29,94% 21,08% 27,59%
Credit Suisse Quanto Quanto DEO00DAAOZOR9 AAOZOR  18.12.2009 1,0000 35,00 60,00 47,10 CHF 4740 4750  -0,85% 25,69% 26,32% 17,07%
Daimler NL0000738227  AAOCXF  19.06.2009 1,0000 28,00 48,20 41,84 EUR 44,07 4417 -5,57% 33,08% 9,12% 9,28%
Daimler NL0000738235  AAOCXG 19.06.2009 1,0000 30,00 50,40 41,84 EUR 44,21 4437 -6,05% 28,30% 13,59% 13,83%
Daimler NL0000800548  AAOEWQ 19.06.2009 1,0000 31,00 53,50 41,84 EUR 4523 4533  -8,34% 25,91% 18,02% 18,35%
Danone DEOODAA0Z4V3 AA0Z4V  18.06.2010 11,0000 34,00 56,00 46,16 EUR 4705 47105  -2,14% 26,34% 18,77% 9,07%
Dt. Post DEO00DAAOVD62 AAQVD6 18.09.2009 1,0000 13,00 23,00 17,45 EUR 1896 1906  -9,23% 25,50% 20,67% 16,46%
Dt. Telekom DEOODAAOXBC3 AAOXBC 18.06.2010 1,0000 6,00 14,00 10,34 EUR 1089 1094  -580% 41,97% 21,97% 13,26%
Dt. Telekom DEOOOAA0ZTK3 AA0ZTK 18.06.2010 1,0000 6,50 13,40 10,34 EUR 1057 10,62 -2,11% 37,14% 26,18% 12,46%
Dt. Telekom DEO0OAAOXBD1 AAOXBD 18.06.2010 1,0000 7,20 15,20 10,34 EUR 1065 10,70 -3,48% 30,37% 42,06% 19,39%
Dt. Telekom DEOOOAAO0ZTJ5 AA0ZTJ 18.09.2009 1,0000 7,60 12,60 10,34 EUR 1063 10,68 -3,29% 26,50% 17,98% 14,35%
Dt. Telekom DEOOOAAOZTL1 AAOZTL 18.06.2010 1,0000 7,60 14,60 10,34 EUR 1046 10,51 -1,64% 26,50% 38,92% 18,05%
E.ON DE0O00AAOXCC1 AAOXCC 18.06.2010 1,0000 70,00 138,00 125,08 EUR 129,39 129,49 -3,53% 44,04% 6,57% 321%
E.ON DE000AAOHAQ8 AAOHAQ 19.06.2009 1,0000 75,00 128,00 125,08 EUR 129,90 130,00 -3,93% 40,04% -1,54% -1,56%
E.ON DEOOOAAOXBY6 AA0XB9 18.09.2009 1,0000 75,00 129,00 125,08 EUR 130,14 130,24  -4,13% 40,04% -0,95% -0,77%
E.ON DEOOOAAOVED9 AAOVED 18.09.2009 1,0000 79,00 135,00 125,08 EUR 130,93 131,03  -4,76% 36,84% 3,03% 2,45%
E.ON DEOOOAAOHAR6 AAOHAR 19.06.2009 1,0000 80,00 133,00 125,08 EUR 13064 130,74  -453% 36,04% 1,73% 1,76%
E.ON DE000AAOXCD9 AAOXCD 18.06.2010 1,0000 80,00 150,00 125,08 EUR 12986 129,96  -390% 36,04% 15,42% 151%
E.ON DEO00AAOXCA5 AAOXCA 18.09.2009 1,0000 84,00 140,00 125,08 EUR 131,58 131,68  -528% 32,84% 6,32% 5,10%
E.ON DE000AA0ZTQ0 AA0ZTQ 18.06.2010 1,0000 85,00 144,00 125,08 EUR 127,29 12739  -1,85% 32,04% 13,04% 6,38%
E.ON DEO00AAOHAS4 AAQHAS 19.06.2009 1,0000 85,00 140,00 125,08 EUR 13206 13216  -566% 32,04% 5,93% 6,03%
E.ON DEO0OAAOVEE7 AAOQVEE 18.09.2009 1,0000 86,00 145,00 125,08 EUR 13242 13252  -595% 31,24% 9,42% 7,51%
E.ON DEO00OAAOHAT2 AAQHAT  19.06.2009 1,0000 90,00 145,00 125,08 EUR 132,26 13236  -582% 28,05% 9,55% 9,72%
E.ON DEO0OAAOXCE7 AAOXCE 18.06.2010 11,0000 90,00 162,00 125,08 EUR 129,28 129,38  -344% 28,05% 25,21% 12,02%
E.ON DEO0ODAAOKAY6 AAQKAY 19.06.2009 1,0000 93,00 151,00 125,08 EUR 13370 13380  -697% 25,65% 12,86% 13,08%
E.ON DEOODAAOXCB3 AAOXCB 18.09.2009 1,0000 93,00 150,00 125,08 EUR 131,62 131,72 -531% 25,65% 13,88% 11,12%
ENI NL0000084911  ABN2XK 06.11.2009 1,0000 16,50 30,00 23,68 EUR 2433 2443  -317% 30,32% 22,80% 16,21%
ENI DEO0ODAAOKM72 AAOKM7 30.06.2009 1,0000 16,50 21,50 23,68 EUR 251 2521 -6,46% 30,32% 9,08% 8,96%
ENI DEOOOAAOKMS80 AAOKMS8 16.07.2010 1,0000 17,00 32,50 23,68 EUR 2422 2432 -2,70% 28,21% 33,63% 15,13%
ENI DEOOOAAOKM64 AAOKM6 30.06.2009 1,0000 17,50 28,50 23,68 EUR 2513 2523  -6,55% 26,10% 12,96% 12,77%
ENI DEO00AA0ZB11 AA0ZB1 18.12.2009 1,0000 17,50 30,50 23,68 EUR 2483 2493 -5,28% 26,10% 22,34% 14,57%
Erste Bank DE000AA0ZGG8 AA0ZGG 18.06.2010 11,0000 30,00 50,00 41,68 EUR 4253 4278  -264% 28,02% 16,88% 8,19%
France Telecom DEO0OAA0Z6D6 AA0Z6D 18.06.2010 1,0000 12,00 21,00 17,86 EUR 19,38 19,48 -9,10% 32,79% 38,60% 17,92%
Gazprom-ADR DEOOOAAOZHZE AA0ZHZ 18.06.2010 1,0000 38,00 63,00 57,10 usb 37,91 3803 -3,85% 33,45% 6,24% 3,10%
Gazprom-ADR DEOOOAAOZHX1 AA0ZHX 30.06.2009 1,0000 40,00 58,00 57,10 usb 37,78 31,90 -3,50% 29,95% -1,86% -1,83%
Google DEOOOAAOVRH2 AAOVRH 18.12.2009 0,1000 380,00 630,00 543,83 usb 36,47 36,59 -4.91% 30,13% 10,42% 6,92%
Google Quanto Quanto DEOOOAAOVRT7 AAOVRT 18.12.2009 0,1000 380,00 610,00 543,83 usD 55,66 5581 -2,62% 30,13% 9,30% 6,18%

Google Quanto Quanto DEOOOAAOVRS9 AAOVRS 30.06.2009 0,1000 390,00 580,00 543,83 usb 5574 5589  -277% 28,29% 3,78% 3,72%
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Google DEOOOAAOVRG4 AAOVRG 30.06.2009 0,1000 400,00 600,00 543,83 usb 36,22 36,34 -4,20% 26,45% 5,89% 5,80%
Hutchinson Whampoa NL0000808012  AAOFKY 17.12.2009 1,0000 55,00 88,00 76,20 HKD 6,55 6,64 -6,08% 21,82% 8,87% 591%
IBM Quanto Quanto DEOODAAOW391 AAOW39 30.06.2009 1,0000 80,00 125,00 123,21 usb 125,83 126,03 -2,29% 35,07% -0,82% -0,81%
IBM DEOODAAOW342 AAOW34 18.12.2009 11,0000 85,00 140,00 123,21 usb 82,18 82,38 -4,26% 31,01% 8,99% 5,98%
Infineon DEOODAAOZY97 AA0ZY9 18.06.2010 1,0000 4,30 7,80 6,04 EUR 6,38 6,48 -7,28% 28,81% 20,37% 9,81%
ING DEO00DAAQU858 AAQU85 18.12.2009 1,0000 12,80 27,20 21,62 EUR 22,33 2243 -3,77% 40,78% 21,21% 13,89%
ING DEOODAAQU8Y3 AAQUBY 19.06.2009 1,0000 13,00 25,80 21,62 EUR 2245 2255 -4,33% 39,86% 14,41% 14,67%
ING DEOODAAOTCR3 AA01CR 18.06.2010 1,0000 13,50 28,50 21,62 EUR 21,28 21,38 1,09% 37,54% 33,30% 15,62%
ING DEO00DAAQU8Z0 AAQU8Z 19.06.2009 1,0000 14,00 27,00 21,62 EUR 22,60 22,70 -5,02% 35,23% 18,94% 19,29%
ING DEO0DAAOU841T AAQU84 18.12.2009 1,0000 14,50 29,60 21,62 EUR 22,51 22,61 -4,60% 32,92% 30,92% 19,93%
ING DEOOOAAOU803 AAQU80 19.06.2009 1,0000 15,00 28,20 21,62 EUR 22,74 2284  -561% 30,60% 2341%  23,90%
ING DEO0OAA01CJO AA01CJ 18.06.2010 1,0000 15,40 30,50 21,62 EUR 2101 21,17 2,06% 28,75% 44,07%  20,24%
ING DEOOOAAOU817 AAQU81  19.06.2009 1,0000 16,00 29,40 21,62 EUR 2280 2290  -594% 25,98% 2838%  28,92%
ING DEOOOAAOU833 AAQU83 18.12.2009 1,0000 16,00 32,00 21,62 EUR 2261 221 -5,07% 25,98% 4091%  26,03%
Intel Quanto Quanto DEOOOAAOW375 AAQW37 30.06.2009 1,0000 13,50 23,00 22,48 usD 2280 2287 -1,13% 39,95% 0,57% 0,56%
Intel DEO00OAAOW359 AAOW35 18.12.2009 1,0000 14,00 23,00 22,48 usb 14,51 14,58 -1,13% 31,72% 1.17% 0,79%
Intel Quanto Quanto DEO0OAAOWA4B8 AAOWA4B 18.12.2009 1,0000 15,50 27,50 22,48 usD 22,63 22,70 -0,98% 31,05% 21,15% 13,82%
Intel DE0O0OAAOW318 AAOW31 30.06.2009 1,0000 16,00 25,00 22,48 usb 1482 1489 -3,28% 28,83% 1,68% 1,51%
Lufthansa NL0000093862 ABN20V 12.06.2009 1,0000 8,50 15,50 14,45 EUR 1465 1475 -2,08% 41,18% 5,08% 5,28%
Lufthansa DEO00AA0SC27 AA0SC2 19.06.2009 11,0000 8,80 17,70 14,45 EUR 1555 1565 -8,30% 39,10% 13,10% 13,33%
Lufthansa NL0000093870  ABN20W 12.06.2009 1,0000 9,50 17,50 14,45 EUR 1512 1522 -5,33% 34,26% 14,98% 15,57%
Lufthansa DEOO0AAOVH27 AAOVH2 18.09.2009 11,0000 9,60 18,80 14,45 EUR 1536 1546 -6,99% 33,56% 21,60% 17,19%
Lufthansa DEOODAAOSC19 AA0SC1  19.06.2009 1,0000 9,70 18,60 14,45 EUR 1556 15,66 -8,37% 32,87% 18,77% 19,12%
Lufthansa DEOODAAOZU83 AA0ZU8 18.06.2010 11,0000 10,00 20,50 14,45 EUR 1445 1455 -0,69% 30,80% 40,89% 18,90%
Lufthansa DEOODAAOSCO1 AA0SCO 19.06.2009 1,0000 10,50 19,50 14,45 EUR 15,51 15,61 -8,03% 21,34% 24,92% 25,39%
Lufthansa DEOODAAOVH19 AAOVH1 18.09.2009 1,0000 10,50 20,30 14,45 EUR 1547 1557 -1,75% 21,34% 30,38% 24,01%
Lufthansa DEOODAAOXCF4 AAOXCF 18.09.2009 1,0000 10,80 21,10 14,45 EUR 1569 1579 -9,27% 25,26% 33,63% 26,51%
LukOil-ADR NL0000807881  AAOFKK 18.12.2009 1,0000 60,00 100,00 96,20 usb 63,58 63,83 -3,46% 37,63% 0,47% 0,32%
LukOil-ADR DEO00AAOZH15 AA0ZH1 30.06.2009 1,0000 72,00 110,00 96,20 usb 64,66 64,91 -5,21% 25,16% 8,68% 8,56%
LVMH DEOOOAAOXHR8 AAOXHR 18.12.2009 1,0000 45,00 82,00 66,79 EUR 71,48 71,58 -117% 32,62% 14,56% 9,60%
LVMH DEO00AA0Z6J3 AA0Z6J 18.06.2010 1,0000 47,00 80,00 66,79 EUR 6809 6819  -2,10% 29,63% 17,32% 8,40%
LVMH DEOOOAAOU6GSS AAQUGS 19.06.2009 1,0000 48,00 84,00 66,79 EUR 7332 7342 -9,93% 28,13% 14,41% 14,67%
LVMH DEOOOAAOXHS6 AAOXHS 18.12.2009 1,0000 49,00 86,00 66,79 EUR n2 n32 -6,78% 26,64% 20,58% 13,46%
MAN DE0O00AAOSC50 AAO0SC5 19.06.2009 1,0000 50,00 96,00 11,711 EUR 8522 8532 -971% 3571% 1252%  12,74%
MAN DEOOOAAOVH43 AAQOVH4 18.09.2009 1,0000 53,00 96,00 11,11 EUR 8169 81,79 -517% 31,85% 17371%  13.88%
MAN DEOOOAAOSC43 AA0SC4 19.06.2009 1,0000 56,00 102,00 11,17 EUR 84,22 8432 -8,42% 27,99% 20,97% 21,35%
Microsoft Quanto Quanto DEO0OAAOVM46 AAOVM4 18.12.2009 1,0000 20,00 36,00 21,12 usD 28,81 28,91 -4,29% 27,85% 24,52% 15,95%
Microsoft DEO0OAAOVMV4 AAOVMV 18.12.2009 1,0000 20,50 34,00 21,12 usb 1838 1848 -3,95% 26,05% 17,99% 11,81%
Miinchener Riick DEOOOAA0SC76 AA0SC7 19.06.2009 1,0000 66,00 128,00 115,35 EUR 122,75 122,85 -6,50% 42,78% 4,19% 4,26%
Miinchener Riick DEO0OAAOXDJ4 AAOXDJ 18.06.2010 1,0000 66,00 150,00 115,35 EUR 12496 125,06 -8,42% 42,78% 19,94% 9,61%
Miinchener Riick DEOOOAAOVJB2 AAOVJB 18.09.2009 1,0000 70,00 132,00 115,35 EUR 122,18 122,28 -6,01% 39,32% 7,95% 6,40%
Miinchener Riick DEOOOAAOZU34 AA0ZU3 18.06.2010 11,0000 72,00 138,00 115,35 EUR 17,07 11717 -1,58% 37,58% 17,18% 8,61%
Miinchener Riick DEOODAA0SC68 AA0SC6 19.06.2009 11,0000 74,00 134,00 115,35 EUR 12353 123,63 -7,18% 35,85% 8,39% 8,53%
Miinchener Riick DEOODAAOXDE5 AAOXDE 18.09.2009 11,0000 75,00 138,00 115,35 EUR 12320 123,30 -6,89% 34,98% 11,92% 9,57%
Miinchener Riick DEOODAAORQW1 AAORQW 19.06.2009 1,0000 76,00 138,00 115,35 EUR 125,09 12519 -8,53% 34,11% 10,23% 10,41%
Miinchener Riick DEOODAAOXDK2 AAOXDK 18.06.2010 1,0000 78,00 162,00 115,35 EUR 124,40 124,50 -7,93% 32,38% 30,12% 14,22%
Miinchener Riick DEO00DAA0ZU26 AA0ZU2 18.06.2010 1,0000 80,00 144,00 115,35 EUR 116,21 116,31 -0,83% 30,65% 23,81% 11,38%
Miinchener Riick DE00DAA0QMO1 AA0QMO 19.06.2009 1,0000 84,00 144,00 115,35 EUR 124,98 125,08 -8,44% 21,18% 15,13% 15,40%
Miinchener Riick DEOOODAAOVJCO AAQVJC 18.09.2009 1,0000 84,00 144,00 115,35 EUR 122,40 122,50 -6,20% 21,18% 17,55% 14,01%
Nestle Quanto Quanto NL0000099117  ABN27E  19.06.2009 0,1000 294,00 474,00 470,75 CHF 4789 47,99 -1,94% 37,55% -1,23% -1,25%
Nestle Quanto Quanto DEO0DAAOU7Q1 AA0U7Q 19.06.2009 0,1000 295,00 520,00 470,75 CHF 4988 4998  -6,17% 37,33% 4,08% 4,11%
Nestle Quanto Quanto NL0000181170  ABN33R 19.06.2009 0,1000 305,00 545,00 470,75 CHF 51,11 51,21 -8,78% 3521% 6,42% 6,54%
Nestle Quanto Quanto DEOOOAAOF750 AAOF75  18.12.2009 0,1000 340,00 525,00 470,75 CHF 4793 4803  -2,03% 21,17% 9,31% 6,19%
Newmont Mining Quanto Quanto DE0O00AAOVSA5 AAOVSA 18.12.2009 1,0000 33,50 58,50 50,15 usb 52,72 52,87 -5,42% 33,20% 10,65% 107%
Newmont Mining Quanto Quanto DEO00AAOVRI0 AAOVR9 30.06.2009 1,0000 35,00 57,00 50,15 usb 52,86 5301  -570% 30,21% 1,53% 1,42%
Newmont Mining DEOOOAAOVS16 AAQVS1 18.12.2009 1,0000 36,00 55,00 50,15 usb 3289 3304 -2,13% 28,22% 6,76% 451%
Nintendo Co. Ltd. Quanto Quanto DEOOOAAOZNJ8 AAO0ZNJ 18.12.2009 0,0010  38.000,00 63.000,00 60.600,00 JPY 60,78 61,03 -0,711% 37,29% 3,23% 2,17%
Nintendo Co. Ltd. Quanto Quanto DEOOOAAOZNKE AAOZNK 18.12.2009 0,0010  42.000,00 70.000,00 60.600,00 JPY 60,99 61,24 -1,06% 30,69% 14,30% 9,44%
Nintendo Co. Ltd. Quanto Quanto DEOOOAAOZNF6 AAOZNF 18.06.2009 0,0010  44.000,00 67.000,00 60.600,00 JPY 61,49 61,74 -1,88% 21,39% 8,52% 8,69%
Nissan Motor Quanto Quanto DEOOOAAOZNG4 AA0ZNG 18.12.2009 0,1000 650,00 1.100,00 897,00 JPY 87,58 88,08 1,81% 21,54% 24,89% 16,18%

Nokia NL0000739886  AAOC2J  19.06.2009 1,0000 9,90 17,20 15,73 EUR 1661 1681  -687% 37,06% 2,32% 2,36%
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Name

Nokia

Nokia

Nokia

Norilsk Nickel ADR
Novartis Quanto Quanto
Novartis Quanto Quanto
Novartis Quanto Quanto
Novartis Quanto Quanto
Novartis Quanto Quanto
Novartis Quanto Quanto
omv

omv

PetroChina

PetroChina

Peugeot

Peugeot

Peugeot

Porsche VZ

Porsche VZ

Potash Corp. of Saskatchewan Inc.
Quanto Quanto

Potash Corp. of Saskatchewan Inc.
Quanto Quanto

Renault

Renault

Research in Motion Quanto Quanto
Rio Tinto

Rio Tinto

Roche Holding GS Quanto Quanto
Roche Holding GS Quanto Quanto
Roche Holding GS Quanto Quanto
Royal Dutch Shell Plc / New
Royal Dutch Shell Plc / New
Royal Dutch Shell Plc / New
Royal Dutch Shell Plc / New
Royal Dutch Shell Plc / New
Royal Dutch Shell Plc / New
Royal Dutch Shell Plc / New
Royal Dutch Shell Plc / New
Royal Dutch Shell Plc / New
RWE St.

RWE St.

RWE St.

RWE St.

RWE St.

RWE St.

RWE St.

RWE St.

RWE St.

RWE St.

RWE St.

RWE St.

Sanofi-Aventis
Sanofi-Aventis
Sanofi-Aventis
Sanofi-Aventis

SAP

SAP

SAP

SAP

SAP

ISIN

NL0000739894
NL0000739902
NL0000739910
DEOOOAAORVE9
DEOO0OAA0XD60
DE0O0OAAOXD94
DEOO0AA0SCS7
DE0O0AA0Z089
DE000DAAOQUC7
DE00DAAQXD86
DEODDAAOKBI1
DEO0DAA0ZGJ2
NL0000808038
NL0000808020
DE000AA006W0
DE000AA006Z3
DE000AA007A4
DEO00AAOXDNG
DEO00AAOXDMS8
DE000AAOZM67

DEOO0DAA0ZM42

DEOO0AA002N8
DE000AA002M0
DEOOOAAOZNY7
DEOOOAAOVSU3
DEOOOAAOVSTS
DEO0DAAOSCV1
DEO000AA0Z105
DE000AA0Z1Z0
DE00ODAAQUBK2
DE0O0DAAOUBHS
DEODDAAQU8J4
DE000DAAQUSGO
NL0000758480
DEO0DAAQUBF2
NL0000758498
NL0000093904
DEO00AAQUBES
DE000AAQU0QG
DEOOOAAOXEP9
DEOOOAAOXEN4
NL0000093920
DEOO0OAAOUOPS
DEOOOAAOXEME
DEOOOAA0ZW40
DEOOOAAOXEQ7
DEO0DAAOXEL8
DEO00DAAOVJY4
DEO0OAAOXERS
DEQDDAAOZWS57
DEO0DAAOXLB4
DE0ODDAAOW1F5
DEODDAAOXLAG
DE000AA002S7
DE00DAAQUOX2
DEQ00AAOVJZ1
DEO00AAOXEUS
DE000AAOUOUS
DEOOOAAOXES3

WKN

AADC2K
AA0C2L
AA0C2M
AAORVE
AA0XD6
AA0XD9
AADSCS
AA0Z08
AA0QUC
AAOXD8
AAOKB9
AA0ZGJ
AAOFKO
AAOFKZ
AA00BW
AA006Z
AAQ07A
AAOXDN
AAOXDM
AA0ZM6

AADZM4

AA002N
AA002M
AAOZNY
AA0VSU
AAQVST
AAOSCV
AA0Z10
AA0Z1Z
AAOUSK
AAOUSH
AAOU8J
AA0USG
AAOCIU
AAOUSF
AAOCIV
ABN20Z
AAQUSE
AAoUOQ
AAOXEP
AAOXEN
ABN202
AA0UOP
AAOXEM
AAOZWA
AAOXEQ
AAOXEL
AAOVJY
AAOXER
AA0ZW5
AAOXLB
AAOW1TF
AAOXLA
AA002S
AAQUOX
AAOVJIZ
AAOXEU
AAOUOU
AAOXES

Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Referenz- Referenz- Geld-
wahrung kurs

19.06.2009
19.06.2009
19.06.2009
30.06.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
30.06.2009
17.12.2009
17.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
18.06.2010
19.06.2009
19.06.2009
16.12.2009

17.06.2009

18.06.2010
18.12.2009
30.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
13.11.2009
19.06.2009
19.06.2009
18.06.2010
18.09.2009
01.05.2009
19.06.2009
18.09.2009
18.06.2010
18.06.2010
18.09.2009
18.09.2009
18.06.2010
18.06.2010
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
18.06.2010
19.06.2009
18.09.2009
18.06.2010
19.06.2009
18.09.2009

verhiltn.
1,0000
1,0000
1,0000
10,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
10,0000
10,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000

1,0000

1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
0,1000
0,1000
0,1000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000

level
10,50
11,10
11,70
18,00
35,00
35,00
36,00
36,00
40,00
40,00
32,00
35,00
6,50
7,20
23,30
23,80
24,00
65,00
75,00
155,00

165,00

34,00
38,00
100,00
40,00
45,00
125,00
128,00
130,00
14,00
15,00
15,50
16,50
16,80
17,50
18,30
18,50
18,50
45,00
45,00
46,00
47,00
47,00
49,00
51,00
51,00
52,00
55,00
57,00
58,00
28,00
29,00
31,00
31,00
20,00
21,00
21,50
22,50
22,50

level
17,90
18,70
19,50
30,00
58,00
55,00
62,00
58,00
66,00
60,00
57,00
55,00
12,50
13,50
44,50
47,00
53,00
110,00
120,00
240,00

235,00

78,00
70,00
160,00
65,00
65,00
210,00
200,00
190,00
21,00
26,00
29,00
28,00
30,70
30,00
32,00
34,00
32,00
84,00
90,00
82,00
85,00
88,00
86,00
88,00
98,00
90,00
94,00
106,00
96,00
51,00
52,00
54,00
55,00
37,00
35,00
36,00
34,00
37,00

kurs
15,73
15,73
15,73
25,40
55,70
55,70
55,70
55,70
55,70
55,70
49,48
49,48
10,28
10,28
34,61
34,61
34,61
100,40
100,40
236,55

236,55

52,70
52,70
141,05
60,10
60,10
175,20
175,20
175,20
25,33
25,33
25,33
25,33
25,33
25,33
25,33
25,33
25,33
7841
7841
7841
7841
7841
7841
7841
7841
78,41
78,41
78,41
7841
42,02
42,02
42,02
42,02
33,26
33,26
33,26
33,26
33,26

EUR
EUR
EUR
usb
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
HKD
HKD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CAD

CAD

EUR
EUR
usb
GBP
GBP
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

16,61
16,62
16,64
172,46
57,13
55,36
58,79
55,94
59,62
55,65
54,08
52,05
8,69
8,58
317,52
37,03
36,89
106,09
105,38
230,54

230,48

53,17
53,17
144,47
76,65
76,50
19,00
17,81
17,78
25,93
26,01
26,25
26,40
25,99
26,95
25,86
26,15
27,48
83,64
81,71
81,94
84,16
85,35
82,79
78,68
82,51
83,54
84,05
82,42
78,45
44,57
46,02
44,33
41,88
36,14
34,83
34,00
34,34
35,10

BONUS ZERTIFIKATE RUBRIKEN

Brief- Discount Sicherheits- Bonus-

kurs
16,81
16,82
16,84
173,36
57,33
55,56
58,99
56,14
59,82
55,85
54,33
52,30
8,79
8,68
31,62
31,13
36,99
106,34
105,63
232,14

232,08

53,27
53,27
144,82
76,80
76,65
19,10
17,91
17,88
26,03
26,11
26,35
26,50
26,09
27,05
25,96
26,35
21,58
83,74
81,81
82,04
84,36
85,45
82,89
78,78
82,61
83,64
84,15
82,52
78,55
44,67
46,12
44,43
41,98
36,24
34,93
34,10
34,44
35,20

in %

-6,87%
-6,93%
-7,06%
-6,43%
-2,93%
0,25%
-5,91%
-0,79%
-7,40%
-0,27%
-9,80%
-5,70%
-4,09%
-2,19%
-8,70%
-7,28%
-6,88%
-5,92%
5,21%
1,86%

1,89%

-1,08%
-1,08%
-2,67%
-1,11%
-0,91%
-9,02%
-2,23%
-2,05%
-2,76%
-3,08%
-4,03%
-4,62%
-3,00%
-6,79%
-2,49%
-4,03%
-8,88%
-6,80%
-4,34%
-4,63%
-7,59%
-8,98%
-5,71%
-0,47%
-5,36%
-6,67%
-1,32%
-5,24%
-0,18%
-6,31%
-9,76%
-5,74%

0,10%
-8,96%
-5,02%
-2,53%
-3,55%
-5,83%

puffer
33,25%
29,43%
25,62%
29,13%
37,16%
37,16%
35,37%
35,37%
28,19%
28,19%
35,33%
29,26%
36,77%
29,96%
32,68%
31,23%
30,66%
35,26%
25,30%
34,47%

30,25%

35,48%
27,89%
29,10%
33,44%
25,12%
28,65%
26,94%
25,80%
44,73%
40,78%
38,81%
34,86%
33,68%
30,91%
21,75%
26,96%
26,96%
42,61%
42,61%
41,33%
40,06%
40,06%
37,51%
34,96%
34,96%
33,68%
29,86%
21,31%
26,03%
33,37%
30,99%
26,23%
26,23%
39,87%
36,86%
35,36%
32,35%
32,35%

rendite
6,48%
11,18%
15,80%
10,98%
1,17%
-1,01%
5,10%
331%
10,33%
7,43%
4,91%
5,16%
16,81%
21,76%
18,29%
26,58%
43,28%
3,44%
13,60%
3,39%

1,26%

46,42%
31,41%
10,48%
6,97%
7,18%
9,95%
11,67%
6,26%
3,73%
-0,42%
10,06%
5,66%
17,67%
10,91%
23,27%
29,03%
16,03%
0,31%
10,01%
-0,05%
0,76%
2,98%
3,75%
11,70%
18,63%
7,60%
11,71%
28,45%
22,22%
14,17%
12,75%
21,54%
31,01%
2,10%
0,20%
5,57%
-1,28%
5,11%

Bonus-
rendite p.
6,60%
11,37%
16,08%
10,82%
1,19%
-0,68%
5,19%
2,22%
10,51%
4,95%
5,00%
5,09%
11,08%
18,01%
18,62%
17,24%
19,91%
3,50%
13,85%
2,28%

1,29%

21,23%
20,23%
10,33%
4,65%
7,30%
10,12%
7,13%
6,37%
2,50%
-0,43%
6,68%
5,76%
11,60%
11,10%
15,16%
20,19%
16,31%
0,32%
4,93%
-0,04%
0,89%
3,03%
3,03%
5,75%
9,01%
6,12%
9,39%
13,47%
10,66%
9,35%
12,98%
14,07%
14,61%
2,13%
0,16%
2,78%
-1,30%
4,13%

)
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Bonus Zertifikate

Name ISIN WKN  Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-
verhéltn.  level level kurs  wéhrung kurs kurs in% puffer rendite rendite p. a.
SAP DEO0OAAOXET1 AAOXET 18.06.2010 1,0000 23,00 38,00 33,26 EUR 34,10 3420 -2,83% 30,85% 1n,1% 5,46%
SAP DE000AAOVJ09 AAQVJO 18.09.2009 1,0000 23,30 38,50 33,26 EUR 3530 3540 -643% 29,95% 8,76% 7,05%
SAP NL0000802353 ~ AAOETV  19.06.2009 1,0000 24,00 38,00 33,26 EUR 3523 3533  -622% 27,84% 7,56% 7,69%
Siemens DEO0OAAOXE10 AAOXET 18.06.2010 11,0000 40,00 78,00 72,91 EUR 7490 7500  -2,87% 45,14% 4,00% 2,00%
Siemens DEO0ODAAOXE28 AAOXE2 18.06.2010 1,0000 46,00 86,00 72,91 EUR 7532 7542  -344% 36,91% 14,03% 6,85%
Siemens NL0000082261  ABN2VY 13.02.2009 1,0000 49,50 71,25 72,91 EUR 7596 76,21 -4,53% 32,11% 1,36% 2,15%
Siemens DEODDAA0ZWS9 AA0ZWS9 18.06.2010 1,0000 50,00 82,00 72,91 EUR 7360 7370  -1,08% 31,42% 11,26% 5,54%
Siemens DEOODAAOXEWS5 AAOXEW 19.06.2009 1,0000 50,00 77,00 7291 EUR 7487 7497 -2,83% 31,42% 2,71% 2,75%
Siemens DEOOOAAOXEY1 AAOXEY 18.09.2009 1,0000 50,00 75,00 72,91 EUR 7393 74,03 -1,54% 31,42% 1,31% 1,06%
Siemens DEO0DAAQU1C4 AAQU1C 19.06.2009 1,0000 52,00 88,00 729 EUR 7821 7831  -149% 28,68% 12,29% 12,51%
Siemens DEOOOAAOXE36 AAOXE3 18.06.2010 1,0000 52,00 94,00 72,91 EUR 7530 7540  -342% 28,68% 24,671% 1,77%
Siemens NLO0000776334  AAOEJN 19.06.2009 1,0000 53,00 81,00 72,9 EUR 7502 7512 -3,03% 21,31% 7.83% 7,96%
Siemens DEOOOAAOXEZ8 AAOXEZ 18.09.2009 1,0000 53,00 79,00 72,9 EUR 7420 7430 -191% 21,31% 6,33% 5,10%
Siemens DEOOOAAOXEV7 AAOXEV 19.06.2009 1,0000 54,00 85,00 72,9 EUR 7619 76,29 -4,64% 25,94% 11,42% 11,62%
Societe Generale DEOOOAAOXLE8 AAOXLE 19.06.2009 1,0000 36,00 72,00 55,60 EUR 59,71 59,81 -1,57% 35,25% 20,38%  20,75%
Societe Generale DEOOOAAOXLF5  AAOXLF  18.12.2009 1,0000 37,00 74,00 55,60 EUR 5847 58,57 -5,34% 33,45% 26,34% 17,09%
Societe Generale DEOOOAA004M6 AA004M 18.06.2010 1,0000 37,00 84,00 55,60 EUR 5820 5830  -4,86% 33,45% 44,08% 20,25%
Societe Generale DEOOOAAOXLDO AAOXLD 19.06.2009 1,0000 38,00 76,00 55,60 EUR 60,76 60,86  -9,46% 31,65% 24,88% 25,34%
Societe Generale DEO00AAOXLC2 AAOXLC 19.06.2009 1,0000 41,00 80,00 55,60 EUR 60,46 60,56  -892% 26,26% 32,10% 32,72%
Societe Generale DEO00AAOXLG3 AAOXLG 18.12.2009 1,0000 41,00 78,00 55,60 EUR 57,96 58,06  -4,42% 26,26% 34,34% 22,08%
Starbucks Quanto Quanto DE000AAOVRV3 AAOVRV 18.12.2009 1,0000 11,50 19,50 16,85 usb 1736 17,46  -362% 31,75% 11,68% 1,18%
Starbucks Quanto Quanto DE000AAOVRU5 AAOVRU 30.06.2009 1,0000 12,00 20,00 16,85 usb 17,1 17,81 -5,70% 28,78% 12,30% 12,12%
Suez DE000AAOU5L6 AAQOUSL  19.06.2009 1,0000 25,00 45,00 43,00 EUR 4498 4508  -4,84% 41,86% -0,18% -0,18%
Suez DEO000DAAOXKU6 AAOXKU 18.12.2009 1,0000 26,00 46,00 43,00 EUR 4451 44,61 -3,74% 39,53% 312% 2,09%
Suez DEO000AA004H6 AA004H  18.06.2010 1,0000 21,00 50,00 43,00 EUR 4435 4445  -337% 37,21% 12,49% 6,12%
Suez DE0O0DAAQU5M4 AAOU5M  19.06.2009 1,0000 21,50 47,50 43,00 EUR 4525 4535  -547% 36,05% 4,74% 4,82%
Suez DEODDAAOXKV4 AAOXKV 18.12.2009 1,0000 29,00 49,00 43,00 EUR 4453 4463  -379% 32,56% 9,79% 6,51%
Suez DE0OODAAQU5N2 AAOU5SN  19.06.2009 1,0000 30,00 50,00 43,00 EUR 4540 4550 -5,81% 30,23% 9,89% 10,06%
Suez DEO0DAAOXKW2 AAOXKW 18.12.2009 1,0000 32,00 52,00 43,00 EUR 4437 4447 -3,42% 25,58% 16,93% 11,13%
Suez DE000AA004J2 AA004J 18.06.2010 1,0000 32,00 56,00 43,00 EUR 4421 4437  -319% 25,58% 26,21% 12,47%
Telefonica NLO0000094605 ABN21Y 27.11.2009 1,0000 10,00 18,00 16,91 EUR 1745 1755  -378% 40,86% 2,56% 1,79%
Telekom Austria DEOOOAA0ZGX3 AA0ZGX 30.06.2009 1,0000 9,00 16,00 13,46 EUR 1457 1467  -899% 33,14% 9,07% 8,94%
Telekom Austria DEOOOAA0ZGZ8 AA0ZGZ 18.12.2009 1,0000 9,00 17,00 13,46 EUR 1462 1472 -9,36% 33,14% 15,49% 10,20%
Telekom Austria DE000AA0ZGO8 AA0ZGO 18.06.2010 1,0000 10,00 20,00 13,46 EUR 1410 1420 -5,50% 25711% 40,85% 18,88%
ThyssenKrupp DEOOOAAOXE77 AAOXE7 18.06.2010 1,0000 20,00 40,00 41,00 EUR 4102 4,12 -029% 51,22% -2,12% -1,38%
ThyssenKrupp DEOOOAAOU1LS AAQU1L  19.06.2009 1,0000 22,00 44,00 41,00 EUR 43,56 43,66 -6,49% 46,34% 0,78% 0,79%
ThyssenKrupp DEOOOAAOXES5 AAOXE8 18.06.2010 1,0000 23,50 44,00 41,00 EUR 4094 41,04  -0,10% 42,68% 1,21% 3,58%
ThyssenKrupp DEOOOAAOXE69 AAOXE6 18.09.2009 1,0000 25,00 41,20 41,00 EUR 4158 41,68  -166% 39,02% -1,15% -0,94%
ThyssenKrupp NL0000802320  AAOE1S  19.06.2009 1,0000 25,50 42,50 41,00 EUR 41,78 41,88  -2,15% 37,80% 1,48% 1,51%
ThyssenKrupp DEOOOAAOVJ66 AAOVJ6 18.09.2009 1,0000 25,50 43,50 41,00 EUR 4193 4203 -251% 37,80% 3,50% 2,83%
ThyssenKrupp DEO00AAOXE93 AAOXES 18.06.2010 1,0000 26,00 48,00 41,00 EUR 4105 4115  -037% 36,59% 16,65% 8,08%
ThyssenKrupp NL0000802338  AAOETT  19.06.2009 1,0000 26,50 44,00 41,00 EUR 41,91 4201 -2,46% 35,37% 4,78% 4,82%
ThyssenKrupp NL0000802346  AAOETU 19.06.2009 1,0000 21,50 45,50 41,00 EUR 42,07 4217 -2,85% 32,93% 7,90% 8,03%
ThyssenKrupp DE000AAOVJ74 AAQVJ7  18.09.2009 1,0000 28,00 47,00 41,00 EUR 4205 4215  -2,80% 31,711% 11,51% 9,24%
ThyssenKrupp DEO00DAAOXE44 AAOXE4 19.06.2009 1,0000 29,00 47,00 41,00 EUR 4206 42,16 -2,83% 29,27% 11,48% 11,68%
ThyssenKrupp DEOODAAOZYX6 AA0ZYX 18.06.2010 1,0000 30,00 50,50 41,00 EUR 40,09 40,19 1,98% 26,83% 25,65% 12,22%
Total DEOODAAOXK12 AAOXK1 18.12.2009 1,0000 28,00 53,00 52,47 EUR 5347 5357  -2,10% 46,64% -1,06% -0,72%
Total DEOODAAOXKO04 AAOXKO 18.12.2009 1,0000 30,00 56,00 52,47 EUR 54,03 54,13 -3,16% 42,82% 3,45% 2,32%
Total DEOOOAAQU5R3 AAQU5R  19.06.2009 1,0000 32,00 56,00 52,47 EUR 54,97 55,07 -4,96% 39,01% 1,69% 1,72%
Total DEOOOAAOXKZ5 AAOXKZ 18.12.2009 1,0000 32,00 59,00 52,47 EUR 54,53 54,63 -4,12% 39,01% 8,00% 5,33%
Total NLO0000761195 AAODHM 18.12.2009 1,0000 33,50 61,50 52,47 EUR 5463 5473  -431% 36,15% 12,37% 8,19%
Total DEO0OAAOU5Q5 AAQU5Q 19.06.2009 1,0000 34,00 59,00 52,47 EUR 5568 5578  -631% 35,20% 5,77% 5,87%
Total DEOOOAA005L5 AA005L  18.06.2010 1,0000 34,00 62,00 52,47 EUR 5327 5331  -1,72% 35,20% 16,17% 7,86%
Total DEO00AAOQPFO AAOQPF  19.06.2009 1,0000 35,00 62,00 52,47 EUR 56,70 56,80 -8,25% 33,30% 9,15% 9,31%
Total NLO0000761203  AAODHN 18.12.2009 1,0000 36,50 64,50 52,41 EUR 5463 54,73 -4,31% 30,44% 17,85% 1,72%
Total DE000AAOQPG8 AAOQPG 19.06.2009 1,0000 38,50 65,00 52,41 EUR 56,38 56,48 -1,64% 26,62% 15,08% 15,36%
Total NLO0000761211  AAODHP 18.12.2009 1,0000 38,60 67,20 52,47 EUR 5451 54,61 -4,08% 26,43% 23,05% 15,02%
TUl DEOOOAAOU3K3 AAQU3K 19.06.2009 1,0000 7,90 15,80 15,33 EUR 1579 16,04  -463% 48,47% -1,50% -1,52%
TUl DEOODAAOU3J5 AA0U3J 19.06.2009 1,0000 8,30 16,50 15,33 EUR 16,06 16,31 -6,39% 45,86% 1,16% 1,18%
TUl DEOOOAAOU3H9 AAOU3H 19.06.2009 1,0000 8,80 17,30 15,33 EUR 1620 1645 -7,31% 42,60% 517% 5,26%

TUl DEOOOAAOU3G1 AAOU3G 19.06.2009 1,0000 9,30 18,00 15,33 EUR 16,34 1659  -822% 39,33% 8,50% 8,65%
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Bonus Zertifikate

Name

TUI

TUI

TUI

TUl

TUl

TUl

TUl

Unilever
Unilever

Vivendi Universal
Vivendi Universal
Vivendi Universal
Vivendi Universal
Vivendi Universal
Vivendi Universal
Vivendi Universal
Vivendi Universal
Vivendi Universal
Voest Alpine
Wal-Mart Quanto Quanto
Wal-Mart
Xstrata

Xstrata

Zurich Financial Quanto Quanto

Zurich Financial Quanto Quanto

Indizes

AEX

AEX

AEX

AEX

ATX

ATX

ATX

Bovespa

CECE (EUR)

CECE (EUR)

CECE (EUR)

CECE (EUR)

DAX BRIC PR

DAX BRIC PR

DAX

DAX

DAX

DAX

DAX

DAX

DAX

DJ EURO STOXX 50
DJ EURO STOXX 50
DJ EURO STOXX 50
DJ EURO STOXX 50
DJ EURO STOXX 50
DJ EURO STOXX 50
DJ EURO STOXX 50
DJ EURO STOXX 50
DJ EURO STOXX 50
DJ EURO STOXX 50
DJ EURO STOXX 50
DJ EURO STOXX 50
DJ EURO STOXX 50

ISIN

NL0000739381
NL0000739399
DEO00AAOVKM7
NL0000739407
DE000AAOXHS0
DEOOOAA0ZY30
DEOOOAAOVKNS
NL0000758852
DE000AAOUBNG
DE000AA005M3
DE000AAOXK46
DEO00AAOXK38
DE000AAOXK53
DE000AA005H3
DEO00AA005N1
DEO00AAOXKG61
DEO00AAO05F7
DE000AA005G5
DEO00AA0ZGV7
DE00OAAOWRC1
DE000DAAQVU46
DE000AAQVSR9
DEO00AAQVSQ1
DEO00AAQU7TS
DEOOOAAOSCU3

DEO00AA01BWS
DE000AA01BY1
NL0000762276
NL0000762284

WKN

AA0C04
AA0C05
AAOVKM
AA0C06
AAOXH9
AA0ZY3
AAOVKN
AADDAX
AAOUSN
AA005M
AAOXK4
AAOXK3
AAOXKS
AAO05H
AAOO5N
AAOXK6
AA005F
AA005G
AADZGV
AAOWRC
AAOVU4
AAOVSR
AA0VSQ
AAOUTT
AA0SCU

AA01BW
AA01BY
AAODLT
AAODLU

DE000AAOWTWO AAOWTW

DE000AAOW1U4
DE000AAOW1X8
DE000AA0ZDV4
NL0000082089
DEO000AAOF6V2
DEO00AAOF6WO
NL0000610111
NL0000770352
NL0000770345
DE00DAAQXJC6
DE000AAQXJB8
DE000AA009TO
DEO0OAAQVAF2
DEO00AA009G7
DE000AA009S2
DE000AAQ09H5
NL0000061471
DE000AAOXJF9
DE000AAOXJK9
DEO00AAOXJE2
DE000AAOXJJ1
DE000AA009U8
DE000AAOXJD4
DE000AAOXJH5
DE000AA009V6
DEO00AAOXJG7
DE000AA009W4
NL0000762193
NL0000040707

AAOWIU
AAOW1IX
AA0ZDV
ABN2UO
AAOFEV
AAOF6W
ABN5A8
AAOD2H
AA0D2G
AAOXJC
AAOXJB
AA009T
AAOVAF
AA009G
AA009S
AA009H
ABN2KC
AAOXJF
AAOXJK
AAOXJE
AAOXJJ
AA00SU
AAOXJD
AAOXJH
AA00V
AAOXJG
AA00SW
AAODLK
ABN1WZ

Laufzeit

19.06.2009
19.06.2009
18.09.2009
19.06.2009
18.09.2009
18.06.2010
18.09.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.06.2010
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
18.12.2009
18.06.2010
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
18.12.2009
18.12.2009
18.12.2009
18.12.2009
19.06.2009
19.06.2009
19.06.2009

18.12.2009
18.06.2010
18.12.2009
18.12.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
17.12.2010
16.12.2009
10.12.2009
18.06.2010
08.05.2009
16.12.2011
17.12.2010
19.06.2009
19.06.2009
18.06.2010
19.06.2009
18.12.2009
18.06.2010
18.12.2009
17.12.2010
19.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
18.06.2010
19.06.2009
18.12.2009
18.06.2010
18.12.2009
18.06.2010
18.12.2009
10.12.2009

Bezugs- Sicherheits- Bonus- Referenz- Referenz- Geld-
wahrung kurs

verhiltn.
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
0,1000
0,1000

0,1000
0,1000
0,1000
0,1000
0,0100
0,0100
0,0100
0,0010
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,1000
0,1000
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100
0,0100

level
9,40
9,90
10,00
10,60
10,80
11,00
11,30
12,90
13,50
14,70
15,00
16,00
16,50
17,00
17,50
18,00
18,00
18,00
30,00
36,00
38,00
25,00
30,00
180,00
200,00

280,00
280,00
300,00
320,00
2.600,00
2.850,00
2.900,00
45.000,00
1.414,00
1.600,00
1.700,00
1.709,40
280,00
300,00
4.200,00
4.300,00
4.300,00
4.400,00
4.500,00
4.700,00
4.800,00
2.000,00
2.100,00
2.100,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.300,00
2.300,00
2.300,00
2.400,00
2.400,00
2.450,00
2.500,00

level
18,80
19,60
19,00
20,40
19,80
19,00
20,50
23,00
23,50
29,00
30,00
29,50
32,00
21,00
32,00
34,00
28,00
28,50
50,00
60,00
60,00
45,00
45,00
330,00
360,00

510,00
500,00
540,00
570,00
4.300,00
4.400,00
4.700,00
70.000,00
2.501,00
2.750,00
3.100,00
2.6317,36
490,00
480,00
7.100,00
7.400,00
7.800,00
7.700,00
7.900,00
8.100,00
8.200,00
4.250,00
3.900,00
4.150,00
4.000,00
4.250,00
4.100,00
4.100,00
4.350,00
4.200,00
4.450,00
4.300,00
4.550,00
4.250,00

kurs
15,33
15,33
15,33
15,33
15,33
15,33
15,33
18,28
18,28
24,43
24,43
24,43
24,43
24,43
24,43
24,43
24,43
24,43
51,75
57,62
57,62
41,53
41,53
269,50
269,50

437,38
437,38
437,38
437,38
4.035,48
4.035,48
4.035,48
64.447,02
2.424,68
2.424,68
2.424,68
2.424,68
450,35
450,35
6.536,06
6.536,06
6.536,06
6.536,06
6.536,06
6.536,06
6.536,06
3.404,52
3.404,52
3.404,52
3.404,52
3.404,52
3.404,52
3.404,52
3.404,52
3.404,52
3.404,52
3.404,52
3.404,52
3.404,52

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
GBP
GBP
CHF
CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
BRL
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

16,46
16,59
16,29
16,61
16,25
15,28
16,22
18,72
19,96
24,65
26,31
26,45
26,56
24,61
24,48
26,57
25,07
24,712
50,84
58,37
38,03
54,77
54,32
28,57
28,95

45,88
44,28
46,11
46,66
42,12
4.4
4254
26,70
25,42
25,27
25,09
26,07
4333
4394
69,67
70,59
70,65
7,77
71,30
70,42
71,50
35,33
36,50
36,69
36,79
36,82
34,94
37,07
36,93
34,98
36,99
34,98
37,31
35,61

BONUS ZERTIFIKATE RUBRIKEN

Brief- Discount Sicherheits- Bonus-

kurs
16,71
16,84
16,54
16,86
16,50
15,53
16,47
18,82
20,06
24,75
26,41
26,55
26,66
24,71
24,58
26,67
2517
24,82
51,04
58,47
38,13
54,87
54,42
28,67
29,05

45,98
44,38
46,21
46,76
42,27
42,56
42,69
26,90
25,52
25,42
25,19
26,22
4383
44,44
69,77
70,69
70,75
71,87
71,40
70,52
71,60
35,63
36,60
36,79
36,89
36,92
35,04
3717
37,03
35,08
37,09
35,08
37,41
35,91

in %

-9,00%
-9,85%
-7,89%
-9,98%
-1,63%
-1,30%
-7,44%
-2,95%
-9,74%
-1,33%
-8,13%
-8,70%
-9,15%
-1,17%
-0,63%
-9,19%
-3,05%
-1,62%
1,37%
-1,48%
-3,19%
-4,53%
-3,68%
-6,38%
-1,19%

-5,13%
-1,47%
-5,65%
-6,91%
-4,75%
-5,46%
-5,79%
-4,42%
-5,25%
-4,84%
-3,89%
-8,14%

2,68%

1,32%
-6,75%
-8,15%
-8,25%
-9,96%
-9,24%
-7,.89%
-9,55%
-4,65%
-1,50%
-8,06%
-8,36%
-8,44%
-2,92%
-9,18%
-8,77%
-3,04%
-8,94%
-3,04%
-9,88%
-5,48%

puffer
38,68%
35,42%
34,77%
30,85%
29,55%
28,25%
26,29%
29,43%
26,15%
39,82%
38,59%
34,49%
32,45%
30,40%
28,35%
26,31%
26,31%
26,31%
42,03%
37,52%
34,05%
39,80%
27,76%
33,21%
25,79%

35,98%
35,98%
31,41%
26,84%
35,57%
29,38%
28,14%
30,18%
41,68%
34,01%
29,89%
29,50%
37,83%
33,39%
35,74%
34,21%
34.21%
32,68%
31,15%
28,09%
26,56%
41,25%
38,32%
38,32%
35,38%
35,38%
35,38%
32,44%
32,44%
32,44%
29,51%
29,51%
28,04%
26,57%

rendite
12,51%
16,39%
14,87%
21,00%
20,00%
22,34%
24,47%
22,21%
17,15%
17,17%
13,59%
11,11%
20,03%
9,27%
30,19%
27,48%
11,24%
14,83%
-2,04%
2,62%
0,91%
3,66%
451%
15,10%
2392%

10,92%
12,66%
16,86%
21,90%
1,73%
3,38%
10,10%
4,02%
-2,00%
8,18%
23,06%
0,59%
11,80%
8,01%
1,76%
4,68%
10,25%
7,14%
10,64%
14,86%
14,53%
19,28%
6,56%
12,80%
8,43%
15,11%
17,01%
10,30%
17.47%
19,73%
19,98%
22,58%
21,63%
18,35%

Bonus-
rendite p. a.
12,73%
16,69%
11,90%
21,38%
15,94%
10,72%
19,43%
14,49%
17,46%
8,33%
8,98%
11,31%
1311%
6,16%
14,25%
17,80%
11,44%
9,78%
-1,38%
1,76%
0,62%
2,45%
4,59%
15,37%
24,31%

1,28%
6,20%
11,08%
14,29%
1,16%
3,44%
6,70%
1,60%
-1,36%
5,53%
11,05%
0,67%
3,26%
3,16%
1,79%
4,76%
5,05%
7,26%
7,06%
7,25%
9,58%
1,31%
6,67%
847%
8,58%
9,96%
8,25%
10,48%
11,48%
9,51%
13,08%
10,82%
14,12%
12,23%



Bonus Zertifikate

Name ISIN WKN  Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-
verhéltn.  level level kurs  waéhrung kurs kurs in% puffer rendite rendite p. a.

DJ EURO STOXX 50 DEOODAA009X2 AA009X 18.06.2010 10,0100 2.500,00 4.400,00  3.404,52 EUR 3493 3503 -289% 26,57% 25,61% 12,20%

DJ EURO STOXX 50 DEOODAAOXJL7 AAOXJL 18.12.2009 10,0100 2.550,00 4.650,00  3.404,52 EUR 3722 3132 -962% 25,10% 24,60% 15,99%

DJ Industrial Average Quanto Quanto  DEOOOAAOR4DT AAOR4D  18.12.2009 10,0100 8.400,00 14.800,00 11.844,64 usb 127,46 127,96  -8,03% 29,08% 1566%  10,31%
DJ Industrial Average Quanto Quanto  DEOOOAAORRG2 AAORRG 17.12.2010 10,0100 8.500,00 17.000,00 11.844,64 usb 12861 12911  -9,00% 28,24% 31,67%  11,74%

DJ Industrial Average DEO00OAAOR342 AAOR34  18.12.2009 10,0100 8.500,00 14.000,00 11.844,64 usb 8082 8117  -6,86% 28,24% 10,61% 7,04%
DJ Industrial Average DEO00OAAOR334 AAOR33  19.06.2009 10,0100 8.800,00 13.500,00 11.844,64 usb 8068 81,03 -667% 25,70% 6,85% 6,96%
DJ Industrial Average Quanto Quanto  DEOOOAAOR4C3 AAOR4C  19.06.2009 10,0100 8.800,00 14.000,00 11.844,64 usD 12625 12675  -7,01% 25,70% 1045%  10,64%
DJ Asia Select Dividend 30 DEOODAAQOHBL7 AAOHSL 17.12.2010 10,1000 380,00 630,00 578,76 usb 37,18 37,61 -1,33% 34,34% 7,43% 2,93%
DJ Asia Select Dividend 30 DEODDAAOHBK9 AAOH8K 19.06.2009 0,1000 430,00 590,00 578,76 usb 3789 3832 -324% 25,70% -1,26% -1,28%
DJ Turkey Titans 20 DEODDAA0Z5Y4 AA0Z5Y  18.06.2009 10,1000 250,00 400,00 367,76 TRY 1959 1979  -3,04% 32,02% 5,56% 5,67%
DJ Turkey Titans 20 DE000AA0Z527 AA0Z52 18.12.2009 0,1000 275,00 500,00 367,76 TRY 1986 20,06  -4,45% 25,22% 3017%  1947%
FTSE 100 DEO0DAAO0ZCYO AA0ZCY 18.12.2009 10,0100 4.000,00 7.000,00 5.663,00 GBP 7585 7597  -6,14% 29,37% 16/46%  10,83%
FTSE 100 DEO00AA0ZCV6 AA0ZCV  19.06.2009 0,0100 4.200,00 6.800,00 5.663,00 GBP 7651 7663  -7,06% 25,83% 12,16%  12,37%
FTSE Top40 DEO00AAOKCK1T AAOKCK 17.12.2010 10,0100  17.000,00 32.500,00 28.467,16 ZAR 2323 2333 -207% 40,28% 11,85% 4,62%
FTSE Top40 DEO00AAOKCJ3 AAOKCJ 18.12.2009 0,0100  18.500,00 30.000,00 28.467,16 ZAR 2318 2338  -229% 35,01% 3,03% 2,03%
FTSE Top40 DEO00AAORRMO AAORRM 17.12.2010 10,0100  20.000,00 40.000,00 28.467,16 ZAR 2384 2404  -518% 29,74% 3360%  12,39%
FTSE Top40 DE000AA0Z5Z1 AA0Z5Z 18.06.2009 0,0100  20.000,00 30.000,00 28.467,16 ZAR 2325 2335  -2,16% 29,74% 3,16% 3,22%
FTSE Top40 DEO00AAORRL2 AAORRL 18.12.2009 0,0100  21.000,00 35.000,00 28.467,16 ZAR 2391 241 -5,48% 26,23% 16,56%  10,89%
Hang Seng NL0000770964  AAOD3W 16.12.2010 0,0100  13.000,00 24.000,00 22.456,02 HKD 1828 18,43 0,09% 42,11% 6,97% 2,76%
Hang Seng NL0000770956 ~ AAOD3V 17.12.2009 0,0100  14.000,00 23.000,00 22.456,02 HKD 1872 1887  -2,30% 37,66% 0,12% 0,08%
Hang Seng DEO00AAOKL57 AAOKL5 16.12.2010 0,0100  15.500,00 30.000,00 22.456,02 HKD 19,10 1925  -436% 30,98% 28,02%  10,49%
Hang Seng NL0000692374  AAOJPX 19.06.2009 0,0100  16.000,00 25.000,00 22.456,02 HKD 1946 1961  -631% 28,75% 4,72% 4,80%
Hang Seng DEOOOAAOKL40 AAOKL4 17.12.2009 10,0100  16.000,00 27.000,00 22.456,02 HKD 1946 1961  -631% 28,75% 13,10% 8,68%
Hang Seng DEO0OAAOZLN4 AAOZLN 16.12.2010 0,0100  16.500,00 30.500,00 22.456,02 HKD 1862 1877  -1,76% 26,52% 3348%  12,371%
HS China Enterprise NL0000768828  AAODYD 16.12.2010 0,1000 7.000,00 13.500,00 12.018,51 HKD 96,39 97,39 1,35% 41,76% 13,87% 5,38%
HS China Enterprise NL0000768810  AAODYC 17.12.2009 0,1000 7.500,00 12.500,00 12.018,51 HKD 9925 10025  -1,55% 37,60% 2,42% 1,63%
HS China Enterprise NL0000692366 ~ AAOJPW 19.06.2009 0,1000 8.000,00 13.000,00 12.018,51 HKD 102,26 10326  -459% 33,44% 3,42% 347%
HS China Enterprise DEOODAAOZLFO AAOZLF  16.12.2010 0,1000 8.000,00 17.000,00 12.018,51 HKD 10092 101,92  -324% 33,44% 37,01%  1356%
HS China Enterprise DEO0DAA0ZLD5 AAO0ZLD 17.12.2009 0,1000 8.750,00 15.500,00 12.018,51 HKD 102,85 10385  -519% 21,20% 2260%  14,77%
HS China Enterprise DEOODAAOKL81 AAOKL8 16.12.2010 0,1000 9.000,00 18.500,00 12.018,51 HKD 9856 9956  -0,85% 25,12% 52,64%  18,62%
HS China Enterprise DEO0DAAO0ZLBY AA0ZLB  19.06.2009 0,1000 9.000,00 15.000,00 12.018,51 HKD 10416 105,16  -6,52% 25,12% 17,17%  17,48%
IBEX DEOO0AAOF842  AAOF84  18.12.2009 10,0100 9.000,00 15.100,00 12.205,60 EUR 13317 13417 -9,92% 26,26% 12,54% 8,30%
Kospi 200 DE0O00AA0ZMG6 AA0ZMG 16.12.2010100,0000 150,00 260,00 217,97 KRW 1417 1432 -575% 31,18% 12,80% 4,98%
Kospi 200 DEO00AAOH7C8 AAOQH7C  19.06.2009100,0000 155,00 240,00 217,97 KRW 1466 14,81 -9,37% 28,89% 0,67% 0,69%
Mexbol DE0O00AA0ZDW2 AA0ZDW 18.06.2010 0,0100  21.000,00 34.000,00 29.388,01 MXN 1894 1914  -462% 28,54% 10,58% 5,21%
Nasdaq 100 Quanto Quanto DEO00AAOR4F6  AAOR4F  18.12.2009 0,0100 1.250,00 2.300,00 1.908,40 usb 2026 2032  -648% 34,50% 13,19% 8,72%
Nasdaq 100 DEO00AAOR367 AAOR36  19.06.2009 0,0100 1.300,00 2.100,00  1.908,40 usb 1304 1308 -687% 31,88% 2,96% 3,01%
Nasdaq 100 Quanto Quanto DEO00AAOR4B5 AAOR4B  19.06.2009 0,0100 1.350,00 2.200,00  1.908,40 usb 2017 2023 -6,01% 29,26% 8,75% 8,90%
Nasdaq 100 DEO00AAOR318 AAOR31  18.12.2009 0,0100 1.400,00 2.350,00 1.908,40 usb 1313 1317 -161% 26,64% 14,43% 9,52%
Nikkei 225 Quanto Quanto DE000AAOW6J6 AAOWGEJ 15.12.2010 0,0100 7.000,00 15.000,00 13.849,56 JPY 137,00 137,80 0,50% 49,46% 8,85% 3,49%
Nikkei 225 Quanto Quanto DEO00AAOWEK4 AAOWGK 16.12.2011 10,0100 7.000,00 16.000,00 13.849,56 JPY 134,32 135,12 2,44% 49,46% 18,41% 4,98%
Nikkei 225 Quanto Quanto DEO00AAOW6HO AAOWEH 15.12.2010 0,0100 7.800,00 16.000,00 13.849,56 JPY 13841 13921  -0,52% 43,68% 14,93% 5,79%
Nikkei 225 Quanto Quanto DEOOOAAOW6F4 AAOWSEF 11.12.2009 10,0100 7.900,00 14.300,00 13.849,56 JPY 13857 13937  -0,63% 42,96% 2,60% 1,77%
Nikkei 225 Quanto Quanto DEOOOAAOWBE7 AAOWSE 11.12.2009 10,0100 8.300,00 14.800,00 13.849,56 JPY 13943 140,23  -1,25% 40,07% 5,54% 3,75%
Nikkei 225 Quanto Quanto DE000OAAOW599 AAOWS59 19.06.2009 10,0100 8.500,00 14.000,00 13.849,56 JPY 139,00 139,80  -0,94% 38,63% 0,14% 0,15%
Nikkei 225 Quanto Quanto DE000AAOWBG2 AAOWEG 15.12.2010 10,0100 8.500,00 17.000,00 13.849,56 JPY 139,65 14045  -1,41% 38,63% 21,04% 8,02%
Nikkei 225 Quanto Quanto DE0O0DAAOW6DY AAOWED 11.12.2009 0,0100 8.700,00 15.300,00 13.849,56 JPY 140,26 141,06  -1,85% 37,18% 8,46% 5,71%
Nikkei 225 Quanto Quanto DEOODAAOR3V5 AAOR3V  15.12.2010 10,0100 8.800,00 18.500,00 13.849,56 JPY 150,25 151,05  -9,06% 36,46% 22,48% 8,54%
Nikkei 225 Quanto Quanto DEODDAAOR3U7 AAOR3U 16.04.2010 10,0100 9.000,00 17.000,00 13.849,56 JPY 148,94 14974  -8,12% 35,02% 13,53% 7,21%
Nikkei 225 Quanto Quanto DE0O0DAAOW6B3 AAOWEB 19.06.2009 0,0100 9.000,00 14.500,00 13.849,56 JPY 139,82 140,62  -153% 35,02% 311% 3,17%
Nikkei 225 Quanto Quanto DE0ODDAAOWGCT AAOWGC 11.12.2009 0,0100 9.000,00 15.800,00 13.849,56 JPY 14137 14217 -2,65% 35,02% 11,13% 7,48%
Nikkei 225 Quanto Quanto DE0O00AAOWS6L2 AAOWGL 16.12.2011 0,0100 9.000,00 18.000,00 13.849,56 JPY 13322 134,02 3,23% 35,02% 34,31% 8,85%
Nikkei 225 Quanto Quanto DEO00AAOR3ST AAOR3S  11.12.2009 10,0100 9.200,00 16.500,00 13.849,56 JPY 150,37 151,17  -9,15% 33,57% 9,15% 6,17%
Nikkei 225 Quanto Quanto DEO00AAOWGA5 AAOWBA 19.06.2009 0,0100 9.400,00 15.000,00 13.849,56 JPY 140,72 14152  -218% 32,13% 5,99% 6,10%
Nikkei 225 Quanto Quanto DEO00AAOWUO3 AAOWUO 11.12.2009 0,0100 9.600,00 16.700,00 13.849,56 JPY 14295 14375  -379% 30,68% 16,17%  10,79%
Nikkei 225 Quanto Quanto NL0000048700  ABN8KA 11.12.2009 0,0100  10.000,00 17.000,00 13.849,56 JPY 147,49 14896  -7,56% 27,80% 14,12% 9,45%
Nikkei 225 Quanto Quanto NL0000060952  ABN2GX 15.10.2010 10,0100  10.000,00 20.000,00 13.849,56 JPY 150,33 151,83  -9,63% 27,80% 31,73%  12,69%
Nikkei 225 Quanto Quanto DEOOOAAOR3Q5 AAOR3Q 19.06.2009 0,0100  10.000,00 16.500,00 13.849,56 JPY 151,24 152,04  -9,78% 27,80% 8,52% 8,67%
Nikkei 225 Quanto Quanto DEO00AAOR3T9 AAOR3T  16.04.2010 0,0100  10.000,00 18.500,00 13.849,56 JPY 14955 150,35  -8,56% 21,80% 23,05%  12,15%
RDX (EUR) DEOOOAAO0G8H6 AAO0G8H 18.06.2010 10,0100 1.200,00 2.200,00  2.080,00 EUR 2168 21,83  -495% 42,31% 0,78% 0,39%

RDX (EUR) DEO00AAOZH80 AAO0ZH8 18.06.2010 0,0100 1.400,00 2.500,00 2.080,00 EUR 21,49 21,64 -4,08% 32,69% 15,53% 7,56%
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RDX (EUR) DEO00AA0ZH98 AA0ZHS 18.12.2009 0,0100 1.500,00 2.200,00  2.080,00 EUR 2112 21,27 -2,26% 21,88% 3,43% 2,30%
RTX (USD) DEO0OAAOZJE7 AAOZJE 18.06.2010 0,0100 2.200,00 3.700,00 3.334,89 usb 2254 22,69 -6,09% 34,03% 4,58% 2,29%
RTX (USD) DE000AA0ZJD9 AA0ZJD 18.12.2009 10,0100 2.350,00 3.600,00 3.334,89 usb 2242 2257 -5,53% 29,53% 2,29% 1,54%
RTX (USD) DE000AA0ZJB3 AA0ZJB 30.06.2009 0,0100 2.500,00 3.600,00 3.334,89 usb 2241 2262 -5,76% 25,04% 2,01% 2,04%
RTX (USD) DEO00AAO0ZJF4 AAOZJF  18.06.2010 0,0100 2.500,00 4.000,00 3.334,89 usb 22,46 22,61 -5,72% 25,04% 13,46% 6,58%
S&P 500 Quanto Quanto DEOOOAAOR4E9 AAOR4E  18.12.2009 10,1000 850,00 1.550,00 1.317,80 usb 139,63 140,13 -6,34% 35,50% 10,61% 7,04%
S&P 500 DEOOOAAOR3Z6 AAOR3Z 19.06.2009 0,1000 900,00 1.500,00 1.317,80 usb 90,50 90,90 -7,56% 31,70% 5,83% 5,93%
S&P 500 NL0000043248  ABN9K5 10.04.2009 0,1000 920,00 1.440,00 1.317,80 usb 90,96 91,36 -8,10% 30,19% 1,08% 1,37%
S&P 500 Quanto Quanto DEOOOAAOR391 AAOR39  19.06.2009 0,1000 940,00 1.550,00 1.317,80 usb 140,67 141,17 -1,13% 28,67% 9,80% 9,97%
S&P 500 Quanto Quanto DEOOOAAORRHO AAORRH 17.12.2010 0,1000 950,00 1.900,00 1.317,80 usb 142,65 143,15 -8,63% 2191% 32,73% 12,10%
S&P 500 DEOOOAAOR300 AAOR30 18.12.2009 0,1000 950,00 1.600,00 1.317,80 usb 90,09 9049  -7,07% 2191% 13,39% 8,85%
S&P 500 Quanto Quanto DEOOOAAOR4A7 AAOR4A 18.12.2009 10,1000 950,00 1.650,00 1.317,80 usb 14083 141,33 -7,25% 2191% 16,75% 11,01%
S&P Custom/ABN Price Return DEOODAAOF6J7 AAOF6J 13.04.2011 10,7318 81,99 136,65 121,44 EUR 8577 86,77 2,36% 32,49% 15,25% 5,20%
Water Stocks (EUR)

S&P/ASX 200 NL0000189165 ABN4BK 20.03.2009 0,0100 3.450,00 5.350,00  5.290,00 AUD 3291 3311 -1,95% 34,78% -0,80% -1,09%
S&P/ASX 200 NL0000189173  ABN4BL 20.03.2009 0,0100 3.950,00 5.750,00  5.290,00 AUD 3317 3337 -2,15% 25,33% 5,78% 7,96%
SETX (EUR) DEOODAA0ZD19 AA0ZD1 18.06.2010 10,0100 1.300,00 2.300,00 1.875,40 EUR 2028 2048  -9,20% 30,68% 12,30% 6,03%
SETX (EUR) DEOODAA0ZDO1 AA0ZDO 18.12.2009 10,0100 1.400,00 2.100,00 1.875,40 EUR 1952 1972 -515% 25,35% 6,49% 4,33%
SMI Quanto Quanto DE000AAOWUV5 AAOWUV 19.06.2009 0,0100 4.800,00 8.000,00 7.026,08 CHF 7395 74,25 -5,68% 31,68% 1,18% 7,88%
SMI Quanto Quanto DEO0DAAOWUX1 AAOWUX 18.12.2009 0,0100 4.800,00 8.500,00 7.026,08 CHF 7465 74,95 -6,67% 31,68% 13,41% 8,86%
SMI Quanto Quanto DE000OAA007V0  AA007V  18.06.2010 10,0100 4.900,00 8.500,00 7.026,08 CHF na1r 167 -2,01% 30,26% 18,60% 8,99%
SMI Quanto Quanto DEO00OAA007T4 AA007T  18.12.2009 0,0100 5.000,00 8.000,00 7.026,08 CHF 71,60 71,90 -2,33% 28,84% 11,27% 747%
SMI Quanto Quanto DE0O00AA007R8  AAO007R  19.06.2009 0,0100 5.100,00 7.800,00 7.026,08 CHF 1214 72,44 -3,10% 21,41% 7,68% 781%
SMI Quanto Quanto DE000DAAOWUU7 AAOWUU 19.06.2009 10,0100 5.200,00 8.500,00 7.026,08 CHF 7548 7578 -7,86% 25,99% 12,17% 12,38%
Topix Quanto Quanto NL0000044741  ABN93N 10.04.2009 0,0100 840,00 1.440,00 1.349,19 JPY 1429 1443 -6,95% 37,14% -0.21% -0,26%
TSE Reit Quanto Quanto NL0000030625 ~ ABNTHK 20.03.2009 0,0100 1.050,00 1.650,00 1.410,26 JPY 1439 14,46 -2,53% 25,55% 14,11% 19,69%
Sektoren

Amex 0l DEOOOAAORSB1 AAORSB 18.06.2010 0,1000 950,00 1.700,00 1.519,99 usb 103,65 104,25 -6,95% 37,50% 4,58% 2,29%
Amex 0il DEOOOAAORSD7 AAORSD 19.06.2009 0,1000 1.100,00 1.600,00 1.519,99 usb 102,18 102,78 -5,44% 27,63% -0,17% -0,17%
Amex Gold Bugs DEOOOAAORSC9 AAORSC 18.06.2010 0,1000 290,00 460,00 418,87 usb 27147 2162 -282% 30,77% 6,81% 3,38%
RICI Agricultural ER NLO0000099893  ABN28J 21.06.2011 0,1000 737,00 1.32500 1.322,39 usb 82,54 8337 1,69% 44,27% 1,92% 0,64%
RICI Enhanced Metals ER DEOOOAAOVPX3 AAQVPX 21.06.2011 10,0100 2.700,00 420000 3.827,93 usb 3500 3534 1,68% 29,47% 18,85% 5,95%

Quanto Quanto

Rohstoffe

Gold Quanto Quanto DE000AAOQPC7 AAOQPC 17.12.2010 0,1000 610,00 920,00 889,75 usb 9202 9302  -455% 31,44% -1,10% -0,44%
Platin Quanto Quanto DEOODAAOWWS84 AAOWWS 18.12.2009 0,1000 1.500,00 2.300,00 2.026,20 ush 21262 213,12 -518% 25,97% 1,92% 5,28%
Silber NL0000758050  AAOC8L 17.12.2010 11,0000 10,50 18,00 16,81 usb 154 11,69 -841% 37,56% -1,25% -0,51%
Silber NL0000758043  AAOC8K 17.12.2010 11,0000 11,10 20,00 16,81 usD 1066 1081  -0,24% 33,99% 18,65% 7,14%
Silber DE000AAOVGTO AAOVGT 30.06.2009 1,0000 12,50 17,50 16,81 usb 1,0 11,16 -349% 25,66% 0,56% 0,56%

Capped Bonus Zertifikate

Name ISIN WKN  Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Cap  Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-
verhiltn.  level level kurs  wahrung kurs kurs in% puffer  rendite rendite p. a.

Aktien

ABB Quanto DEOOOAAOF8F1  AAOF8F  19.06.2009  1,0000 13,80 26,50 26,50 31,10 CHF 2459 24,69 20,61% 55,63% 1,33% 7,46%
ABB Quanto DEO00AAOU7X7  AAOU7X 19.06.2009  1,0000 16,50 32,00 32,00 31,10 CHF 28,61 28,71 1,68% 46,95% 11,46%  11,66%
ABB Quanto DEO00DAAOU7WS  AAOU7W 19.06.2009  1,0000 19,50 38,00 38,00 31,10 CHF 31,95 32,05 -3,05% 37,30% 18,56%  18,90%
ABB Quanto DEO00OAAOKKF4  AAOKKF 19.06.2009  1,0000 20,00 35,00 35,00 31,10 CHF 2967 29,77 4,28% 35,69% 1757%  17,89%
ABB Quanto DEOD0OAAOZOA5  AAO0ZOA 18.12.2009  1,0000 20,50 43,00 43,00 31,10 CHF 31,79 31,89 -2,54% 34,08% 34,84%  22,34%
ABB Quanto DEOD0OAAOZOF4  AAOZOF  19.06.2009  1,0000 21,00 38,00 42,50 31,10 CHF 32,01 2n -3,25% 32,48% 18,34%  18,68%
Adidas DEO0ODAAOW7Q9 AAOW7Q 20.03.2009 1,0000 21,50 42,00 42,00 42,07 EUR 40,27 40,37 4,04% 48,89% 4,08% 5,54%
Adidas DEOD0AAOW7UT  AAOW7U 18.09.2009  1,0000 22,00 46,00 46,00 42,07 EUR 41,70 41,80 0,64% 41,11% 10,05% 8,08%
Adidas DEO0DAAOW7S5 AAOW7S 19.06.2009 1,0000 23,00 45,00 45,00 42,07 EUR 4157 41,67 0,95% 45,33% 7,99% 8,13%
Adidas DEO00AAOW7J4  AAOW7J 19.06.2009 1,0000 24,00 44,00 50,00 42,07 EUR 42,66 42,76 -1,64% 42,95% 2,90% 2,95%
Adidas DEO0ODAAOW7P1  AAOW7P 20.03.2009 1,0000 24,00 44,00 44,00 42,07 EUR 4169 41,79 0,67% 42,95% 5,29% 7.21%

Adidas DEO0OOAAOW7T3  AAOW7T 18.09.2009 1,0000 24,50 48,00 48,00 42,07 EUR 4261 421N -1,52% 41,76% 12,39% 9,93%
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Adidas DE000AAOZP15  AAOZP1 18.12.2009 1,0000 25,00 50,00 50,00 42,07 EUR 42,98 43,08 -2,40% 40,58% 16,06%  10,57%
Adidas DE000AAOW7R7 ~ AAOW7R 19.06.2009  1,0000 25,50 47,00 47,00 42,07 EUR 42,63 42,73 -1,57% 39,39% 999% 10,17%
Adidas DE000AAOR763  AAOR76  20.03.2009 1,0000 26,50 46,00 46,00 42,07 EUR 42,96 43,06 -2,35% 37,01% 6,83% 9.41%
Adidas DE000AAOW7K2  AAOW7K 19.06.2009  1,0000 28,00 48,00 52,00 42,07 EUR 4360 4370 -3.87% 33,44% 984%  10,01%
Adidas DE000AAOR755  AAOR75  20.03.2009 1,0000 29,50 48,00 48,00 42,07 EUR 4366 43,76 -4,02% 29,88% 969%  13,42%
Adidas DEO00DAAOVBS3  AAOVBS 19.06.2009 1,0000 30,00 51,00 51,00 42,07 EUR 4397 44,07 -4,75% 28,69% 1572%  16,01%
Adobe DE000AAOVSK4  AAOVSK 30.06.2009 1,0000 20,50 40,00 40,00 4,47 usb 2386 24,01 9,72% 50,57% 6,84% 6,75%
Adobe Quanto DE000AAOVS32  AAOVS3 30.06.2009 1,0000 22,00 42,00 42,00 4,47 usb 37,93 38,08 8,17% 46,95% 10,29%  10,15%
Adobe DE000AAOVSJ6  AAOVSJ 30.06.2009 1,0000 26,00 44,00 44,00 4,47 usb 2502 2517 5,36% 37,30% 1211%  11,94%
Adobe Quanto DE000AAOVS24  AAOVS2 30.06.2009 1,0000 26,50 46,00 46,00 a4 usb 3971 39,86 3,88% 36,10% 1540%  15,18%
Aegon DE000AA01CZ6 ~ AA0ICZ  19.06.2009 1,0000 5,40 11,20 11,20 8,38 EUR 8,72 8,82 -5,23% 35,58% 2698%  27,49%
Aegon DE000AA0TC54  AA01C5 19.06.2009  1,0000 5,50 10,80 12,30 8,38 EUR 8,68 8,78 -4,75% 34,38% 2301%  23,43%
Aegon DEO00AAOTCU7  AAO0ICU 18.09.2009  1,0000 5,70 12,00 12,00 8,38 EUR 8,61 8,71 -3.91% 32,00% 37,77%  29,68%
Aegon DEOOOAA01CYS  AAD1CY 19.06.2009 1,0000 6,20 1,70 1,70 8,38 EUR 8,60 8,70 -3,79% 26,03% 3448%  3515%
Alcatel-Lucent DEOOOAAOXGJ7  AAOXGJ 26.06.2009 1,0000 2,30 5,00 5,00 3,92 EUR 397 4,02 -2,55% 41,33% 24,38%  24,30%
Allianz DEOODAAOW714  AAOW71 18.09.2009  1,0000 61,00 140,00 140,00 116,57 EUR 121,68 121,78 -4,41% 41,671% 14,96%  11,97%
Allianz DEOODAAOZP64  AA0ZP6  18.12.2009  1,0000 75,00 152,00 152,00 116,57 EUR 12219 122,29 -4.91% 35,66% 24,29%  15,80%
Amazon.com DEO00AAOWZ40  AAOWZ4 19.06.2009 1,0000 41,00 90,00 90,00 78,54 usD 47,94 48,09 4,52% 47,80% 20,02%  20,39%
Amazon.com Quanto DEOODAAOWZ73  AAOWZ7 19.06.2009  1,0000 46,00 95,00 95,00 78,54 usb 74,54 74,69 4,90% 41,43% 21,19%  21,710%
Anglo American DEO0OAAOWVH2 AAOWVH 18.06.2009 1,0000 21,00 44,00 44,00 34,26 GBP 4401 4411 -1,87% 38,70% 26,08%  26,65%
Apple DE0O00AAOVMZ5 AAOVMZ 30.06.2009  1,0000 70,00 165,00 165,00 174,42 usb 9595 96,10 14,09% 59,87% 10,11% 9,97%
Apple Quanto DE0O0DAAOVMS87  AAOVMS 30.06.2009  1,0000 80,00 175,00 175,00 174,42 usD 151,92 152,12 12,79% 54,13% 15,04%  14,82%
Apple DE0OODAAOVMY8 AAOVMY 30.06.2009 1,0000 90,00 185,00 185,00 174,42 usb 101,57 101,72 9,06% 48,40% 16,64%  16,39%
ArcelorMittal DE0O00DAAOW2M9 AAOW2M 19.06.2009  1,0000 31,00 65,00 65,00 65,20 EUR 58,82 58,92 9,63% 52,45% 10,32%  10,50%
ArcelorMittal DEO00DAAOW2N7 AAOW2N 19.06.2009  1,0000 38,00 70,00 70,00 65,20 EUR 60,60 60,70 6,90% 41,72% 1532%  15,60%
ArcelorMittal DEO00DAAOW2P2  AAOW2P 19.06.2009  1,0000 43,00 75,00 75,00 65,20 EUR 62,35 62,45 4,22% 34,05% 20,10%  20,46%
AXA DEO00AA0Z3F8  AA0Z3F  19.06.2009 1,0000 13,00 25,50 25,50 201 EUR 21,03 21,13 -5,07% 35,36% 2068%  21,06%
AXA DE0O00AA0Z3G6  AA0Z3G  18.09.2009  1,0000 14,30 28,00 28,00 201 EUR 20,90 21,00 -4,43% 28,89% 3333%  26,28%
AXA DE0O00AA0Z3J0  AA0Z3J 18.12.2009 1,0000 14,70 29,00 29,00 201 EUR 2063 20,73 -3,08% 26,90% 3989%  2542%
BASF NL0000797249 AAOEMA 19.06.2009 1,0000 42,50 85,00 85,00 90,52 EUR 80,16 80,26 11,33% 53,05% 591% 6,01%
BASF DE0O00AAOVB64  AAOVB6 20.03.2009 1,0000 47,50 92,00 92,00 90,52 EUR 8320 88,30 2,45% 47,53% 4,19% 5,75%
BASF DEO00AAOVB72  AAOVB7 18.09.2009 1,0000 49,00 103,00 103,00 90,52 EUR 9312 9322 -2,98% 45,87% 10,49% 8,43%
BASF DE0O00AA0ZQD4 AA0ZQD 18.09.2009 1,0000 50,00 98,00 98,00 90,52 EUR 8836 88,46 2,28% 44,76% 10,78% 8,66%
BASF DEOOOAAOZQE2  AAOZQE 18.12.2009 1,0000 50,00 100,00 100,00 90,52 EUR 87,84 8794 2,85% 44,76% 13,71% 9,06%
BASF DEQO00AAOVB56  AAOVB5 20.03.2009 1,0000 51,00 96,00 96,00 90,52 EUR 91,51 91,61 -1,20% 43,66% 4,79% 6,58%
BASF NL0000797256 AAOEMB 19.06.2009 1,0000 53,50 92,00 92,00 90,52 EUR 84,66 84,76 6,36% 40,90% 8,54% 8,69%
BASF DEOOOAAOWBWS AAOWSW 18.09.2009  1,0000 56,00 108,00 108,00 90,52 EUR 94,40 94,50 -4,40% 38,14% 14,29%  11,44%
BASF DEOOOAAOVB49  AAOVB4 20.03.2009 1,0000 58,00 101,00 101,00 90,52 EUR 94,67 94,77 -4,70% 35,93% 6,57% 9,06%
BASF NL0000797264 AAOEMC 19.06.2009 1,0000 58,20 97,00 97,00 90,52 EUR 87,72 87,82 2,98% 35,70% 10,45%  10,64%
BASF DE000AA0ZOB8 AA0ZQB 19.06.2009 1,0000 62,00 101,00 101,00 90,52 EUR 8962 89,72 0,88% 31,51% 1257%  12,80%
BASF DE000AA0ZQW4 AA0ZQW 19.06.2009 1,0000 65,00 97,00 115,00 90,52 EUR 8985 89,95 0,63% 28,19% 7,84% 197%
BASF DE000AA0ZQFS  AA0ZQF 18.12.2009 1,0000 66,82 110,00 110,00 90,52 EUR 88,82 8892 1.77% 26,18% 2371% 1543%
Bayer NL0000797074 AACELT  19.06.2009 1,0000 26,00 49,00 49,00 52,26 EUR 45,60 4570 12,55% 50,25% 7,22% 7,35%
Bayer DE000AAOWS54  AAOWS5 18.09.2009  1,0000 21,50 61,00 61,00 52,26 EUR 53,35 53,45 -2,28% 47,38% 14,13%  11,31%
Bayer NL0000770410 AAOD2P  19.06.2009 1,0000 29,00 50,00 54,00 52,26 EUR 47,96 48,06 8,04% 44,51% 4,04% 411%
Bayer NL0000797082 AAOELU  19.06.2009 1,0000 30,00 54,00 54,00 52,26 EUR 49,16 49,26 5,74% 42,59% 9,62% 9,79%
Bayer DE000AAOWS805 AAOWS0 20.03.2009 1,0000 30,00 58,00 58,00 52,26 EUR 53,77 53,87 -3,08% 42,59% 767%  10,58%
Bayer NL0000770428 AAOD2Q  19.06.2009 1,0000 31,00 52,00 56,00 52,26 EUR 49,04 49,14 5,97% 40,68% 5,82% 5,92%
Bayer DE000AA0ZQOKS  AA0ZQK 18.12.2009 1,0000 32,00 65,00 65,00 52,26 EUR 53,97 54,07 -3,46% 38,77% 20,21%  13,23%
Bayer NL0000797090 AAQELV  19.06.2009 1,0000 33,00 56,00 56,00 52,26 EUR 4999 50,09 4,15% 36,85% 11,80% 12,01%
Bayer DEO00DAAOWS13  AAOWS1 19.06.2009 1,0000 33,00 60,00 60,00 52,26 EUR 5219 5229 -0,06% 36,85% 14,74%  15,01%
Bayer DE000AAOWS21  AAOWS2 19.06.2009 1,0000 35,00 63,00 63,00 52,26 EUR 5345 5355 -247% 33,03% 17,65% 17,97%
Bayer DEO00AAOWS62 AAOWS6 18.09.2009 1,0000 35,00 67,00 67,00 52,26 EUR 5432 54,42 -4,13% 33,03% 2312%  18,37%
Bayer DE000AA0ZQZ7  AA0ZQZ 19.06.2009 1,0000 37,00 61,00 68,00 52,26 EUR 5378 5388 -3,10% 29,20% 1321%  1345%
Bayer DEO00AAOWS33  AAOWS3 19.06.2009 1,0000 38,00 66,00 66,00 52,26 EUR 5384 53,94 -3.21% 21,29% 22,36%  22,77%
BHP Billiton DEOODAAOKFB3 ~ AAOKFB  12.06.2009  1,0000 11,00 21,50 21,50 19,11 GBP 22,46 22,56 6,60% 42,48% 20,45%  21,28%
BNP Paribas DEOODAAOZ5L1  AA0Z5L  19.06.2009  1,0000 40,00 70,00 85,00 59,88 EUR 6215 62,25 -3,96% 33,20% 12,45%  12,67%
Cisco DE0O00DAAOWSH8 AAOWSH 30.06.2009  1,0000 14,50 21,50 21,50 24,55 usb 15,66 15,76 -0,10% 40,94% 11,90%  11,73%
Cisco Quanto DEO00DAAOWSK2 AAOWSK 30.06.2009 1,0000 16,50 30,00 30,00 24,55 usb 2507 25,17 -2,53% 32,79% 19,19%  1891%
Commerzhank DEO0OAAOWSP9  AAOWSP 20.03.2009 1,0000 9,50 22,00 22,00 19,57 EUR 19,84 19,94 -1,89% 51,46% 10,33%  14,33%

Commerzbank DE00DAAOWIW3 AAOWSW 19.06.2009 1,0000 10,00 20,00 30,00 19,57 EUR 19,36 19,46 0,56% 48,90% 2,71% 2,82%
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Commerzhank DEO00DAAOWST1 ~AAOWST 19.06.2009 1,0000 10,80 23,50 23,50 19,57 EUR 1966 19,76 -0,97% 44.81% 1893%  19,27%
Commerzhank DEO00DAAOWSQ7 AAOWSQ 20.03.2009 1,0000 11,00 23,00 23,00 19,57 EUR 2011 20,21 -3,21% 43,79% 1381%  19,26%
Commerzhank DEO00DAAOWSS3 AAOWSS 19.06.2009 1,0000 11,80 24,50 24,50 19,57 EUR 19,90 20,00 -2,20% 39,70% 2250%  22,92%
Commerzhank DEO0DAAOWYX1 AAOWYX 19.06.2009  1,0000 12,00 22,00 35,00 19,57 EUR 19,66 19,76 -0,97% 38,68% 11,34%  11,54%
Commerzhank DEOODAAOWSR5 AAOWSR 20.03.2009  1,0000 12,00 24,00 24,00 19,57 EUR 20,38 20,48 -4,65% 38,68% 17,19%  2411%
Commerzbank DE0O00AA0ZQ55  AA0ZQ5 18.12.2009  1,0000 13,30 28,00 28,00 19,57 EUR 2041 20,51 -4,80% 32,04% 3652%  23,37%
Commerzbank DEOODAAOWYY9  AAOWSY 19.06.2009  1,0000 14,00 24,00 40,00 19,57 EUR 1966 19,75 -0,92% 28,46% 21,52%  21,92%
Credit Suisse Quanto DEODDAAOZON8 ~ AAOZON  19.06.2009  1,0000 32,50 61,00 68,00 47,10 CHF 49,40 49,50 -5,10% 31,00% 2323%  23,66%
Credit Suisse Quanto DE0O00AA0Z0Z2 ~ AA0Z0Z 19.06.2009 1,0000 33,00 63,00 63,00 47,10 CHF 49,24 49,34 -4,76% 29,94% 2169%  2821%
E.ON NL0000797819 AAOENX 19.06.2009 1,0000 53,70 116,00 116,00 125,08 EUR 110,18 110,28 11,83% 57,07% 5,19% 5,28%
E.ON NL0000797827 AAOENY 19.06.2009 1,0000 64,00 124,00 124,00 125,08 EUR 116,31 116,41 6,93% 48,83% 6,52% 6,63%
E.ON DEODDAAOVDF6  AAOVDF  20.03.2009  1,0000 70,00 136,00 136,00 125,08 EUR 129,84 129,94 -3,89% 44,04% 4,66% 6,40%
E.ON DEO00AAOZUM7  AAOZUM 18.09.2009  1,0000 72,00 145,00 145,00 125,08 EUR 130,23 130,33 -4,20% 42,48% 11,26% 9,04%
E.ON DEOD0AAOZULS  AAOZUL 19.06.2009 1,0000 73,00 140,00 140,00 125,08 EUR 129,18 129,28 -3,36% 41,64% 8,29% 8,44%
EON DEO00AAOXB39  AAOXB3 19.06.2009 1,0000 76,00 134,00 155,00 125,08 EUR 128,43 128,53 -2,76% 39,24% 4,26% 4,33%
E.ON DEOOOAAOZUD6  AAOZUD 18.12.2009 1,0000 80,00 150,00 150,00 125,08 EUR 127,39 127,49 -1,93% 36,04% 1766%  11,59%
E.ON NL0000797835 AAQOENZ 19.06.2009 1,0000 81,50 135,00 135,00 125,08 EUR 121,56 121,66 2,13% 34,84% 10,96%  11,16%
E.ON DEOOOAAOKHS5 ~ AAOKH9  19.06.2009 1,0000 82,00 140,00 169,00 125,08 EUR 131,23 131,33 -5,00% 34,44% 6,60% 6,72%
Exxon Mobil NL0000772481 AA0OD8B 18.12.2009 1,0000 47,00 84,00 88,00 87,54 usb 49,90 50,05 10,85% 46,31% 7,63% 5,09%
Exxon Mobil NL0000772499 AAODSC  18.12.2009  1,0000 50,00 87,00 91,00 87,54 usb 50,77 50,92 9,30% 42,88% 9,57% 6,36%
Exxon Mobil NL0000772507 AAODSD 18.12.2009 1,0000 54,00 91,00 95,00 87,54 usb 51,78 51,93 7,50% 38,31% 12,38% 8,19%
Ford Quanto DEO00AAOVPB9  AAOVPB 30.06.2009 1,0000 4,00 8,80 8,80 5,46 usb 5,09 5,14 5,86% 26,74% 7.21%  69,97%
Google Quanto DE000AAOVRM2 AAOVRM 30.06.2009 0,1000 320,00 650,00 650,00 543,83 usb 5543 55,58 -2,20% 41,16% 16,95%  16,70%
Google DEO00AAOVRP5 ~ AAOVRP  30.06.2009 0,1000 320,00 630,00 630,00 543,83 usb 3514 3526 -1,10% 41,16% 1459%  14,371%
Google Quanto DEO00AAOVRL4  AAOVRL 30.06.2009 0,1000 380,00 700,00 700,00 543,83 usb 5562 5577 -2,55% 30,13% 2552%  25,13%
Google DEO00DAAOVRNO  AAOVRN 30.06.2009  0,1000 380,00 680,00 680,00 543,83 usb 3542 3554 -1,90% 30,13% 22,70%  22,37%
IBM DEO00DAAOWA4E2  AAOWAE 30.06.2009 1,0000 78,00 135,00 135,00 123,21 usb 78,60 78,80 0,27% 36,69% 9,87% 9,73%
IBM Quanto DE000AAOW3Z9 AAOWS3Z 30.06.2009 1,0000 90,00 150,00 150,00 123,21 usb 127,66 127,86 -3.771% 26,95% 17,32%  17,06%
Infineon DE000AAOVDS9  AAOVDS 18.09.2009 1,0000 3,80 8,40 8,40 6,04 EUR 6,01 6,11 -1,16% 37,09% 37,48%  29,46%
Infineon DE000AA0ZZJ2  AA0ZZJ 19.06.2009 1,0000 4,50 8,50 9,70 6,04 EUR 6,23 6,33 -4,80% 25,50% 34,28%  34,94%
ING DE000AA01C62  AA01C6  19.06.2009  1,0000 13,60 26,50 30,00 21,62 EUR 221 2237 -3,49% 37,08% 18,46%  18,80%
ING DE000AA0TC33  AA01C3  18.09.2009  1,0000 13,80 29,00 29,00 21,62 EUR 2210 2220 -2,11% 36,16% 30,63%  24,20%
Intel Quanto DEO00AAOW300 AAOWS30 30.06.2009 1,0000 12,00 25,00 25,00 22,48 usSb 21,90 21,97 2,21% 46,62% 1379%  1359%
Intel NL0000769297 AAODZW 18.12.2009 1,0000 13,00 24,00 26,50 22,48 usb 1340 1347 6,57% 42,17% 14,21% 941%
Intel NL0000769305 AAODZX 18.12.2009 1,0000 14,00 25,00 28,00 22,48 usb 1366 1373 4,76% 31,12% 16,77%  11,03%
Intel NLO0000769313 AA0ODZY 18.12.2009 1,0000 15,00 26,00 30,00 22,48 usD 1390 1397 3,10% 33.27% 19,36%  12,68%
Intel DEOODAAOW4F9  AAOWAF  30.06.2009  1,0000 15,00 21,50 21,50 22,48 usD 1468 1475 -2,31% 33.27% 1957%  19,28%
LukOQil-ADR DEOODAAOZJL2  AA0ZJL 18.12.2009  1,0000 70,00 130,00 130,00 96,20 usD 61,67 61,92 -0,37% 21,23% 3464%  22,22%
LVMH DEOODAAOO2E7 ~ AA002E  18.12.2009  1,0000 40,00 83,00 83,00 66,79 EUR 69,24 69,34 -3,82% 40,11% 19,70%  12,90%
LVMH DEO00AA003Q9  AA003Q  19.06.2009 1,0000 45,00 78,00 86,50 66,79 EUR 69,75 69,85 -4,58% 32,62% 1167% 11,87%
LVMH DEO00AAO02F4  AA002F  18.12.2009  1,0000 49,50 90,00 90,00 66,79 EUR 69,13 69,23 -3,65% 25,89% 30,00% 19,37%
MAN NL0000770154 AAOD1X 19.06.2009 1,0049 41,79 76,62 83,59 1,171 EUR gt 7191 7,99% 46,26% 7,08% 7,20%
MAN NL0000770162 AAOD1Y  19.06.2009 1,0049 44,78 79,61 86,57 11,71 EUR 7304 7314 6,41% 42,42% 9,38% 9,54%
MAN NL0000797124 AAOELY  19.06.2009 1,0049 46,71 90,55 90,55 11,11 EUR 7815 78,25 -0,13% 39,86% 16,29%  16,58%
MAN NL0000770170 AAOD1Z  19.06.2009 1,0049 48,76 83,59 90,55 11,71 EUR 74,41 7457 4,58% 37,30% 1264%  12,87%
MAN NL0000770188 AAOD10  19.06.2009 1,0049 51,75 86,57 93,54 11,71 EUR 7511 7521 3,76% 33,46% 1567%  1596%
MAN NL0000797132 AAOELZ  19.06.2009 1,0049 52,74 97,52 97,52 11,71 EUR 80,01 80,11 -2,51% 32,18% 22,33%  22,74%
Microsoft NL0000772382 AAOD71  18.12.2009  1,0000 19,00 34,50 36,00 21,712 usb 17,91 18,01 -1,31% 31,46% 22,85%  14,89%
Microsoft NL0000772390 AAOD72  18.12.2009 1,0000 20,50 36,00 38,00 21,712 usb 1811 1821 -2,43% 26,05% 26,78%  17,36%
Miinchener Riick DEODDAAOUOMS5 ~ AAQUOM 19.06.2009  1,0000 63,00 128,00 128,00 115,35 EUR 116,73 116,83 -1,28% 45,38% 9,56% 9,73%
Miinchener Riick DEO00AAOZV74  AA0ZV7 18.12.2009 1,0000 68,00 140,00 140,00 115,35 EUR 118,66 118,76 -2,96% 41,05% 17,88%  11,74%
Miinchener Riick DEODDAAOUOL7 ~ AAQUOL  19.06.2009  1,0000 70,00 134,00 134,00 115,35 EUR 119,90 120,00 -4,03% 39,32% 1167%  11,87%
Miinchener Riick DEOD0AAOZV41  AA0ZV4 18.09.2009 1,0000 71,00 140,00 140,00 115,35 EUR 118,62 118,72 -2,92% 33,25% 17.92%  1431%
Miinchener Riick DEOD0AAOZWK7  AAOZWK 19.06.2009  1,0000 80,00 130,00 150,00 115,35 EUR 118,00 118,10 -2,38% 30,65% 10,08%  10,25%
Nestle Quanto DE0O00AAOU726  AAOU72 19.06.2009 0,1000 290,00 520,00 520,00 470,75 CHF 47,94 48,04 -2,05% 38,40% 8,24% 8,39%
Nestle Quanto DEO00AAOF8G9  AAOF8G  19.06.2009  0,1000 350,00 560,00 560,00 470,75 CHF 49,30 49,40 -4,94% 25,65% 1336%  13,60%
Newmont Mining DE0O00AAOVS73  AAOVS7  30.06.2009 1,0000 30,00 60,00 60,00 50,15 usb 3325 3340 -3,85% 40,18% 1521%  14,99%
Newmont Mining Quanto  DEOOOAAOVTCS  AAOVTC 30.06.2009 1,0000 32,00 62,50 62,50 50,15 usb 52,09 52,24 -4,17% 36,19% 1964%  19,35%
Newmont Mining DEO00AAOVSE5  AAOVS6 30.06.2009 1,0000 35,00 65,00 65,00 50,15 usb 3353 3368 -4,72% 30,21% 2371%  2341%
Novartis Quanto DEOOOAAOU759  AAOU75 19.06.2009 1,0000 33,50 62,00 62,00 55,70 CHF 57,19 57,39 -3,03% 39,86% 8,03% 8,17%

Novartis Quanto DEOOOAA0Z1G0  AA0Z1G  19.06.2009 1,0000 33,50 59,00 59,00 55,70 CHF 5452 54,72 1,76% 39,86% 7,82% 7,96%
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Novartis Quanto DEOOOAAOZ1H8  AA0Z1H 18.12.2009 1,0000 34,00 63,00 63,00 55,70 CHF 5523 5543 0,48% 38,96% 13,66% 9,02%
Novartis Quanto DEOO0AAOZ1F2  AAOZ1F  19.06.2009 1,0000 39,00 60,00 65,00 55,70 CHF 5529 5549 0,38% 29,98% 8,13% 827%
Novartis Quanto DEOO0AA0Z1M8 AA0Z1M 18.12.2009 1,0000 39,00 66,00 66,00 55,70 CHF 55,61 55,81 -0,20% 29,98% 18,26%  11,98%
0AO Rosneft 0il Co DEOOOAAORVF6  AAORVF  30.06.2009  1,0000 6,20 11,00 12,00 11,05 usp 6,76 6,83 3,62% 43,89% 3,29% 3,24%
Oracle DEOOOAAOVS81  AAQVS8 30.06.2009 1,0000 11,00 22,50 22,50 22,15 usb 13,16 13,28 6,51% 50,34% 8,66% 8,53%
Oracle Quanto DEOOOAAOVTES ~ AAQOVTE 30.06.2009  1,0000 13,00 25,00 25,00 22,15 usb 21,60 21,72 1,94% 41,31% 1510%  14,88%
Oracle DEOODAAOVS99  AAOVS9 30.06.2009 1,0000 14,00 25,00 25,00 22,15 usb 1383 13,95 1,80% 36,79% 1493%  1471%
Oracle Quanto DEOOOAAOVTF2 ~ AAOVTF  30.06.2009  1,0000 15,50 27,50 27,50 22,15 usb 22,33 2245 -1,35% 30,02% 22,49%  22,16%
Potash Corp. of DEO0O0AAOZM75 AA0ZM7 17.06.2009  1,0000 120,00 270,00 270,00 236,55 CAD 21348 215,08 9,08% 49,27% 2553%  26,18%
Saskatchewan Inc. Quanto

Potash Corp. of DEOOOAAOZM83  AA0ZM8 17.06.2009 1,0000 120,00 250,00 300,00 236,55 CAD 215,08 216,68 8,40% 49,27% 1538%  1575%
Saskatchewan Inc. Quanto

Potash Corp. of DEOODAAOZNB5 AA0ZNB 16.12.2009 1,0000 140,00 290,00 290,00 236,55 CAD 195,07 196,67 16,86% 40,82% 47,46%  30,08%
Saskatchewan Inc. Quanto

Potash Corp. of DEOOOAAOZNC3 AAOZNC 16.12.2009 1,0000 140,00 250,00 400,00 236,55 CAD 209,86 211,46 10,61% 40,82% 1823% 12,01%
Saskatchewan Inc. Quanto

Potash Corp. of DEO00AAOZM91  AA0ZM9 17.06.2009  1,0000 160,00 290,00 370,00 236,55 CAD 221,29 222,89 5,77% 32,36% 30,11%  30,88%
Saskatchewan Inc. Quanto

Potash Corp. of DEOOOAAOZNA7 ~ AAOZNA 17.06.2009 1,0000 160,00 310,00 310,00 236,55 CAD 21375 215,35 8,96% 32,36% 43,95%  45,13%
Saskatchewan Inc. Quanto

Research in Motion Quanto DEOOOAAOVNA6  AAOVNA 30.06.2009  1,0000 56,00 125,00 125,00 141,05 usb 108,15 108,50 23,08% 60,30% 1521%  14,99%
Research in Motion DEOOOAAOVM12  AAOVM1 30.06.2009  1,0000 66,00 135,00 135,00 141,05 usb 72,94 7329 18,98% 53,21% 18,13%  17,86%
Research in Motion Quanto DEOOOAAOZNW1 AAOZNW 30.06.2009 1,0000 80,00 175,00 175,00 141,05 usb 133,67 134,02 4,98% 43,28% 3058% 30,11%
Research in Motion Quanto DEOOOAAOZNX9 ~ AAOZNX 30.06.2009 1,0000 100,00 200,00 200,00 141,05 usb 137,08 137,43 2,51% 29,10% 4553%  44,79%
Rio Tinto DEOODAAOM8Y3  AAOM8Y 12.06.2009 1,0000 30,00 57,00 57,00 60,10 GBP 64,30 6445 15,15% 50,08% 1,78%  12,24%
Roche Holding GS Quanto DE000AA0Z1J4  AA0Z1J  19.06.2009 0,1000 109,00 195,00 195,00 175,20 CHF 17,75 17,85 -1,88% 37,79% 9,24% 9,41%
Roche Holding GS Quanto DE000AA0Z1Q9 AA0Z1Q 18.12.2009 0,1000 110,00 210,00 210,00 175,20 CHF 17,96 18,06 -3,08% 37.21% 16,28%  10,71%
Roche Holding GS Quanto DE000AA0Z1S5  AA0Z1S  19.06.2009 0,1000 115,00 190,00 210,00 175,20 CHF 17,70 17,80 -1,60% 34,36% 6,74% 6,86%
Roche Holding GS Quanto DE000AA0Z1R7  AA0Z1R 18.12.2009 0,1000 130,00 220,00 220,00 175,20 CHF 1764 17,74 -1,26% 25,80% 24,01%  15,63%
Roche Holding GS Quanto DE000AA0Z1U1 ~ AA0Z1U 19.06.2009 0,1000 130,00 200,00 220,00 175,20 CHF 17,74 1784 -1,83% 25,80% 1211%  12,32%
Royal Dutch Shell Plc /New DE0O00AAQU9S3  AAQOUIS 19.06.2009 1,0000 14,00 28,00 28,00 25,33 EUR 2547 2557 -0,95% 44,73% 9,50% 9,67%
Royal Dutch Shell Plc / New DEOOOAAOUIRS  AAOU9R 19.06.2009  1,0000 16,50 30,00 30,00 25,33 EUR 2625 26,35 -4,03% 34,86% 1385%  14,10%
RWE St. DEO0OAAOZXNS  AA0ZXN 18.12.2009 1,0000 43,50 84,00 84,00 78,41 EUR 7468 7478 4,63% 44,52% 12,33% 8,16%
RWE St. DEO00AAOZXZ3  AA0ZXZ 19.06.2009  1,0000 52,00 86,00 92,00 7841 EUR 79,45 79,55 -1,45% 33,68% 8,11% 8,25%
RWE St. DEO00AAOZXKS  AA0ZXK 18.09.2009  1,0000 52,00 89,00 89,00 7841 EUR 7783 7193 0,61% 33,68% 1421%  11,38%
RWE St. DEO0DAAOZXM1  AA0ZXM 18.12.2009  1,0000 52,00 92,00 92,00 7841 EUR 7799 78,09 041% 33,68% 1781%  11,69%
RWE St. DEO0O0AAOZXQ2 AA0ZXQ 19.06.2009 1,0000 52,00 86,00 86,00 7841 EUR 77,74 7184 0,73% 33,68% 1048%  10,67%
SAP DEOOOAAOU1B6  AAQU1B 19.06.2009  1,0000 17,00 34,50 34,50 33,26 EUR 3210 3220 3,19% 48,89% 7.14% 1.21%
SAP DEO0O0AAOUO72  AAQUO7  20.03.2009 1,0000 17,50 33,50 33,50 33,26 EUR 31,88 31,98 3,85% 47,38% 4,75% 6,53%
SAP DEOOOAAOVJMS  AAOVJM 18.09.2009  1,0000 19,00 37,00 37,00 33,26 EUR 3295 33,05 0,63% 42,87% 11,95% 9,59%
SAP DEOODAAOUTA8  AAQOU1TA 19.06.2009  1,0000 19,50 36,00 36,00 33,26 EUR 3285 32,95 0,93% 41,37% 9,26% 9,42%
SAP DEOODAAOUO80  AAQUO8  20.03.2009  1,0000 20,50 35,50 35,50 33,26 EUR 3316 3326 0,00% 38,36% 6,73% 9,28%
SAP DEOODAAOZWP6 AAO0ZWP 18.12.2009 1,0000 21,00 39,00 39,00 33,26 EUR 3309 3319 0,21% 36,86% 1751%  11,50%
SAP DEOODAAOXFH3 ~ AAOXFH 18.09.2009  1,0000 21,00 39,00 39,00 33,26 EUR 3388 3398 -2,16% 36,86% 14771%  11,82%
SAP DEOODAAOZXWO AA0ZXW 19.06.2009  1,0000 22,00 36,00 40,00 33,26 EUR 3361 337 -1,35% 33,85% 6,79% 6,91%
SAP DEOODAAOU098  AAQU09 19.06.2009  1,0000 22,00 38,00 38,00 33,26 EUR 3372 3382 -1,68% 33,85% 12,36%  12,58%
SAP DEOODAAOVJK3  AAOVJK 20.03.2009  1,0000 22,50 37,50 37,50 33,26 EUR 3431 344 -3,46% 32,35% 898%  12,43%
SAP DEOODAAOVJN7 ~ AAOVJN 18.09.2009  1,0000 23,00 41,00 41,00 33,26 EUR 3453 34,63 -4,12% 30,85% 18,39%  14,68%
Siemens DEOODAAOXFM3  AAOXFM 19.06.2009  1,0000 39,00 81,00 81,00 72,9 EUR 73711 7381 -1,23% 46,51% 9,74% 9,91%
Siemens DEOOOAAOXFN1 ~ AAOXFN 18.09.2009 1,0000 39,00 85,00 85,00 72,9 EUR 74,81 74,91 -2,14% 46,51% 1347%  10,79%
Siemens DE000AAOZWW2 AA0ZWW 18.12.2009 1,0000 42,50 88,00 88,00 72,9 EUR 7400 74,10 -1,63% 41,711% 1876%  12,30%
Siemens DEOOOAAOXFP6  AAOXFP  18.09.2009  1,0000 44,00 89,00 89,00 72,9 EUR 7595 76,05 -4,31% 39,65% 17,03%  13,60%
Siemens NLO0000770832 AAOD3H 19.06.2009 1,0000 45,00 83,00 91,00 7291 EUR 75,36 75,46 -3,50% 38,28% 9,99% 10,17%
Siemens NLO0000776011 AAQOEHQ 19.06.2009 1,0000 45,00 85,00 85,00 7291 EUR 7488 74,98 -2,84% 38,28% 13,36%  13,60%
Siemens DEODOAAOXFL5  AAOXFL 20.03.2009 1,0000 46,00 84,00 84,00 7291 EUR 76,31 76,41 -4,80% 36,91% 993% 1377%
Siemens DEOD0OAAOZXY6  AAOZXY 19.06.2009  1,0000 47,00 80,00 90,00 7291 EUR 7370 73,80 -1,22% 35,54% 8,40% 8,55%
Siemens NLO0000770840 AAOD3J 19.06.2009 1,0000 49,00 87,00 94,00 72,91 EUR 76,22 176,32 -4,68% 32,79% 1399%  14,24%
Siemens DEOOOAAOXFQ4  AAOXFQ 18.09.2009 11,0000 49,00 93,00 93,00 72,91 EUR 76,45 76,55 -4,99% 32,79% 21,49%  17,10%
Siemens NL0000776029 AAOEHR  19.06.2009 1,0000 53,00 92,00 92,00 72,91 EUR 76,22 176,32 -4,68% 21,31% 20,55%  20,92%
Siemens DEO0ODAAOZWQ4 AA0ZWQ 19.06.2009 1,0000 54,00 88,00 88,00 72,91 EUR 73,81 73,91 -1,371% 25,94% 19,06% 1941%

Siemens DEOOOAAOZWX0 AAOZWX 18.12.2009 1,0000 54,50 96,00 96,00 72,91 EUR 7379 73,89 -1,34% 25,25% 2992%  19,32%



MARKTE UND ZERTIFIKATE JULI 08 CAPPED BONUS ZERTIFIKATE RUBRIKEN

p  Capped Bonus Zertifikate

Name ISIN WKN  Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Cap  Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-
verhéltn. level level kurs  wahrung kurs  kurs in% puffer  rendite rendite p. a.
Siemens DE000AAO0TDJ8  AA0TDJ 22.06.2009 1,0000 54,56 83,06 95,14 72,9 EUR 7348 7448 -2,15% 25,17% 11,52%  11,62%
Suez DE000AA0ZBH7 ~ AA0ZBH 19.06.2009  1,0000 24,00 48,50 48,50 43,00 EUR 4379 43,89 -2,07% 44,19% 10,50%  10,69%
Suez DEO00DAAOU585  AAOU58  20.03.2009  1,0000 25,00 48,00 48,00 43,00 EUR 44,97 45,07 -4,81% 41,86% 6,50% 8,96%
Suez DEO00AA005A8  AA005A  18.12.2009  1,0000 25,00 52,00 52,00 43,00 EUR 4422 44,32 -3,07% 41,86% 17,33%  11,38%
Suez DEO00AA004Z8  AA004Z 18.09.2009  1,0000 29,50 53,00 53,00 43,00 EUR 4421 4431 -3,05% 31,40% 1961%  1563%
Suez DE0O00AA005W2  AA005W 19.06.2009  1,0000 30,00 50,00 54,00 43,00 EUR 4417 4427 -2,95% 30,23% 1294%  1317%
ThyssenKrupp DE0O0DAAOU1Z5  AAOU1Z  19.06.2009  1,0000 19,00 39,00 39,00 41,00 EUR 3525 3535 13,78% 53,66% 10,33%  1051%
ThyssenKrupp NL0000799229 AAOES4  19.06.2009 1,0000 19,50 43,00 43,00 41,00 EUR 3845 3855 5,98% 52,44% 11,54%  11,75%
ThyssenKrupp DEO0DAAOU1Y8 ~ AAOUTY  20.03.2009 1,0000 19,50 38,00 38,00 41,00 EUR 3544 3554 13,32% 52,44% 6,92% 9,54%
ThyssenKrupp DEODOAAOVKBO ~ AAOVKB 18.09.2009  1,0000 19,50 42,00 42,00 41,00 EUR 36,51 3661 1071% 52,44% 1472%  11,78%
ThyssenKrupp DEODDAAOXFT8 ~ AAOXFT  18.09.2009 1,0000 20,00 44,00 44,00 41,00 EUR 37,94 38,04 7,22% 51,22% 1567%  12,53%
ThyssenKrupp DEODDAAOXFUB  AAOXFU  19.06.2009  1,0000 20,50 40,50 48,50 41,00 EUR 3921 3931 412% 50,00% 3,03% 3,08%
ThyssenKrupp DE0O00AAOU106  AAOU10  19.06.2009  1,0000 22,00 42,00 42,00 41,00 EUR 3690 37,00 9,76% 46,34% 1351%  13,75%
ThyssenKrupp NL0000799237 AADES5  19.06.2009  1,0000 22,50 46,00 46,00 41,00 EUR 3982 39,92 2,63% 45,12% 1523%  1550%
ThyssenKrupp DEOOOAAOXF19  AAOXF1  19.06.2009 1,0000 22,50 42,50 49,00 41,00 EUR 39,44 39,54 3,56% 45,12% 7,49% 7,62%
ThyssenKrupp DEOOOAAQU1X0  AAOUTX 20.03.2009 1,0000 23,00 41,00 41,00 41,00 EUR 3723 31,33 8,95% 43,90% 983%  13,62%
ThyssenKrupp DEOOOAAOVKA2  AAOVKA 18.09.2009 1,0000 23,00 46,00 46,00 41,00 EUR 3833 3843 6,27% 43,90% 19,70%  1570%
ThyssenKrupp DEOOOAAOXFR2 ~ AAOXFR  20.03.2009 1,0000 23,00 43,00 43,00 41,00 EUR 3871 3881 5,34% 43,90% 10,80%  14,98%
ThyssenKrupp DEOOOAAOKKAS ~ AAOKKA 19.06.2009 1,0000 24,50 48,50 56,50 41,00 EUR 42,65 42,75 -4,21% 40,24% 1345%  13,69%
ThyssenKrupp DEOOOAAOXFY8 ~ AAOXFY  18.09.2009 1,0000 24,50 48,00 48,00 41,00 EUR 39,14 3924 4,29% 40,24% 22,32% 11,76%
ThyssenKrupp DEO00AAOXFOT ~ AAOXFO  19.06.2009  1,0000 24,50 44,50 50,00 41,00 EUR 39,75 39,85 2,80% 40,24% 167% 11.87%
ThyssenKrupp DEO00AAOZYE6 ~ AAOZYE 19.06.2009 1,0000 25,50 51,00 51,00 41,00 EUR 4,97 42,07 -2,61% 37,80% 21,23%  21,62%
ThyssenKrupp DEO00AAOZYLT ~ AAOZYL 18.12.2009 1,0000 25,50 55,00 55,00 41,00 EUR 41,45 41,55 -1,34% 37,80% 32371%  20,83%
ThyssenKrupp DEO00AAOXFSO  AAOXFS  20.03.2009 1,0000 25,50 45,00 45,00 41,00 EUR 39,64 3974 3,07% 37,80% 13,24%  18,45%
ThyssenKrupp NL0000799245 AAOES6  19.06.2009 1,0000 26,00 49,00 49,00 41,00 EUR 40,55 40,65 0,85% 36,59% 20,54%  20,92%
ThyssenKrupp DEO00AAOXFZ5  AAOXFZ  19.06.2009  1,0000 26,50 46,50 51,00 41,00 EUR 39,97 40,07 2,21% 35,37% 16,05%  16,34%
ThyssenKrupp DE000AAOZYG1  AA0ZYG 18.09.2009 1,0000 21,50 54,50 54,50 41,00 EUR 41,48 41,58 -1,41% 32,93% 31,01%  24,54%
ThyssenKrupp DE000AAOVJ82  AAOVJ8 20.03.2009 1,0000 28,00 47,00 47,00 41,00 EUR 40,13 40,23 1,88% 31,11% 16,83%  2359%
ThyssenKrupp DEO00AAOVJ90  AAOVJ9 18.09.2009 1,0000 28,00 50,00 50,00 41,00 EUR 38,94 39,04 4,78% 31,71% 2807%  22,23%
ThyssenKrupp DEO00AAOKKB3 ~ AAOKKB 19.06.2009  1,0000 28,50 52,50 59,00 41,00 EUR 4268 4278 -4,38% 30,49% 2272%  23,14%
ThyssenKrupp DEO0OAAOXFX0  AAOXFX 18.09.2009  1,0000 29,00 52,00 52,00 41,00 EUR 3959 39,69 3,20% 29,27% 31,02%  24,50%
ThyssenKrupp DEO00AAOZYH9 ~ AAOZYH 18.09.2009 1,0000 30,50 57,00 57,00 41,00 EUR 4109 41,19 -0,46% 25,61% 38,38%  30,15%
Total DE000AA0ZBM7 AA0ZBM 20.03.2009 1,0000 28,00 53,00 53,00 52,47 EUR 50,44 50,54 3,68% 46,64% 4,81% 6,69%
Total DEO00AAOUBK6 ~ AAOUBK 19.06.2009  1,0000 28,50 58,50 58,50 52,47 EUR 5378 5388 -2,69% 45,68% 8,57% 8,72%
Total DEO00AAOZBLS  AAO0ZBL 20.03.2009 1,0000 32,00 56,00 56,00 52,47 EUR 52,36 52,46 0,02% 39,01% 6,75% 9,30%
Total DEOODAAOU6F6  AAQUGF  20.03.2009  1,0000 34,00 59,00 59,00 52,47 EUR 54,40 54,50 -3.87% 35,20% 826% 11,41%
Total DEOODAAOO5R2  AA005R  19.06.2009  1,0000 35,00 61,00 66,00 52,41 EUR 54,96 55,06 -4,94% 33,30% 10,79%  10,98%
Total DEOODAAOOGE8 ~ AAQ06E  18.12.2009  1,0000 35,00 66,00 66,00 52,47 EUR 5387 5397 -2,86% 33,30% 2229%  14,54%
Total DEOODAAO06DO  AA006D  18.09.2009  1,0000 37,00 65,00 65,00 52,41 EUR 5414 5424 -3,371% 29,48% 19,84%  1581%
TUl DEOODAAOU346  AAOU34 19.06.2009  1,0000 8,00 18,00 18,00 15,33 EUR 1521 1546 -0,85% 47,81% 16,43%  16,73%
TUI DEO00DAAOVKE4  AAOVKE 18.09.2009 1,0000 9,20 20,00 20,00 15,33 EUR 1565 1590 -372% 39,99% 2579%  20,45%
Vivendi Universal DEO00AA00BK5 ~ AAO00BK  18.12.2009  1,0000 15,30 30,50 30,50 24,43 EUR 2526 25,36 -3,83% 37,36% 2027%  13,26%
Vivendi Universal DEO00DAAOOBRO  AAO0BR  18.09.2009  1,0000 15,80 30,00 30,00 2443 EUR 2544 2554 -4,56% 35,31% 17,46%  13,95%
Vivendi Universal DEO00AA005S0  AA005S  19.06.2009  1,0000 16,00 28,00 31,20 24,43 EUR 2538 2548 -4,32% 34,49% 9.89%  10,06%
Vivendi Universal DE0O00AA006J7  AA006J  18.12.2009  1,0000 17,80 32,00 32,00 24,43 EUR 2503 25,13 -2,89% 21,12% 21,38%  17,11%
Vivendi Universal DE0O0DAA006S8  AA006S  18.09.2009  1,0000 18,00 31,50 31,50 24,43 EUR 2534 2544 -4,16% 26,31% 2382%  18,92%
VW St. NL0000776763 AAOEKL  19.06.2009 1,0000 51,00 100,00 100,00 178,80 EUR 9592 96,02  46,30% 71,48% 4,14% 4,22%
VW St. NL0000776771 AAOEKM 19.06.2009  1,0000 58,00 108,00 108,00 178,80 EUR 103,56 103,66 42,02% 67,56% 4,19% 4,26%
VW St. NL0000776789 AAOEKN 19.06.2009 1,0000 62,00 112,00 112,00 178,80 EUR 107,36 107,46 39,90% 65,32% 4,22% 4,30%
VW St. DEO0DAAOVKJ3  AAOVKJ 18.09.2009  1,0000 96,00 170,00 170,00 178,80 EUR 157,37 157,47 11,93% 46,31% 7,96% 6,41%
VW St. DEODDAAOVKH7 ~ AAOVKH 20.03.2009  1,0000 100,00 165,00 165,00 178,80 EUR 15830 15840  1141% 44,07% 417% 5,72%
VW St. DEODDAAOU3MS  AAQU3M 20.03.2009  1,0000 110,00 180,00 180,00 178,80 EUR 170,81 170,91 48% 38,48% 5,32% 731%
VW St. DEODOAAOU3N7  AAOU3N 19.06.2009  1,0000 110,00 180,00 180,00 178,80 EUR 166,96 167,06 6,57% 38,48% 7,75% 7,88%
VW St. DEOD0AAOVKKT ~ AAOVKK 18.09.2009  1,0000 117,00 185,00 185,00 178,80 EUR 165,45 165,55 184% 34,56% 11,75% 9,43%
VW St. DEO00AAOU3P2  AAQU3P  19.06.2009 1,0000 120,00 190,00 190,00 178,80 EUR 172,68 172,78 3,37% 32,89% 9,97%  10,14%
Xstrata DEOOOAAORXUT ~ AAORXU 30.06.2009 1,0000 21,00 45,00 53,00 41,53 GBP 52,67 52,77 -0,53% 49,43% 1,18% 7.67%
Xstrata DEOOOAAORXW7 AAORXW 18.12.2009 1,0000 21,00 45,00 70,00 41,53 GBP 5392 54,02 -2,92% 49,43% 5,29% 3,54%

Xstrata DEOO0AAORXVS ~ AAORXV 30.06.2009  1,0000 26,00 52,00 60,00 41,53 GBP 5491 5501 -4,80% 37,39% 1947%  19,19%
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Capped Bonus Zertifikate

Name ISIN WKN  Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Cap  Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-
verhéltn.  level level kurs  wiéhrung kurs kurs in% puffer  rendite rendite p.a.

Indizes

AEX DE000AA01B48  AA01B4 18.12.2009 0,1000 270,00 530,00 530,00 437,38 EUR 45,64 4574 -4,58% 38,27% 1587%  10,45%
AEX DE000AA01B71  AA01B7 18.12.2009 0,1000 310,00 550,00 550,00 437,38 EUR 4554 45,64 -4,35% 29,12% 2051% 1341%
ATX DE000DAAOW1T6  AAOWIT 19.06.2009 0,0100  2.400,00 4.200,00  4.200,00 4.035,48 EUR 3951 39,66 1,72% 40,53% 5,90% 6,00%
ATX DE000DAAOW1S8 AAOWI1S 19.06.2009 0,0100  2.800,00 4.600,00  4.600,00 4.035,48 EUR 4,70 41,85 -371% 30,62% 992%  10,09%
Bovespa DEO00DAAORVXS  AAORVX 17.12.2010 0,0010 39.000,00 85.000,00 120.000,00  64.447,02 BRL 2648 26,68 -3,56% 39,49% 21,35%  10,24%
DAX DE000AAOXJ98  AAOXJ9 18.12.2009 10,0100  3.600,00 7.100,00  7.100,00 6.536,06 EUR 6328 63,38 3,03% 44,92% 12,02% 7,96%
DAX DEO00AAOXJB0  AAOXJ8 19.06.2009 10,0100  3.700,00 7.200,00  7.200,00 6.536,06 EUR 66,66 66,76 -2,14% 43,39% 7,85% 7,99%
DAX DE000AAOXJ72  AAOXJ7 20.03.2009 10,0100  3.800,00 7.200,00  7.200,00 6.536,06 EUR 68,09 68,19 -4,33% 41,86% 5,59% 7,69%
DAX NL0000776607 AAOEJ4  18.12.2009 0,0100  3.900,00 7.300,00  7.300,00 6.536,06 EUR 6421 64,31 1,61% 40,33% 13,51% 8,93%
DAX NL0000770543 AAOD22  18.12.2009 0,0100  3.950,00 7.350,00  7.700,00 6.536,06 EUR 6595 66,05 -1,05% 39,57% 11,28% 7,48%
DAX DEO00AAOVAS5 ~ AAOVAS 19.06.2009 0,0100  4.100,00 7.400,00  7.400,00 6.536,06 EUR 6762 67,72 -3,61% 37,21% 9,27% 9,44%
DAX DEO00AAOXKK7 ~ AAOXKK 19.06.2009 0,0100  4.200,00 7.200,00  7.500,00 6.536,06 EUR 66,94 67,04 -2,51% 35,74% 7,40% 7,53%
DAX DEO00AAO0TAQ7  AAOTAD 18.12.2009 0,0100  4.200,00 7.600,00  8.200,00 6.536,06 EUR 6825 68,35 -4,57% 35,74% 11,19% 7,42%
DAX NL0000776615  AAOEJ5 18.12.2009 10,0100  4.250,00 7.600,00  7.600,00 6.536,06 EUR 6573 6583 -0,72% 34,98% 15,45%  10,18%
DAX NL0000770550 AA0D23 18.12.2009 0,0100  4.300,00 7.700,00  8.000,00 6.536,06 EUR 67,38 67,48 -3,24% 34,21% 14,11% 9,31%
DAX DEOODAAOXKLS ~ AAOXKL 19.06.2009 0,0100  4.400,00 7.400,00  7.700,00 6.536,06 EUR 67,99 68,09 -4,18% 32,68% 8,68% 8,83%
DAX NL0000776623 AAOEJ6  18.12.2009 0,0100  4.600,00 7.900,00  7.900,00 6.536,06 EUR 66,93 67,03 -2,55% 29,62% 17,86%  11,72%
DAX DEOODAAO1AT5  AAD1A1 18.12.2009 0,0100  4.600,00 7.800,00  8.400,00 6.536,06 EUR 68,41 6851 -4,82% 29,62% 13,85% 9,15%
DAX NL0000770568 AA0D24 18.12.2009 0,0100  4.650,00 8.000,00  8.300,00 6.536,06 EUR 68,31 68,41 -4,67% 28,86% 16,94%  11,14%
DAX DEOO0AA01AZ0O  AAD1AZ 18.09.2009 10,0100  4.800,00 7.700,00  8.100,00 6.536,06 EUR 68,02 68,12 -4,22% 26,56% 13,04%  10,45%
Nasdaq 100 Quanto DEO00AAOR4R1 ~ AAOR4R 19.06.2009 0,0100  1.200,00 2.200,00  2.200,00 1.908,40 usb 19,70 19,76 -3,54% 37,12% 11,34%  11,54%
Nasdaq 100 Quanto DEO0DAAOR4U5 ~ AAOR4U 19.06.2009 0,0100  1.400,00 2.100,00  2.700,00 1.908,40 usb 1951 19,57 -2,55% 26,64% 7,31% 7,43%
Nikkei 225 Quanto DEO0DAAOW6P3  AAOWG6P 19.06.2009 0,0100  7.500,00 14.300,00 14.300,00  13.849,56 JPY 131,60 132,40 4,40% 45,85% 8,01% 8,15%
Nikkei 225 Quanto DEO0DAAOZMN2 AAOZMN 11.12.2009 0,0100  8.000,00 15.600,00 15.600,00  13.849,56 JPY 13555 136,35 1,55% 42,24% 14,41% 9,64%
Nikkei 225 Quanto DE0O00AAOZMU7  AADZMU 11.12.2009 0,0100  8.000,00 14.300,00 18.400,00  13.849,56 JPY 136,13 136,93 1,13% 42,24% 4,43% 3,01%
Nikkei 225 Quanto DE0O0DAAOZMKS8 AAOZMK 19.06.2009 0,0100  8.250,00 15.000,00 15.000,00  13.849,56 JPY 136,24 137,04 1,05% 40,43% 9,46% 9,62%
Nikkei 225 Quanto DE0O0DAAOW6Q1 AAOW6Q 19.06.2009 0,0100  9.200,00 15.300,00 15.300,00  13.849,56 JPY 135,86 136,66 1,33% 33,57% 11,96%  12,17%
Nikkei 225 Quanto DEO00AAOZMP7 ~ AAOZMP 11.12.2009 0,0100  9.400,00 16.200,00 16.200,00  13.849,56 JPY 13543 136,23 1,64% 32,13% 1892%  1257%
Nikkei 225 Quanto DEO00AAOZMV5  AAOZMV 11.12.2009 0,0100  9.400,00 15.000,00 19.300,00  13.849,56 JPY 13590 136,70 1,30% 32,13% 9,73% 6,55%
Nikkei 225 Quanto DE0O00AAOZMS1T  AAOZMS 19.06.2009 0,0100  9.900,00 14.700,00 17.300,00  13.849,56 JPY 136,76 137,56 0,68% 28,52% 6,86% 6,98%
Nikkei 225 Quanto DEOO0AAOWGRS  AAOWGR 19.06.2009 10,0100 10.200,00 16.300,00 16.300,00  13.849,56 JPY 139,79 140,59 -1,51% 26,35% 1594%  16,23%
RDX (EUR) DEO00AA0ZJNS  AAOZJN 30.06.2009 0,0100  1.300,00 2.500,00  2.500,00 2.080,00 EUR 2162 21,17 -4,66% 37,50% 14,84%  14,62%
SMI Quanto DEOOOAA008C8 ~ AA008C  19.06.2009 0,0100  4.800,00 8.000,00  8.800,00 7.026,08 CHF 7341 1371 -4,99% 31,68% 8,45% 8,59%
Sektoren

Amex Gold Bugs Quanto  DEOOOAAORSLO  AAORSL 19.06.2009 0,1000 300,00 490,00 630,00 418,87 usb 40,19 40,39 357% 28,38% 21,32% 21,711%
Amex Natural Gas DE0O00AAORS20  AAORS2 18.12.2009 0,1000 380,00 670,00 670,00 747,19 usb 40,34 40,64 15,26% 49,18% 5,73% 3,83%
Amex Natural Gas DEO00AAORS12  AAORST 19.06.2009 0,1000 400,00 650,00 650,00 747,19 usb 39,65 3995 16,70% 46,51% 4,34% 4,42%
Amex Natural Gas Quanto DEOOOAAORTFO  AAORTF  18.12.2009 0,1000 360,00 660,00 660,00 747,19 usb 5790 5820 22,17% 51,86% 13,40% 8,86%
Amex Natural Gas Quanto DEOOOAAORTD5 AAORTD 19.06.2009 0,1000 390,00 640,00 640,00 747,19 usb 60,06 60,36 19,28% 47,85% 6,03% 6,13%
Amex 0il Quanto DEO00AAOG6E7 ~ AAOGBE  18.12.2009  0,1000 920,00 1.550,00  1.550,00 1.519,99 usb 135,75 136,35 10,30% 39,47% 13,68% 9,03%
Amex 0il Quanto DEO00AAORSR7 ~ AAORSR 18.12.2009 0,1000  1.000,00 1.750,00  2.000,00 1.519,99 usb 156,98 157,58 -3,67% 34,21% 11,05% 7,33%
Amex 0il Quanto DEO00AAORSP1 ~ AAORSP  19.06.2009 10,1000  1.050,00 1.700,00  1.850,00 1.519,99 usb 158,20 158,80 -4,47% 30,92% 7,05% 117%
Rohstoffe

Gold Quanto DE000AAOKQ60 AAOKQ6 17.12.2010 0,1000 480,00 820,00 950,00 889,75 usb 76,18 77,18 13,26% 46,05% 6,25% 2,47%
Gold DEO00AAOHA97 ~ AAOHAS 17.12.2010  0,1000 550,00 950,00  1.050,00 889,75 usb 54,16 54,66 4,21% 38,18% 11,46% 4,47%
Gold Quanto DEO00AAOQPAT  AAOQPA 18.12.2009  0,1000 610,00 890,00 970,00 889,75 usb 8123 8223 7,58% 31,44% 8,23% 5,48%
Gold Quanto DEO00DAAOQN91  AAOQN9 19.06.2009  0,1000 630,00 870,00 940,00 889,75 usb 82,10 83,10 6,60% 29,19% 4,69% 4,77%
Platin DE000AAOWWS2 AAOWWS 19.06.2009 0,1000  1.400,00 2.600,00  2.600,00 2.026,20 usb 132,73 133,23 -2,53% 30,91% 2515%  25,62%
Platin DE000AAOWXA3 AAOWXA 19.06.2009 10,1000  1.500,00 2.400,00  3.200,00 2.026,20 usSb 132,13 132,63 -2,07% 25,97% 16,05%  16,34%
Platin Quanto DEO00AAOWXB1 AAOWXB 19.06.2009 10,1000  1.500,00 2.800,00  2.800,00 2.026,20 usb 207,13 207,63 -247% 25,97% 3486%  3553%
Silber Quanto DEO00AAOKQ45  AAOKQ4 17.12.2010 1,0000 8,60 16,00 21,00 16,81 usSb 1474 14,89 11,45% 48,85% 7,45% 2,94%
Silber Quanto DEO00AAOKQ37  AAOKQ3 18.12.2009 1,0000 9,10 16,70 16,70 16,81 usb 14,69 1484 11,74% 45,88% 12,53% 8,29%
Silber Quanto DEO00AAOKQ29  AAOKQ2 18.12.2009 1,0000 9,20 15,50 18,00 16,81 usb 14,81 14,96 11,03% 45,29% 361% 2,82%
Silber DEO00AAOVGX2 AAOVGX 30.06.2009 1,0000 11,00 21,00 21,00 16,81 usD 1,10 11,25 -4,32% 34,58% 1971%  19,42%
Silber DEO00AAOVG02 AAOVGO 18.12.2009 1,0000 12,00 23,00 24,00 16,81 usD 10,73 10,88 -0,89% 28,63% 3557%  22,79%

Silber DEOOOAAOVGY0  AAOVGY 30.06.2009 1,0000 12,50 23,00 23,00 16,81 usb 10,88 11,03 -2,28% 25,66% 3373%  33,20%



Short Bonus Zertifikate

Name ISIN WKN  Laufzeit Bezugs- Sicherheits- Bonus- Referenz- Referenz- Geld- Brief- Discount Sicherheits- Bonus- Bonus-
verhéltn.  level level kurs wahrung  kurs  kurs in % puffer rendite rendite p. a.
S&P Supercomposite NL0000614204 ~ ABN5RK 18.05.2009 0,1435 961,16 417,89 281,90 usb 151,99 152,99 15,90% 240,96% -855%  -9,49%

Homebuilding Sub Industry

GICS Level 4 Quanto

S&P Supercomposite NL0000622637 ABN6VG 19.06.2009 0,1682 773,00 356,69 281,90 usb 148,90 149,90 5,65% 174,21% -660% -6,71%
Homebuilding Sub Industry

GICS Level 4 Quanto

DJ Industrial Average Quanto DEOODAAOWS904 AAOWS0 19.06.2009  0,0081 14.762,40  12.302,00 11.844,64 usb 101,72 102,22 1,56% 24,63% 217%  -221%
Am. Express Quanto DEOODAAOVPT1 AAOVPT  19.06.2009  2,2447 53,46 42,32 42,07 usb 101,81 102,81 2,92% 21,07% 213%  217%
S&P 500 Quanto DEODDAAOW9Z6 AAOWSZ 19.06.2009 0,0754 1.590,91 1.325,76 1.317,80 usb 96,35 96,85 3,77% 20,72% 325%  331%
DAX NL0000807311  AAOFHU  19.06.2009  0,0100 9.350,00 5.394,14 6.536,06 EUR 81,59 81,69 -13,37% 43,05% 328%  3.34%
Am. Express Quanto DEOODAAOR3D3 AAOR3D  20.03.2009  2,2472 58,00 31,15 42,07 usb 12351 124,51 -20,15% 37,87% 441%  6,05%
DAX DEODDAAOVA93 AAOVA9  17.06.2009 0,0146 9.000,00 6.036,80 6.536,06 EUR 104,87 105,87 -1,20% 37,70% 579%  592%
DAX NL0000807337  AAOFHW 19.06.2009  0,0100 8.650,00 4.149,34 6.536,06 EUR 86,57 86,67 -20,99% 32,34% N71% 11,92%
EUR/TRY Quanto DEODDAAOHA14 AAOHAT 15.12.2009 56,7924 2,64 1,13 1,92 TRY 97,13 97,63 -5,90% 37,88% 39,30%  25,22%

Discount Zertifikate

Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Hom.Preis Discount Max. Wert- Seitwirts- Outperf.-
verhiltnis kurs wahrung kurs  kurs inUL-Wahrung in%  zuwachs rendite p.a. Schwelle

Aktien

ABB Quanto DEO00AAOWRF4 AAOWRF  12.06.2009 1,0000 16,00 31,10 CHF 15,02 15,12 15,12 51,38% 5,82% 6,04% 32,91
ABB Quanto DEOODAAOWRG2 AAOWRG 12.06.2009 11,0000 21,00 31,10 CHF 19,35 19,45 19,45 37,46% 197% 8,28% 33,58
ABB Quanto DEOOOAA008G9  AA008G  16.12.2009 1,0000 25,00 31,10 CHF 21,03 21,13 21,13 32,06% 18,32% 12,06% 36,80
ABB Quanto DEOOOAAONB72 AAONB7  12.06.2009 11,0000 26,00 31,10 CHF 2312 2322 23,22 25,34% 11,97% 12,44% 34,82
ABB Quanto DEOODAAONB80 AAONB8  12.06.2009 1,0000 30,00 31,10 CHF 25,44 25,54 25,54 17,88% 17,46% 18,16% 36,53
ABB Quanto DEOOOAAO08H7  AA008H  16.12.2009 1,0000 30,00 31,10 CHF 23,70 23,80 23,80 23,47% 26,05% 16,97% 39,20
Adecco Quanto DEOOOAAORT0O3  AAORTO  12.06.2009 1,0000 40,00 51,15 CHF 36,15 36,35 36,35 28,93% 10,04% 10,43% 56,29
Adecco Quanto DEOO0DAA008J3  AA008J 16.12.2009 1,0000 40,00 51,15 CHF 34,49 34,69 34,69 32,18% 15,31% 10,13% 58,98
Adecco Quanto DEOODAAONB98 AAONBS  12.06.2009 1,0000 50,00 51,15 CHF 42,69 42,89 42,89 16,15% 16,58% 17,24% 59,63
Adecco Quanto DEOOOAAO08K1 ~ AA008K  16.12.2009 11,0000 50,00 51,15 CHF 40,39 40,59 40,59 20,65% 23,18% 15,16% 63,01
Adidas DEOOOAAOP619  AAOP61 19.06.2009 1,0000 30,00 42,07 EUR 21,92 28,02 28,02 33,40% 1,07% 7,19% 45,04
Adidas DEOOOAAOPE50  AAOP65 18.12.2009 1,0000 30,00 42,07 EUR 26,89 26,99 26,99 35,85% 11,15% 7,39% 46,76
Adidas DEOOOAAORKF9  AAORKF  20.03.2009 1,0000 35,00 42,07 EUR 32,1 32,81 32,81 22,01% 6,67% 9,20% 44,88
Adidas DEOODAAOP627  AAOP62  19.06.2009 1,0000 35,00 42,07 EUR 31,85 31,95 31,95 24,06% 9,55% 971% 46,09
Adidas DEOOOAAOPE68  AAOP66 18.12.2009  1,0000 35,00 42,07 EUR 30,55 30,65 30,65 21,15% 14,19% 9,37% 48,04
Adidas DE000AAORKG7 AAORKG  20.03.2009 1,0000 40,00 42,07 EUR 36,29 36,39 36,39 13,50% 9,92% 13,75% 46,24
Adidas DEOOOAAOPE35  AAOP63 19.06.2009  1,0000 40,00 42,07 EUR 35,21 35,31 35,31 16,07% 13,28% 13,52% 47,66
Adidas DE000AAOP676  AAOP67 18.12.2009 1,0000 40,00 42,07 EUR 33,69 3379 33,79 19,68% 18,38% 12,06% 49,80
Adidas DEO00AAORKH5 AAORKH  20.03.2009 11,0000 45,00 42,07 EUR 38,89 38,99 38,99 1.32% 15,41% 10,91% 48,55
Adidas DE000AAOP643  AAOP64  19.06.2009 11,0000 45,00 42,07 EUR 31,72 37,82 37,82 10,10% 18,98% 11,44% 50,06
Adidas DEO00DAAOWOC4 AAOWOC  18.12.2009 1,0000 45,00 42,07 EUR 36,26 36,36 36,36 13,57% 23,76% 10,34% 52,07
Adobe DEOODAAOVTK2 AAOVTK  18.06.2009 1,0000 25,00 41,47 usb 15,19 15,25 23,78 42,66% 5,13% 5,24% 43,60
Adobe DEOOOAAORUH4 AAORUH  18.06.2009 1,0000 30,00 41,47 usb 17,93 17,99 28,05 32,36% 6,94% 7,09% 44,35
Adobe DEOOOAAOVTLO  AAOVTL  18.06.2009 11,0000 35,00 41,47 usb 20,36 20,42 31,84 23,22% 9,92% 10,12% 45,58
Adobe DEOODAAORUJO AAORUJ  18.06.2009 1,0000 40,00 41,47 usb 22,36 22,42 34,96 15,70% 14,42% 14,72% 47,45
Aegon DEOODAAOWXJ4 AAOWXJ 18.12.2009 11,0000 7,00 8,38 EUR 5,66 571 571 31,88% 22,59% 14,73% 10,28
Aegon DEO00AAOWXGO AAOWXG 19.06.2009 11,0000 8,00 8,38 EUR 6,61 6,66 6,66 20,54% 20,12% 20,49% 10,07
Aegon DEOODAAOWXQ9 AAOWXQ 18.12.2009 11,0000 9,00 8,38 EUR 6,62 6,67 6,67 20,42% 34,93% 16,67% 11,31
Ahold DEOODAAOWXMS8 AAOWXM 19.06.2009 1,0000 6,00 8,78 EUR 553 5,58 5,58 36,41% 1,53% 7,66% 9,44
Ahold DEOOOAAOWXR7 AAOWXR 18.12.2009 11,0000 6,00 8,78 EUR 5,31 5,36 5,36 38,92% 11,94% 7.91% 9,82
Ahold DEOOOAAOWXP1 AAOWXP 18.12.2009 11,0000 7,00 8,78 EUR 6,06 6,11 6,11 30,37% 14,571% 9,61% 10,05
Ahold DEOODAAOWXNG6 AAOWXN 19.06.2009 11,0000 8,00 8,78 EUR 7,01 7,06 7,06 19,54% 13,31% 13,55% 9,94
Alcatel-Lucent DEOOOAAOVP68  AAOVP6  05.06.2009 11,0000 3,00 3,92 EUR 2,61 2,67 2,67 31,89% 12,36% 13,12% 4,40
Alcatel-Lucent DEOODAAOWTR5 AAOWTR  16.12.2009 11,0000 3,00 3,92 EUR 2,48 2,54 2,54 35,20% 18,11% 11,93% 4,63
Allianz DEO00AAOVCZ6 AAOVCZ  18.12.2009 11,0000 70,00 116,57 EUR 62,21 62,41 62,41 46,46% 12,16% 8,05% 130,75
Allianz DEOOOAAOWOD2 AAOWOD  20.03.2009 11,0000 80,00 116,57 EUR 75,60 75,80 75,80 34,97% 5,54% 7,62% 123,03
Allianz DEO0DAAOVCY9 AAOVCY  19.06.2009 11,0000 80,00 116,57 EUR 73,60 73,80 73,80 36,69% 8,40% 8,55% 126,36

Allianz DEOOOAAOWOEO AAOWOE  20.03.2009 1,0000 90,00 116,57 EUR 84,14 84,34 84,34 27,65% 6,71% 9,25% 124,39
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Allianz DEOOOAAOWOF7 AAOWOF  19.06.2009 11,0000 90,00 116,57 EUR 81,62 81,82 81,82 29,81% 10,00% 10,17% 128,22
Allianz DEOODAAOVC0O6 AAQVCO  18.12.2009 11,0000 90,00 116,57 EUR 71,61 77,81 71,81 33,25% 15,67% 10,32% 134,83
Allianz DEOOOAAORKL7 ~ AAORKL  20.03.2009 11,0000 100,00 116,57 EUR 92,09 92,29 92,29 20,83% 8,35% 11,55% 126,31
Allianz DEOODAAORKR4 AAORKR  19.06.2009 11,0000 100,00 116,57 EUR 88,91 89,11 89,11 23,56% 12,22% 12,44% 130,82
Allianz DEO0ODAAORKM5 AAORKM  20.03.2009 11,0000 110,00 116,57 EUR 99,15 99,35 99,35 14,77% 10,72% 14,88% 129,07
Allianz DEOODAAOWOG5 AAOWOG 19.06.2009 11,0000 110,00 116,57 EUR 95,23 95,43 95,43 18,14% 15,27% 15,54% 134,37
Allianz DEO0ODAAOPEB2 AAOP6B  18.12.2009 11,0000 110,00 116,57 EUR 90,36 90,56 90,56 22,31% 21,41% 14,02% 141,59
Allianz DEOODAAORKN3 AAORKN  20.03.2009 11,0000 120,00 116,57 EUR 104,99 105,19 105,19 9,76% 14,08% 15,02% 132,98
Allianz DEO00DAAOP585  AAOP58 19.06.2009 1,0000 120,00 116,57 EUR 100,23 100,43 100,43 13,85% 19,49% 16,36% 139,29
Amazon.com DEO0ODAAORUM4 AAORUM  18.06.2009 1,0000 60,00 78,54 usb 33,57 33,69 52,53 33,11% 14,21% 14,51% 89,70
Amazon.com DEOODAAORUN2 AAORUN  18.06.2009 1,0000 80,00 78,54 usb 40,69 40,81 63,64 18,98% 25,72% 23,93% 98,74
AMD DE000AAOR2J2  AAOR2J 18.06.2009 1,0000 4,00 6,35 usb 2,19 2,22 3,46 45,49% 15,55% 15,88% 734
AMD DEOODAAOR2KO  AAOR2K  18.06.2009 1,0000 5,50 6,35 usb 2,80 2,83 441 30,51% 24,64% 25,17% 791
Anglo American DEOODAAOSCJ6  AAOSCJ  18.06.2009 1,0000 17,00 34,26 GBP 19,69 19,79 15,66 54,30% 8,57% 8,75% 37,20
Anglo American DEOOOAAOSCK4 AAOSCK  18.06.2009 1,0000 22,00 34,26 GBP 24,91 25,01 19,79 42,24% 11,18% 1,41% 38,09
Anglo American Quanto DEO00AAOWR32 AAOWR3  19.06.2009 1,0000 25,00 34,26 GBP 2,11 22,21 22,21 35,17% 12,56% 12,78% 38,56
Anglo American DEO00AAOP7A2 AAOP7A  18.06.2009 11,0000 27,00 34,26 GBP 29,38 29,48 23,32 31,92% 15,76% 16,09% 39,66
Anglo American DEODOAAOVKY2  AAOVKY  18.06.2009 1,0000 29,00 34,26 GBP 30,99 31,09 24,60 28,20% 17,89% 18,27% 40,39
Anglo American Quanto DEO0O0AAOWR24 AAOWR2  19.06.2009 11,0000 30,00 34,26 GBP 25,44 25,54 25,54 25,45% 17,46% 17,78% 40,24
Anglo American DEOD0OAAOP7B0  AAOP7B  18.06.2009 1,0000 32,00 34,26 GBP 32,98 33,08 26,17 23,61% 22,26% 22,75% 41,89
Anglo American DEOODAAOZ2F0  AA0Z2F 18.06.2009 1,0000 34,00 34,26 GBP 33,95 34,05 26,94 21,36% 26,20% 26,78% 43,24
Anglo American DEO00AA0Z2G8 AA0Z2G  18.06.2009 11,0000 36,00 34,26 GBP 35,02 35,12 27,19 18,89% 29,56% 23,80% 44,39
Apple DEOODAAOVMEO AAOVME 18.06.2009 1,0000 90,00 174,42 usb 54,09 54,19 84,50 51,55% 6,51% 6,64% 185,78
Apple Quanto DEOODAAOWSP1 AAOWSP  18.06.2009 1,0000 100,00 174,42 usb 91,16 91,26 91,26 47,68% 9,58% 9,77% 191,12
Apple DEOODAAOM996 AAOM99  18.06.2009 1,0000 110,00 174,42 usb 64,57 64,67 100,84 42,19% 9,08% 9,271% 190,26
Apple DEOODAAOR2N4 AAOR2N  17.12.2009  1,0000 120,00 174,42 usb 65,68 65,78 102,57 41,19% 16,99% 11,19% 204,06
Apple DEOODAAOVMF7 AAOVMF  18.06.2009 1,0000 130,00 174,42 usb 73,96 74,06 115,48 33,79% 12,57% 12,83% 196,35
Apple Quanto DEOODAAOWSNGE AAOWSN 18.06.2009 1,0000 130,00 174,42 usb 11341 11351 113,51 34,92% 14,53% 14,83% 199,76
Apple DEOOOAAONAAD AAONAA  18.06.2009 1,0000 150,00 174,42 usp 8212 8222 128,21 26,50% 17,00% 17,36% 204,07
Apple DEOODAAOR2PS  AAOR2P  17.12.2009 11,0000 160,00 174,42 usb 80,64 80,74 125,90 21,82% 21,09% 17,59% 221,67
Apple DEOODAAOR2M6 AAOR2M  18.06.2009  1,0000 190,00 174,42 usb 94,65 94,75 147,74 15,29% 28,60% 18,44% 224,31
ArcelorMittal DEOODAAOWX34 AAOWX3  19.06.2009 11,0000 40,00 65,20 EUR 36,90 37,05 37,05 43,17% 7,96% 8,10% 70,39
ArcelorMittal DEOODAAOWX59 AAOWX5 18.12.2009 1,0000 45,00 65,20 EUR 38,96 391 391 40,02% 15,06% 9,93% 75,02
ArcelorMittal DEOODAAOWX42 AAOWX4  19.06.2009 11,0000 50,00 65,20 EUR 44,74 44,89 44,89 31,15% 11,38% 11,58% 72,62
ArcelorMittal DEOODAAOWX67 AAOWX6 18.12.2009 11,0000 55,00 65,20 EUR 45,58 45,73 45,73 29,86% 20,27% 13,26% 78,42
AXA DE0O0OAAOR565  AAOR56 17.06.2009 1,0000 17,00 20,11 EUR 14,79 14,99 14,99 25,46% 13,41% 13,73% 22,81
AXA DEOODAAOWTS3 AAOWTS  16.12.2009 1,0000 17,00 20,11 EUR 14,01 14,21 1421 29,34% 19,63% 12,91% 24,06
AXA DEOOOAAOWTT1 AAOWTT  16.12.2009 1,0000 20,00 20,11 EUR 15,69 15,89 15,89 20,98% 25,87% 16,86% 25,31
AXA DEOODAAOQA62 AA0QA6  17.06.2009 11,0000 22,00 20,11 EUR 17,31 17,51 17,51 12,93% 25,64% 15,21% 25,27
Barclays DE000AAOZ2KO  AA0Z2K  19.06.2009 1,0000 3,00 3 GBP 3,05 3,09 2,44 21,33% 22,11% 23,13% 3,81
Barrick Gold DEOODAAOVVG6E AAOVVG  17.06.2009 11,0000 35,00 41,35 usp 19,77 19,89 31,01 25,00% 12,85% 13,16% 46,66
Barrick Gold DEOOOAAOVVH4 AAOVVH  17.06.2009 11,0000 45,00 41,35 usb 22,88 23,00 35,86 13,27% 25,47% 15,67% 51,88
BASF DEOODAAOW2VO AAOW2V  18.12.2009 11,0000 55,00 90,52 EUR 49,89 50,09 50,09 44,66% 9,80% 6,51% 99,39
BASF DEO0ODAAOW2U2 AAOW2U 19.06.2009 11,0000 60,00 90,52 EUR 56,02 56,22 56,22 37,89% 6,72% 6,84% 96,61
BASF DEOODAAOW2W8 AAOW2W 18.12.2009 11,0000 60,00 90,52 EUR 54,03 54,23 54,23 40,09% 10,64% 7,06% 100,15
BASF DEOODAAORKWA4 AAORKW  19.06.2009 1,0000 65,00 90,52 EUR 60,38 60,58 60,58 33,08% 7,30% 7.42% 97,12
BASF DEOODAAOW2X6 AAOW2X 18.12.2009 11,0000 65,00 90,52 EUR 58,15 58,35 58,35 35,54% 11,40% 7,55% 100,84
BASF DEOODAAORKS2 AAORKS  20.03.2009 1,0000 70,00 90,52 EUR 66,25 66,45 66,45 26,59% 5,34% 7.35% 95,36
BASF DEOODAAOP5U4  AAOP5U  19.06.2009 1,0000 70,00 90,52 EUR 64,28 64,48 64,48 28,77% 8,56% 8,71% 98,27
BASF DEOODAAOP5Y6  AAOP5Y  18.12.2009 11,0000 70,00 90,52 EUR 61,79 61,99 61,99 31,52% 12,92% 8,54% 102,22
BASF DEOODAAOW2S6 AAOW2S  20.03.2009 11,0000 75,00 90,52 EUR 70,38 70,58 70,58 22,03% 6,26% 8,62% 96,19
BASF DEOODAAORKX2 AAORKX  19.06.2009 1,0000 75,00 90,52 EUR 68,32 68,52 68,52 24,30% 9,46% 9,62% 99,08
BASF DEOODAAOW2Y4 AAOW2Y 18.12.2009 11,0000 75,00 90,52 EUR 65,59 65,79 65,79 21,32% 14,00% 9,24% 103,19
BASF DEOODAAORKTO  AAORKT  20.03.2009 1,0000 80,00 90,52 EUR 74,30 74,50 74,50 17,70% 1,38% 10,19% 97,20
BASF DEOODAAOP5V2  AAOP5V  19.06.2009 1,0000 80,00 90,52 EUR 71,53 ni VAWK 20,76% 11,53% 11,73% 100,96
BASF DEO00AAOP5Z3  AAOP5Z  18.12.2009 1,0000 80,00 90,52 EUR 68,63 68,83 68,83 23,96% 16,23% 10,68% 105,21
BASF DEO0OAAOW2T4 AAOW2T  20.03.2009 11,0000 85,00 90,52 EUR 7.n 7191 7191 13,93% 9,10% 12,59% 98,76
BASF DEOOOAAORKY0O AAORKY  19.06.2009 11,0000 85,00 90,52 EUR 7491 75,11 75,11 17,02% 13,17% 13,40% 102,44
BASF DE000AAOW2Z1 AAOW2Z  18.12.2009 11,0000 85,00 90,52 EUR 71,94 12,14 72,14 20,30% 17,83% 11,70% 106,66
BASF DEOOOAAORKU8 AAORKU  20.03.2009 1,0000 90,00 90,52 EUR 80,84 81,04 81,04 10,47% 11,06% 15,35% 100,53

BASF DEOOOAAOP5WO AAOPSW  19.06.2009  1,0000 90,00 90,52 EUR 71,28 71,48 77,48 14,41% 16,16% 16,45% 105,15
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BASF DEOOOAAOP502  AAOP50  18.12.2009 11,0000 90,00 90,52 EUR 7419 74,39 74,39 17,82% 20,98% 13,71% 109,51
BASF DEOOOAAORKZ7 AAORKZ  19.06.2009 1,0000 95,00 90,52 EUR 79,82 80,12 80,12 11,49% 18,57% 13,21% 107,33
Bayer DEOOOAAOWOK7 AAOWOK  19.06.2009 1,0000 35,00 52,26 EUR 32,52 32,62 32,62 37,58% 7,30% 7,42% 56,07
Bayer DEOOOAAOWOL5 AAOWOL  18.12.2009 11,0000 35,00 52,26 EUR 31,26 31,36 31,36 39,99% 11,61% 7,69% 58,33
Bayer DEOOOAAOKPZ1  AAOKPZ  20.03.2009 11,0000 40,00 52,26 EUR 37,64 37,74 31,74 21,78% 5,99% 8,24% 55,39
Bayer DEOOOAAORKO2  AAORKO  19.06.2009 1,0000 40,00 52,26 EUR 36,62 36,72 36,72 29,74% 8,93% 9,09% 56,93
Bayer DEOODAAOP957  AAOP95  18.12.2009 11,0000 40,00 52,26 EUR 35,04 35,14 35,14 32,76% 13,83% 9,13% 59,49
Bayer DEOOOAAOKP04  AAOKPO  20.03.2009 11,0000 45,00 52,26 EUR 41,60 41,70 41,70 20,21% 791% 10,93% 56,40
Bayer DEO0ODAAOP924  AAOP92  19.06.2009 11,0000 45,00 52,26 EUR 40,29 40,39 40,39 22,11% 1,41% 11,62% 58,22
Bayer DEOOOAAOWOM3 AAOWOM 18.12.2009 11,0000 45,00 52,26 EUR 3847 38,57 38,57 26,20% 16,67% 10,96% 60,97
Bayer DEOODAAOKP12  AAOKP1  20.03.2009 11,0000 50,00 52,26 EUR 44,94 45,04 45,04 13,82% 11,01% 15,29% 58,02
Bayer DEOOOAAORK10  AAORK1 19.06.2009 1,0000 50,00 52,26 EUR 4341 43,51 43,51 16,74% 14,92% 15,18% 60,06
Bayer DEOOOAAOP965 AAOP96  18.12.2009 11,0000 50,00 52,26 EUR 41,38 41,48 41,48 20,63% 20,54% 13,43% 62,99
Bayer DEOOOAAOKP20  AAOKP2  20.03.2009 11,0000 55,00 52,26 EUR 47,64 47,74 47,74 8,65% 15,21% 1311% 60,21
Bayer DEOODAAOP932  AAOP93  19.06.2009 11,0000 55,00 52,26 EUR 45,84 45,94 45,94 12,09% 19,72% 14,00% 62,57
BHP Billiton DEOO0AAOSB44 AA0SB4  18.06.2009 11,0000 9,00 19,11 GBP 10,53 10,58 8,37 56,20% 152% 767% 20,55
BHP Billiton DEOOOAAOSB51 AAOSB5  18.06.2009 1,0000 10,00 19,11 GBP 11,63 11,68 924 51,64% 821% 8,38% 20,68
BHP Billiton DEOOOAAOSB69 AA0SB6  18.06.2009 1,0000 11,00 19,11 GBP 12,66 12,711 10,06 47,38% 9,39% 9,58% 20,90
BHP Billiton DEOOOAAOM7C1 AAOM7C  18.06.2009 11,0000 12,00 19,11 GBP 13,72 13,77 10,89 42,99% 10,14% 10,35% 21,05
BHP Billiton DEOOOAAOR9RO AAOR9R  18.06.2009 1,0000 13,00 19,11 GBP 14,70 14,75 11,67 38,93% 11,39% 11,63% 21,29
BHP Billiton DEOOOAAOR9S8 AAOR9S  18.06.2009 11,0000 14,00 19,11 GBP 15,63 15,68 1241 35,08% 12,85% 13,12% 21,57
BHP Billiton Quanto DEOOOAAOWRG5 AAOWR6 19.06.2009 11,0000 14,00 19,11 GBP 12,48 12,53 12,53 34,43% 11,73% 11,94% 21,35
BHP Billiton DEOOOAAORITE  AAORIT  18.06.2009 1,0000 15,00 19,11 GBP 16,50 16,55 13,09 31,48% 14,55% 14,86% 21,89
BHP Billiton DEOOOAAOM7DS AAOM7D  18.06.2009 1,0000 16,00 19,11 GBP 17,30 17,35 13,73 28,17% 16,56% 16,91% 22,27
BHP Billiton Quanto DEOOOAAOWR73 AAOWR7  19.06.2009 11,0000 16,00 19,11 GBP 13,79 13,84 13,84 21,58% 15,61% 15,89% 22,09
BHP Billiton DEO0O0AAOZ2N4  AA0Z2N  18.06.2009 1,0000 17,00 19,11 GBP 17,92 17,97 14,22 25,60% 19,57% 19,99% 22,85
BHP Billiton DEO0O0AAOZ2P9  AA0Z2P  18.06.2009 1,0000 18,00 19,11 GBP 18,58 18,63 14,74 22,87% 22,12% 22,59% 23,34
BHP Billiton DEO0O0AA0Z2U9 AA0Z2U  18.12.2009 11,0000 18,00 1911 GBP 17,43 17,48 13,83 21,63% 30,15% 19,46% 24,87
BHP Billiton DEO00AA0Z2Q7 AA0Z2Q  18.06.2009 11,0000 13,00 19,11 GBP 1917 1922 15,21 20,42% 24,94% 25,49% 23,88
BHP Billiton DEOO0AAOZ2R5  AA0Z2R  18.06.2009 1,0000 20,00 19,11 GBP 19,70 19,75 15,63 18,23% 21,99% 22,78% 24,46
BHP Billiton DEO00AA0Z2S3  AA0Z2S  18.06.2009 1,0000 21,00 19,11 GBP 20,17 20,22 16,00 16,28% 31,21% 19,87% 25,08
BMW St. DEOODAAOW219  AAOW21  19.06.2009 11,0000 22,00 31,25 EUR 20,23 20,38 20,38 34,78% 7,95% 8,09% 3373
BMW St. DEOODAAOW235 AAOW23  18.12.2009 11,0000 25,00 31,25 EUR 21,54 21,69 21,69 30,59% 15,26% 10,06% 36,02
BMW St. DEOODAAOW?227 AAOW22  19.06.2009 11,0000 27,00 31,25 EUR 2393 24,08 24,08 22,94% 12,13% 12,34% 35,04
BMW St. DEOODAAOW243 AAOW24  18.12.2009 11,0000 30,00 31,25 EUR 24,53 24,68 24,68 21,02% 21,56% 14,08% 37,99
BMW St. DEOO0AAOQJY4 AA0QJY  19.06.2009 11,0000 32,00 31,25 EUR 27,23 27,38 27,38 12,38% 16,87% 14,39% 36,52
BNP Paribas DEOOOAAOWTUS AAOWTU 16.12.2009 1,0000 40,00 59,88 EUR 3491 35,01 35,01 41,53% 14,25% 9,44% 68,41
BNP Paribas DEO00AAOM6Z4 AAOMS6Z  17.06.2009 1,0000 50,00 59,88 EUR 43,85 43,95 43,95 26,60% 13,717% 14,09% 68,12
BNP Paribas DEO0OAAOMG608 AAOMS60  17.06.2009 1,0000 60,00 59,88 EUR 49,75 49,85 49,85 16,75% 20,36% 20,61% 72,07
BNP Paribas DEOOOAAOWTV7 AAOWTV  16.12.2009 1,0000 60,00 59,88 EUR 47,63 47,13 41,13 20,29% 2571% 16,60% 75,27
Canon Quanto DEOOOAAOZKW7 AA0ZKW  10.12.2009 0,01003.500,00 5.530,00 JPY 31,15 31,50 3.150,00 43,04% 1,11% 7,48% 6.144,44
Canon Quanto DEOOOAAOZKU1 AA0ZKU  11.06.2009 0,01004.000,00 5.530,00 JPY 36,55 36,90 3.690,00 33.271% 8,40% 8,75% 5.994,58
Canon Quanto DEOOOAAOZKX5 AA0ZKX  10.12.2009 0,01004.500,00 5.530,00 JPY 38,06 38,41 3.841,00 30,54% 17,16% 11,45% 6.478,78
Canon Quanto DEOOOAAOZKV9  AAOZKV ~ 11.06.2009 0,01005.000,00 5.530,00 JPY 43,24 43,59 4.359,00 21,18% 14,711% 15,33% 6.343,20
Carrefour DEOOOAAOVQST AAOVQS  17.06.2009 11,0000 35,00 40,80 EUR 31,60 31,70 31,70 22,30% 10,41% 10,66% 45,05
Carrefour DEOOOAAOWT89 AAOWT8  16.12.2009 11,0000 40,00 40,80 EUR 33,25 33,35 33,35 18,26% 19,94% 13,10% 48,94
China Life Quanto DEOOOAAOTDP5  AAOTDP  16.12.2009 10,0000 20,00 27,80 HKD 173,60 174,40 17,44 317,21% 14,68% 9,72% 31,88
China Life Quanto DEO00AA0TDM2 AA0TDM  17.06.2009 10,0000 22,00 27,80 HKD 195,69 196,49 19,65 29,32% 11,96% 12,25% 31,13
China Life Quanto DE000AA01DQ3 AA01DQ  16.12.2009 10,0000 2500 27,80 HKD 20460 20540 20,54 26,12% 21,711% 14,23% 33,84
China Life Quanto DEOOOAAOTDNO  AAO0TDN  17.06.2009 10,0000 27,00 21,80 HKD 22510 225,90 22,59 18,74% 19,52% 20,00% 33,23
China Mobile Quanto DEOOOAA0TDV3  AA01DV  16.12.2009 11,0000 70,00 106,80 HKD 62,04 62,44 62,44 41,54% 1211% 8,05% 119,73
China Mobile Quanto DEOOOAA0TDT7  AA0IDT  17.06.2009 1,0000 80,00 106,80 HKD 72,69 73,09 73,09 31,56% 9,45% 9,68% 116,90
China Mobile Quanto DEOOOAAOTDW1 AAQ01DW  16.12.2009 1,0000 100,00 106,80 HKD 80,65 81,05 81,05 24,11% 23,38% 15,29% 131,77
China Mobile Quanto DEOOOAA0TDU5 AAQ1DU  17.06.2009 1,0000 110,00 106,80 HKD 90,06 90,46 90,46 15,30% 21,60% 18,50% 129,87
Cisco DEOOOAAOVT98  AAOVT9  18.06.2009 11,0000 17,50 24,55 usD 10,41 10,47 16,33 33,50% 7,19% 1,34% 26,32
Cisco DEOOOAAOVUA1 AAOVUA  18.06.2009 11,0000 22,50 24,55 usD 12,1 12,77 1991 18,89% 13,00% 13,27% 27,74
Citigroup DEOOOAAOVNL3 AAOVNL  30.06.2009 1,0000 20,00 18,99 usD 9,93 9,99 15,58 17,97% 28,39% 21,58% 24,38
Citigroup Quanto DEOOOAAOWSS5 AAOWSS  30.06.2009 11,0000 20,00 18,99 usD 15,23 15,29 15,29 19,48% 30,80% 23,84% 24,84
Commerzhank DEOOOAAOWA4S2 AAOWA4S  20.03.2009 11,0000 15,00 19,57 EUR 13,61 13,76 13,76 29,69% 9,01% 12,47% 21,33
Commerzhank DEOOOAAOWATO AAOWAT  19.06.2009 1,0000 15,00 19,57 EUR 13,07 13,22 13,22 32,45% 13,46% 13,70% 22,20

Commerzhank DEOOOAAOWA4VE AAOWA4V  18.12.2009 1,0000 15,00 19,57 EUR 12,53 12,68 12,68 35,21% 18,30% 12,00% 23,15
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Commerzbank DEOOOAAORJO8 AAORJQ  20.03.2009 11,0000 17,00 19,57 EUR 15,11 15,26 15,26 22,02% 11,40% 15,84% 21,80
Commerzbank DEOOOAAORJUO AAORJU  19.06.2009 11,0000 17,00 19,57 EUR 14,52 14,67 14,67 25,04% 15,88% 16,17% 22,68
Commerzbank DEOOOAAORJR6  AAORJR  20.03.2009 11,0000 20,00 19,57 EUR 16,87 17,02 17,02 13,03% 17,51% 20,94% 23,00
Commerzbank DEO0ODAAOWA4U8 AAOWA4U  19.06.2009 11,0000 20,00 19,57 EUR 15,88 16,03 16,03 18,09% 24,17% 22,49% 24,42
Commerzbank DEO00AA0QBQ7 AA0QBQ  18.12.2009 11,0000 20,00 19,57 EUR 15,20 15,35 15,35 21,56% 30,29% 17,81% 25,50
Continental DEOODAAOWAYD AAOWAY  19.06.2009 11,0000 40,00 61,45 EUR 36,61 36,81 36,81 40,10% 8,67% 8,82% 66,78
Continental DEO0ODAAOW417  AAOWA41  18.12.2009 11,0000 40,00 61,45 EUR 34,94 35,14 35,14 42,82% 13,83% 9,13% 69,95
Continental DEO0DAAOW4Z7 AAOWAZ  19.06.2009 1,0000 50,00 61,45 EUR 44,06 44,26 44,26 21,97% 12,97% 13,20% 69,42
Continental DEO0DAAOW425 AAOWA42  18.12.2009 11,0000 50,00 61,45 EUR 41,719 41,99 41,99 31,67% 19,08% 12,50% 317
Continental DEOODAAOWA409 AAOWA40  19.06.2009 11,0000 60,00 61,45 EUR 49,93 50,13 50,13 18,42% 19,69% 20,05% 73,55
Continental DEOODAAOW433 AAOWA3  18.12.2009 1,0000 60,00 61,45 EUR 47,23 47,43 47,43 22,82% 26,50% 17,19% 71,74
Credit Suisse Quanto DEOOOAAORT37  AAORT3  17.06.2009 1,0000 40,00 47,10 CHF 34,50 34,70 34,70 26,33% 15,27% 15,64% 54,29
Credit Suisse Quanto DEOOOAA008L9  AA008L  16.12.2009 1,0000 40,00 47,10 CHF 32,54 32,74 32,74 30,49% 22,17% 14,53% 57,54
Credit Suisse Quanto DEOOOAAORT45  AAORT4  17.06.2009 1,0000 50,00 47,10 CHF 39,76 39,96 39,96 15,16% 25,13% 18,30% 58,93
Credit Suisse Quanto DEO0OAA008M7 AA008M  16.12.2009 1,0000 50,00 47,10 CHF 317,76 37,96 37,96 19,41% 31,72% 15,73% 62,04
Daimler DEO0OAAOW250 AAOW25  20.03.2009 1,0000 40,00 41,84 EUR 36,78 36,93 36,93 11,74% 831% 11,49% 45,32
Daimler DEO00AAOW276 AAOW27  19.06.2009 1,0000 40,00 41,84 EUR 35,39 35,54 35,54 15,06% 12,55% 12,717% 47,09
Daimler DEO00OAAOW284 AAOW28  18.12.2009 1,0000 40,00 41,84 EUR 33,92 34,07 34,07 18,57% 17,81% 11,43% 49,12
Daimler DEOOOAAORJV8 AAORJV  20.03.2009 1,0000 45,00 41,84 EUR 38,73 38,88 38,88 7,07% 15,74% 10,51% 48,43
Daimler DEOOOAAORJZ9 AAORJZ  19.06.2009 11,0000 45,00 41,84 EUR 36,91 37,06 37,06 11,42% 21,42% 13,13% 50,80
Danone DEO0OOAAOWT97 AAOWT9  16.12.2009 11,0000 40,00 46,16 EUR 34,62 34,72 34,72 24,78% 15,21% 10,06% 53,18
Danone DEOODAAOVOX1 AAQVQX  17.06.2009 11,0000 45,00 46,16 EUR 39,14 39,24 39,24 14,99% 14,68% 15,03% 52,94
Danone DEOODAAOWUA9 AAOWUA 16.12.2009 11,0000 50,00 46,16 EUR 39,99 40,09 40,09 13,15% 24,12% 10,02% 57,57
Dt. Bank DEOODAAOW3A2 AAOW3A  20.03.2009 11,0000 50,00 57,64 EUR 45,70 45,80 45,80 20,54% 9,17% 12,69% 62,93
Dt. Bank DEOODAAOVC89 AAQOVC8  19.06.2009 11,0000 50,00 57,64 EUR 43,43 43,53 43,53 24,48% 14,86% 15,13% 66,21
Dt. Bank DEOODAAOW3B0O AAOW3B  20.03.2009 11,0000 55,00 57,64 EUR 49,20 49,30 49,30 14,471% 11,56% 16,07% 64,30
Dt. Bank DEOOOAAOW3E4 AAOW3E  19.06.2009 11,0000 55,00 57,64 EUR 46,91 47,01 47,01 18,44% 17,00% 17,30% 67,44
Dt. Bank DEOODAAOVC97 AAOVCY9  18.12.2009 11,0000 55,00 57,64 EUR 44,29 44,39 44,39 22,99% 23,90% 15,56% 71,42
Dt. Bank DEOODAAORJ39  AAORJ3  20.03.2009 11,0000 60,00 57,64 EUR 51,61 51,711 51,71 10,29% 16,03% 15,94% 66,88
Dt. Bank DEOODAAORJ70  AAORJ7  19.06.2009 1,0000 60,00 57,64 EUR 48,79 48,89 48,89 15,18% 22,12% 18,22% 70,74
Dt. Post DEO0OAAOW466 AAOWA46  20.03.2009 11,0000 15,00 17,45 EUR 13,96 14,11 1411 19,14% 6,31% 8,69% 18,55
Dt. Post DEOOOAAOR045  AAOR0O4  19.06.2009 11,0000 15,00 17,45 EUR 13,50 13,65 13,65 21,78% 9,89% 10,06% 19,18
Dt. Post DEOOOAAORO11  AAORO1 20.03.2009 1,0000 17,00 17,45 EUR 15,32 15,47 15,47 11,35% 9,89% 13,71% 19,18
Dt. Post DEOOOAAOW482 AAOWA48  19.06.2009 11,0000 17,00 17,45 EUR 14,80 14,95 14,95 14,33% 1371% 13,96% 19,84
Dt. Post DEOOOAAOR078  AAOR07 18.12.2009 1,0000 17,00 17,45 EUR 1411 14,26 14,26 18,28% 19.21% 12,59% 20,80
Dt. Post DEO00OAAOR029  AAORO2  20.03.2009 1,0000 19,00 17,45 EUR 16,29 16,44 16,44 5,79% 15,57% 8,46% 20,17
Dt. Post DEO00OAAOR052  AAORO5 19.06.2009 1,0000 19,00 17,45 EUR 15,52 15,67 15,67 10,20% 21,25% 11,56% 21,16
Dt. Telekom DEO0OAAOWSF6  AAOWSF  18.12.2009 11,0000 8,00 10,34 EUR 6,90 6,97 6,97 32,59% 14,78% 9,74% 11,87
Dt. Telekom DEO0OAAOW5C3 AAOWSC  20.03.2009 11,0000 9,00 10,34 EUR 829 8,36 8,36 19,15% 7,66% 10,57% 11,13
Dt. Telekom DEO0OAAOWSD1 AAOWSD  19.06.2009 11,0000 9,00 10,34 EUR 7,88 7,95 7,95 23,11% 13,21% 13,44% nn
Dt. Telekom DEO0DAAOKQJ3 AAOKQJ  20.03.2009 11,0000 10,00 10,34 EUR 9,02 9,09 9,09 12,09% 10,01% 13,88% 11,38
Dt. Telekom DEOOOAAORKC6 AAORKC  19.06.2009 1,0000 10,00 10,34 EUR 8,56 8,63 8,63 16,54% 15,87% 16,16% 11,98
Dt. Telekom DEO0DAAOQDU5 AA0QDU  18.12.2009 11,0000 10,00 10,34 EUR 8,15 8,22 8,22 20,50% 21,65% 14,14% 12,58
Dt. Telekom DEOOOAAOKQKT AAOKQK  20.03.2009 11,0000 11,00 10,34 EUR 9,55 9,62 9,62 6,96% 14,35% 10,33% 11,82
Dt. Telekom DEOOOAAOWSE9 AAOWSE  19.06.2009 11,0000 11,00 10,34 EUR 8,81 8,88 8,88 14,12% 23,87% 16,74% 12,81
Dt. Telekom DEO0DAA0QDV3 AA0QDV  18.12.2009 11,0000 11,00 10,34 EUR 8,60 8,67 8,67 16,15% 26,87% 12,62% 13,12
E.ON DEO0ODAAOQAUT AA0DQAU 18.12.2009 11,0000 90,00 125,08 EUR 80,77 81,07 81,07 35,19% 11,02% 7,30% 138,86
E.ON DEO0ODAAORM83 AAORMS8  20.03.2009 11,0000 100,00 125,08 EUR 94,30 94,60 94,60 24,31% 571% 7,85% 132,22
E.ON DEOODAAOQAR7 AA0QAR  19.06.2009 11,0000 100,00 125,08 EUR 91,96 92,26 92,26 26,24% 8,39% 8,54% 135,57
E.ON DEOODAAORNCO AAORNC  19.06.2009 1,0000 100,00 125,08 EUR 91,62 91,92 91,92 26,51% 8,79% 8,94% 136,07
E.ON DEO0OOAAORMS1 AAORM9  20.03.2009 11,0000 110,00 125,08 EUR 102,13 102,43 102,43 18,11% 7,39% 10,20% 134,32
E.ON DEOOOAAOQAVY AAQDQAV  18.12.2009 1,0000 110,00 125,08 EUR 95,17 95,47 95,47 23,67% 15,22% 10,03% 144,12
E.ON DEOOOAAORNA4 AAORNA  20.03.2009 11,0000 120,00 125,08 EUR 108,84 109,14 109,14 12,74% 9,95% 13,79% 137,53
E.ON DEOODAAOQAS5 AAOQAS  19.06.2009 1,0000 120,00 125,08 EUR 10542 10572 105,72 15,48% 13,51% 13,75% 141,98
E.ON DEO0OOAAORNB2 AAORNB  20.03.2009 11,0000 130,00 125,08 EUR 11421 11451 114,51 8,45% 13,53% 12,78% 142,00
E.ON DEOOOAAOQAW?7 AAQ0QAW 18.12.2009 1,0000 130,00 125,08 EUR 106,10 106,40 106,40 14,93% 22,18% 11,53% 152,82
EADS DEO0OOAAOR6A2 AAOR6A  19.06.2009 11,0000 12,00 12,56 EUR 10,00 10,10 10,10 19,59% 18,81% 19,15% 14,92
EADS DE00O0AAOWUB7 AAOWUB 16.12.2009 1,0000 12,00 12,56 EUR 9,53 9,63 9,63 23,33% 24,61% 16,07% 15,65
Enel DEO0OOAAOKNH4 AAOKNH  10.06.2009 10,0000 5,50 6,15 EUR 50,07 50,27 5,03 18,19% 9,41% 9,83% 6,72
Enel DEOODAAOKNG6 AAOKNG  10.06.2009 10,0000 6,50 6,15 EUR 55,75 55,95 5,60 8,95% 16,18% 10,27% 7114

ENI DEO0OOAAOKMWS AAOKMW 10.06.2009  1,0000 17,00 23,68 EUR 15,75 15,85 15,85 33,07% 7,26% 7,58% 25,40
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ENI DEOOOAAOKMV7 AAOKMV  10.06.2009 1,0000 20,00 23,68 EUR 18,05 18,15 18,15 23,35% 10,19% 10,65% 26,09
Erste Bank DEOOOAAOQCR3 AAO0QCR  19.06.2009 1,0000 40,00 41,68 EUR 34,24 34,39 34,39 17,49% 16,31% 16,61% 48,48
Fannie Mae DEOOOAAOWZF7 AAOWZF 18.06.2009 1,0000 20,00 22,90 usb 9,46 9,54 14,88 35,04% 34,45% 35,23% 30,79
Fannie Mae DEOOOAAOWZG5 AAOWZG 18.06.2009 11,0000 25,00 22,90 usb 10,95 11,03 17,20 24,89% 45,36% 33,89% 33,29
Financiere Richemont Quanto DEOODAAORUA9 AAORUA  17.06.2009 11,0000 50,00 58,15 CHF 43,64 43,94 43,94 24,44% 13,79% 14,12% 66,17
Financiere Richemont Quanto DEOODAAONDS6 AAONDS  17.06.2009 1,0000 60,00 58,15 CHF 49,72 50,02 50,02 13,98% 19,95% 16,65% 69,75
Ford DEOODAAOVNS8 AAOVNS  30.06.2009 11,0000 5,00 546 usb 2,32 2,36 3,68 32,60% 35,87% 35,.31% 142
Ford DEOODAAOVNNS AAOVNN  30.06.2009 11,0000 6,00 5,46 usb 2,63 2,67 4,16 23,75% 44,12% 30,67% 187
France Telecom DEOODAAOPILS  AAOPIL  17.06.2009 1,0000 16,00 17,86 EUR 13,96 14,01 14,01 21,53% 14,20% 14,54% 20,39
France Telecom DEOOOAAOWUET AAOWUE 16.12.2009 11,0000 16,00 17,86 EUR 13,37 13,42 13,42 24,84% 19,23% 12,65% 21,29
France Telecom DEOODAAOPIM3 AAOPIM  17.06.2009 1,0000 18,00 17,86 EUR 14,99 15,04 15,04 15,77% 19,68% 19,17% 21,37
Gazprom-ADR DEOODAAOMSES AAOMSE  18.06.2009 1,0000 35,00 57,10 usb 21,07 2117 33,01 42,19% 6,03% 6,15% 60,54
Gazprom-ADR Quanto DEOODAAOZHET AAOZHE  19.06.2009 11,0000 35,00 57,10 usb 32,34 32,44 32,44 43,19% 1,89% 8,03% 61,61
Gazprom-ADR Quanto DEO00AAOZHG6 AAOZHG  11.12.2009 1,0000 35,00 57,10 usb 31,03 31,13 3113 45,48% 12,43% 8,34% 64,20
Gazprom-ADR DEOODAAOMS8F2 AAOMSF  18.06.2009 1,0000 40,00 57,10 usb 2371 23,87 31,22 34,82% 141% 7,62% 61,36
Gazprom-ADR Quanto DEOOOAAOWTQ7 AAOWTQ 19.06.2009 1,0000 40,00 57,10 usb 36,46 36,56 36,56 35,97% 9,41% 9,57% 62,47
Gazprom-ADR DEO00AAOZHB7 AA0ZHB  18.12.2009 1,0000 40,00 57,10 usb 22,89 22,99 35,85 37,22% 11,58% 7,67% 63,71
Gazprom-ADR DEOOOAAOM8GO AAOMS8G  18.06.2009 1,0000 45,00 57,10 usb 26,28 26,38 41,13 27,96% 9,40% 9,59% 62,47
Gazprom-ADR Quanto DEO0OAAOZHH4 AAO0ZHH  11.12.2009 1,0000 45,00 57,10 usb 38,50 38,60 38,60 32,40% 16,58% 11,06% 66,57
Gazprom-ADR DEOOOAAOVLVE  AAOVLV ~ 19.06.2009 11,0000 50,00 57,10 usb 28,54 28,64 44,66 21,79% 11,96% 12,17% 63,93
Gazprom-ADR Quanto DEOOOAAOWTP9 AAOWTP  19.06.2009 11,0000 50,00 57,10 usb 43,84 43,94 43,94 23,05% 13,79% 14,04% 64,97
Gazprom-ADR DEOOOAAORXJ4  AAORXJ  18.12.2009 11,0000 50,00 57,10 usb 27,26 27,36 42,66 25,28% 17,20% 11,30% 66,92
Gazprom-ADR DEOOOAAORXF2  AAORXF  30.06.2009 11,0000 55,00 57,10 usb 30,46 30,56 47,65 16,55% 15,42% 15,20% 65,90
Gazprom-ADR Quanto DEOOOAAOZHJO AAOZHJ  11.12.2009 11,0000 55,00 57,10 usb 44,74 44,84 44,84 21,47% 22,66% 14,98% 70,04
Gazprom-ADR Quanto DEOOOAAOZHF8  AAOZHF  19.06.2009 1,0000 60,00 57,10 usb 49,7 49,81 49,81 12,77% 20,46% 14,90% 68,78
Gazprom-ADR DEOODAAORXGO AAORXG  30.06.2009 1,0000 60,00 57,10 usb 32,14 32,24 50,27 11,96% 19,35% 13,39% 68,15
Gazprom-ADR DEOODAAORXH8 AAORXH  18.12.2009 11,0000 60,00 57,10 usb 30,78 30,88 48,15 15,67% 24,61% 12,19% 7,15
General Electric DEOODAAOVPG8 AAOVPG  26.06.2009 11,0000 25,00 27,62 usb 14,29 14,36 22,39 18,93% 11,65% 11,62% 30,84
General Electric DEOODAAOVPHE6 AAOVPH  26.06.2009 11,0000 30,00 27,62 usb 15,90 15,97 24,90 9,84% 20,47% 10,88% 33,27
Gold Fields-ADR DEOODAAOVUD5 AAOVUD  18.06.2009 1,0000 10,00 1,22 usb 532 5,44 8,48 24,40% 17,89% 18,27% 13,23
Google DEOOOAAOVPKO AAOVPK  18.06.2009 10,1000 350,00 543,83 usb 21,04 21,10 329,01 39,50% 6,38% 6,51% 578,52
Google Quanto DEOOOAAOWSVS AAOWSV  18.06.2009 0,1000 350,00 543,83 usb 32,28 32,34 323,40 40,53% 8,23% 8,39% 588,56
Google DEOOOAAOVPL8 AAOVPL  18.06.2009 10,1000 400,00 543,83 Usb 23,59 23,65 368,77 32,19% 8,47% 8,64% 589,88
Google Quanto DE000AAOWSU1 AAOWSU 18.06.2009 0,1000 450,00 543,83 usD 39,77 39,83 398,30 26,76% 12,98% 13,25% 614,42
Google DEOOOAAONAD4 AAONAD 18.06.2009 10,1000 500,00 543,83 usD 21,88 21,94 435,67 19,89% 14,77% 15,08% 624,13
HP DEO0OAAOW3V8 AAOW3V  19.06.2009 11,0000 35,00 45,13 usb 20,68 20,75 32,36 28,31% 8,17% 8,32% 48,82
HP DEO0OAAOW3W6 AAOW3W 19.06.2009 11,0000 45,00 45,13 usD 25,03 25,10 39,14 13,28% 14,98% 15,24% 51,89
HSBC Holdings DEO0OAAOVLX2 AAOVLX  19.06.2009 11,0000 6,00 8,02 GBP 6,89 6,97 5,51 31,22% 8,80% 8,95% 8,72
HSBC Holdings DEOOOAAOVLYO  AAOVLY  19.06.2009 11,0000 7,00 8,02 GBP 7,83 791 6,26 21,94% 11,85% 12,06% 8,97
IBM DEO0OAAOW3K1 AAOW3K  19.06.2009 11,0000 80,00 12321 usb 48,49 48,58 75,75 38,52% 561% 5,71% 130,12
IBM DEOOOAAOW3L9 AAOW3L 19.06.2009 11,0000 100,00 12321 usb 59,17 59,26 92,40 25,00% 8,22% 8,36% 133,34
IBM DEOOOAAOW3M7 AAOW3M 19.06.2009 11,0000 120,00 12321 usb 67,84 67,93 105,92 14,03% 13,29% 13,53% 139,58
Infineon DEOOOAAOW5K6 AAOWSK  19.06.2009 11,0000 3,50 6,04 EUR 3,15 325 3,25 46,19% 7,69% 7,83% 6,50
Infineon DEOOOAAOW5NO AAOWSN  18.12.2009 11,0000 3,50 6,04 EUR 2,98 3,08 3,08 49,01% 13,64% 9,01% 6,86
Infineon DEOOOAAOWS5L4  AAOWSL  19.06.2009 11,0000 4,00 6,04 EUR 3,54 3,64 3,64 39,74% 9,89% 10,06% 6,64
Infineon DEOOOAAOWS5P5 AAOWS5P  18.12.2009 11,0000 4,50 6,04 EUR 3,66 3,76 3,76 317,75% 19,68% 12,89% 7,23
Infineon DEOOOAAOW5M2 AAOW5M  19.06.2009 11,0000 5,00 6,04 EUR 4,22 4,32 4,32 28,48% 15,74% 16,02% 6,99
Infineon DEOODAAOW5Q3 AAOW5Q  18.12.2009 11,0000 5,50 6,04 EUR 4,24 4,34 4,34 28,15% 26,73% 17,33% 7,65
ING DEOODAAOWXY3 AAOWXY 18.12.2009 11,0000 15,04 21,62 EUR 12,81 12,86 12,86 40,50% 16,95% 11,14% 25,28
ING DEOODAAOWXW7 AAOWXW 19.06.2009 1,0000 19,04 21,62 EUR 16,31 16,36 16,36 24,31% 16,38% 16,68% 25,16
ING DEOODAAOWXZ0 AAOWXZ 18.12.2009 11,0000 19,04 21,62 EUR 15,40 15,45 15,45 28,52% 23,24% 15,14% 26,64
ING DEOOOAAOWXX5 AAOWXX 19.06.2009 11,0000 23,04 21,62 EUR 18,41 18,46 18,46 14,60% 24,81% 17,40% 26,98
Intel DEOODAAOW3Q8 AAOW3Q 19.06.2009 11,0000 14,00 22,48 usb 8,38 8,43 13,14 41,53% 6,51% 6,62% 23,94
Intel DEOOOAAOW3R6 AAOW3R  19.06.2009 1,0000 18,00 22,48 usD 10,36 10,41 16,23 21,19% 10,89% 11,08% 24,93
Intel DEO00AAOW3S4 AAOW3S  19.06.2009 1,0000 22,00 22,48 usD 11,91 11,96 18,65 17,04% 17,97% 18,29% 26,52
Krka dd DEO0OAAOVLJT  AAOVLJ 18.06.2009 0,1000 85,00 90,17 EUR 1,57 1,65 76,50 15,16% 1,11% 11,34% 100,19
Linde DEOOOAAOQKG9 AA0QKG  18.12.2009 11,0000 60,00 91,98 EUR 54,19 54,59 54,59 40,65% 9,91% 6,58% 101,10
Linde DEOOOAAOQKC8 AA0QKC  19.06.2009 11,0000 65,00 91,98 EUR 60,57 60,97 60,97 33,71% 6,61% 6,72% 98,06
Linde DEOOOAAOQKH7 AAO0QKH  18.12.2009 11,0000 70,00 91,98 EUR 62,22 62,62 62,62 31,92% 11,79% 1.81% 102,82
Linde DEOOOAAOQKD6 AA0QKD  19.06.2009 11,0000 75,00 91,98 EUR 68,93 69,33 69,33 24,62% 8,18% 8,32% 99,50

Linde DEO00OAA0QKJ3  AAOQKJ  18.12.2009 1,0000 80,00 91,98 EUR 69,50 69,90 69,90 24,01% 14,45% 9,53% 105,27
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Linde DEOOOAAOQKE4 AAO0QKE  19.06.2009 11,0000 85,00 91,98 EUR 76,10 76,50 76,50 16,83% 1,11% 11,31% 102,20
Linde DEOOOAAOQKKT AA0QKK  18.12.2009 1,0000 90,00 91,98 EUR 75,39 75,79 75,19 17,60% 18,75% 12,29% 109,23
Linde DEOOOAAOQKF1  AAOQKF  19.06.2009 11,0000 95,00 91,98 EUR 81,37 81,77 81,77 11,10% 16,18% 12,711% 106,36
Lufthansa DEOODAAOWS5U5 AAOWSU  18.12.2009 11,0000 11,00 14,45 EUR 9,35 9,42 9,42 34,81% 16,77% 11,03% 16,87
Lufthansa DEOODAAOWST7  AAOWST  19.06.2009 11,0000 12,00 14,45 EUR 10,48 10,55 10,55 26,99% 13,74% 13,99% 16,44
Lufthansa DEOODAAOQKS4 AA0QKS  18.12.2009 11,0000 13,00 14,45 EUR 10,55 10,62 10,62 26,51% 22,81% 14,62% 17,69
Lufthansa DEOODAAOQKN5 AAOQKN  19.06.2009 1,0000 14,00 14,45 EUR 11,63 11,70 11,70 19,03% 19,66% 20,02% 17,29
Lufthansa DEO0ODAAOQKT2 AA0QKT  18.12.2009 11,0000 15,00 14,45 EUR 11,57 11,64 11,64 19,45% 28,87% 15,71% 18,62
LukOil-ADR DEO0ODAAOM8H8 AAOMS8H  18.06.2009 1,0000 60,00 96,20 usb 35,61 35,71 55,68 42,12% 7,75% 791% 103,66
LukOil-ADR Quanto DEOODAAOZHV5  AAOZHV ~ 18.12.2009 1,0000 60,00 96,20 usb 52,46 52,56 52,56 45,36% 14,16% 9,34% 109,82
LukOil-ADR DEOODAAOWSA3 AAOWSA  19.06.2009 1,0000 65,00 96,20 usb 38,17 38,27 59,67 37,97% 892% 9,08% 104,79
LukOil-ADR DEO00AAOMS8J4 AAOMS8J  18.06.2009 1,0000 70,00 96,20 usb 40,65 40,75 63,54 33,95% 10,16% 10,37% 105,98
LukOil-ADR DEO0OOAAOWR99 AAOWR9  19.06.2009 1,0000 70,00 96,20 usb 40,62 40,72 63,49 34,00% 10,25% 10,43% 106,06
LukQil-ADR Quanto DEO0OOAAOZHTS  AAOZHT  30.06.2009 1,0000 70,00 96,20 usD 62,68 62,78 62,78 34,74% 11,50% 11,34% 107,26
LukOil-ADR DEOODAAOZHN2 AAOZHN  18.12.2009 1,0000 70,00 96,20 usD 39,19 39,29 61,26 36,32% 14,26% 9,41% 109,92
LukOil-ADR DEODOAAORXK2 AAORXK  30.06.2009 11,0000 80,00 96,20 usb 45,01 45,11 70,34 26,88% 13,73% 13,54% 109,41
LukOil-ADR Quanto DE000AAOZHW3 AA0ZHW 18.12.2009 11,0000 80,00 96,20 usb 66,40 66,50 66,50 30,87% 20,30% 13,28% 115,73
LukOil-ADR DEOOOAAORXNG6 AAORXN  18.12.2009 11,0000 85,00 96,20 usb 44,87 44,97 70,12 27,11% 21,22% 13,86% 116,61
LukOil-ADR DEOOOAAORXLO AAORXL  30.06.2009 1,0000 90,00 96,20 usb 48,89 49,00 76,41 20,58% 17,19% 17,53% 113,32
LukOil-ADR Quanto DE000AAOZHU7 AA0ZHU  30.06.2009 11,0000 90,00 96,20 usb 76,06 76,16 76,16 20,83% 18,17% 17,91% 113,68
LukOil-ADR DEOODAAORXMS8 AAORXM  18.12.2009 11,0000 95,00 96,20 usb 48,31 43,41 75,49 21,53% 25,85% 16,78% 121,07
LukOil-ADR DEOO0AAOZHM4 AA0ZHM  18.06.2009 1,0000 100,00 96,20 usb 53,17 53,27 83,06 13,65% 20,39% 16,15% 115,81
LVMH DEOODAAOWUH4 AAOWUH 16.12.2009 11,0000 50,00 66,79 EUR 44,05 4415 4415 33,90% 13,25% 8,79% 75,64
LVMH DEOO0AAOVQ26 AAOVQ2  17.06.2009 11,0000 55,00 66,79 EUR 49,77 49,87 49,87 25,33% 10,29% 10,53% 73,66
LVMH DEOODAAOVQ34 AAOVQ3  17.06.2009 11,0000 65,00 66,79 EUR 56,19 56,29 56,29 15,72% 15,47% 15,85% 7712
LVMH DEOODAAOWUJO AAOWUJ  16.12.2009 11,0000 70,00 66,79 EUR 56,13 56,23 56,23 15,81% 24,49% 12,36% 83,15
MAN DEOODAAOW5X9 AAOWS5X  18.12.2009 1,0000 60,00 11,77 EUR 51,24 51,64 51,64 33,60% 16,19% 10,65% 90,36
MAN DEOODAAOWS5V3  AAOWS5V  19.06.2009 1,0000 70,00 11,77 EUR 60,40 60,80 60,80 21,82% 15,13% 15,40% 89,54
MAN DEOOOAAOWSY7 AAOWSY  18.12.2009 11,0000 7000 77,77 EUR 57,24 51,64 57,64 25,88% 21,44% 14,01% 94,45
MAN DEOODAAOW5W1 AAOWS5W 19.06.2009 1,0000 80,00 17,77 EUR 65,55 65,95 65,95 15,20% 21,30% 18,25% 94,34
MAN DEOODAAOP8G7 AAOP8G  18.12.2009 1,0000 80,00 11,77 EUR 62,22 62,62 62,62 19,48% 21,15% 15,74% 99,35
Metro DEOODAAOR2WS AAOR2W  20.03.2009 1,0000 40,00 42,55 EUR 36,29 36,59 36,59 14,01% 9,32% 12,90% 46,52
Metro DEOODAAOR2Z8 AAOR2Z  19.06.2009 1,0000 40,00 42,55 EUR 35,05 35,35 35,35 16,92% 13,15% 13,39% 48,15
Metro DEOO0AAOR227  AAOR22 18.12.2009  1,0000 40,00 42,55 EUR 33,50 33,80 33,80 20,56% 18,34% 12,03% 50,36
Metro DEOODAAOR2X3  AAOR2X  20.03.2009 1,0000 45,00 42,55 EUR 39,01 39,31 39,31 7,61% 14,41% 11,39% 48,1
Metro DE000AAOWS524 AAOW52  19.06.2009 1,0000 45,00 42,55 EUR 37,85 38,15 38,15 10,34% 17,96% 11,74% 50,19
Microsoft DE000AAOVMJ9 AAOVMJ  18.06.2009 11,0000 20,00 21,712 usb 11,93 12,01 18,73 32,44% 6,80% 6,93% 29,60
Microsoft Quanto DEOODAAOWSX5 AAOWSX 18.06.2009 11,0000 22,00 21,712 usb 19,80 19,88 19,88 28,28% 10,66% 10,88% 30,68
Microsoft DE00DAAOVMK7 AAOVMK  18.06.2009 1,0000 25,00 21,712 usb 14,31 14,39 22,44 19,05% 11,42% 11,65% 30,88
Microsoft Quanto DEOODAAOWSY3 AAOWSY 18.06.2009 11,0000 27,00 21,712 usb 23,17 23,25 23,25 16,13% 16,13% 16,47% 32,19
Microsoft DEOODAAOVML5 AAOVML  18.06.2009 1,0000 30,00 21,712 usb 16,07 16,15 25,18 9,15% 19,13% 10,28% 33,02
Miinchener Riick DEOOOAAORND8 AAORND  20.03.2009 11,0000 90,00 11535 EUR 84,63 84,93 84,93 26,37% 5,97% 8,22% 122,24
Miinchener Riick DEOOOAAORNH9 AAORNH  19.06.2009 11,0000 90,00 11535 EUR 82,08 82,38 82,38 28,58% 9,25% 9,41% 126,02
Miinchener Riick DEOOOAAORNE6 AAORNE ~ 20.03.2009 11,0000 100,00 115,35 EUR 92,75 93,05 93,05 19,33% 147% 10,31% 123,97
Miinchener Riick DEOOOAAOQFL9  AAOQFL  18.12.2009 11,0000 100,00 115,35 EUR 85,54 85,84 85,84 25,58% 16,50% 10,85% 134,38
Miinchener Riick DEOOOAAORNF3  AAORNF  20.03.2009 11,0000 110,00 115,35 EUR 99,85 100,15 100,15 13,18% 9,84% 13,63% 126,69
Miinchener Riick DEOODAAOQFG9 AAO0QFG  19.06.2009 11,0000 110,00 11535 EUR 95,83 96,13 96,13 16,66% 14,43% 14,69% 131,99
Miinchener Riick DEOOOAAOQFM7 AAOQFM  18.12.2009 11,0000 110,00 11535 EUR 91,59 91,89 91,89 20,34% 19,71% 12,90% 138,08
Miinchener Riick DEOODAAORNG1 AAORNG  20.03.2009 11,0000 120,00 11535 EUR 105,65 105,95 105,95 8,15% 13,26% 12,21% 130,65
Miinchener Riick DEOOOAAOQFH7  AAOQFH  19.06.2009 1,0000 120,00 11535 EUR 100,86 101,16 101,16 12,30% 18,62% 14,28% 136,83
Miinchener Riick DEOOOAAOQFN5 AAOQFN  18.12.2009 11,0000 120,00 11535 EUR 96,71 97,01 97,01 15,90% 23,70% 12,39% 142,69
Nestle Quanto DEOOOAAOND21 AAOND2  12.06.2009 0,1000 350,00 470,75 CHF 32,59 32,79 327,90 30,35% 6,74% 7,00% 502,48
Nestle Quanto DEOOOAAO0BN5  AAQ08N  16.12.2009 0,1000 350,00 470,75 CHF 31,49 31,69 316,90 32,68% 10,44% 6,96% 519,92
Nestle Quanto DEOOOAAOWRNS AAOWRN 12.06.2009 0,1000 400,00 470,75 CHF 36,59 36,79 367,90 21,85% 8,73% 9,06% 511,82
Nestle Quanto DEOOOAAOND39 AAOND3  12.06.2009 0,1000 450,00 470,75 CHF 40,05 40,25 402,50 14,50% 11,80% 12,26% 526,30
Nestle Quanto DEOOOAA008PO  AA008P 16.12.2009 0,1000 450,00 470,75 CHF 38,51 38,71 387,10 17,717% 16,25% 10,73% 547,24
Nestle Quanto DEOOOAAOWRP3 AAOWRP  12.06.2009 0,1000 500,00 470,75 CHF 42,50 42,70 427,00 9,29% 17,10% 10,64% 551,23
Newmont Mining DEOOOAAOVTPT  AAOVTP  18.06.2009 11,0000 35,00 50,15 usD 20,83 20,98 32n 34,771% 6,99% 7.13% 53,65
Newmont Mining DEOOOAAOVTQ9 AAOVTQ  18.06.2009 11,0000 45,00 50,15 usb 25,24 25,39 39,59 21,06% 13,66% 13,95% 57,00
Nintendo Co. Ltd. Quanto DEO00AAOZK28  AA0ZK2  10.12.2009  0,001040.000,00 60.600,00 JPY 37,03 37,21 37.210,00 38,60% 7,50% 5,08% 65.143,78

Nintendo Co. Ltd. Quanto DEOO0OAA0ZK36  AA0ZK3  10.12.2009  0,001050.000,00 60.600,00 JPY 46,29 46,47  46.470,00 23,32% 7,60% 5,14% 65.203,36
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Discount Zertifikate

Name

Nissan Motor Quanto
Nissan Motor Quanto
Nissan Motor Quanto
Nissan Motor Quanto
Nokia

Nokia

Nokia

Nokia

Nokia

Norilsk Nickel ADR

Norilsk Nickel ADR

Norilsk Nickel ADR
Novartis Quanto

Novartis Quanto

Novartis Quanto

Novartis Quanto

0AO Rosneft il Co

0AO Rosneft 0il Co

0AO Rosneft il Co

0AO Rosneft il Co

0AO Rosneft il Co

0C Oerlikon Quanto

omv

omv

omv

Oracle

Oracle Quanto

Oracle

Oracle

Oracle Quanto

Petroleo Brasileiro ADR
Petroleo Brasileiro ADR
Petroleo Brasileiro ADR
Petroleo Brasileiro ADR
Petroleo Brasileiro ADR
Petroleo Brasileiro ADR
Petroleo Brasileiro ADR
Petroleo Brasileiro ADR
Petroleo Brasileiro ADR
Petroleo Brasileiro ADR
Pfizer

Philips

Philips

Philips

Potash Corp. of
Saskatchewan Inc. Quanto
Potash Corp. of
Saskatchewan Inc. Quanto
Potash Corp. of
Saskatchewan Inc. Quanto
Potash Corp. of
Saskatchewan Inc. Quanto
Raiffeisen Intl Bank
Renault

Renault

Research in Motion
Research in Motion
Research in Motion
Research in Motion Quanto
Research in Motion Quanto

Research in Motion Quanto

ISIN

DEOO0AA0ZJ88
DEOO0AA0ZJ62
DEOO0AA0ZJ96
DEOO0AA0ZJ70
DEOO0AA0Z5T4
DEOOOAA0Z5WS
DEO00AA0Z5U2
DEOOOAA0Z5X6
DE000AA0Z5V0
DE000AAOMBNG
DE000AAOMBP1
DEO00AAORXR7
DE000AA00808
DEO00AAONDP2
DEO00AA008R6
DEOOOAAONDQO
DEQO00AAOMBK2
DEO00AAORXES
DEO00AAORXD7
DEOOOAAORXCY
DEOOOAAORXB1
DEOOOAAORUX1
DEOOOAA0QCV5
DEO00OAA0QCW3
DEOOOAAORYB9
DEOO0AAQVTU1
DEOOOAAOWS31
DEOOOAAQVTV9
DEQO00AAOVTW7
DE000AAOWS49
DEO00AAOP7F1
DE000AA0ZJ13
DE000AAORZD2
DEO00AAORZEO
DEO00AAORZF7
DE000AAORZH3
DEOOOAAORZG5
DE000AAORZJ9
DE000AA0ZJ21
DEQ00AA0ZJ39
DEOOOAAOWZK?
DEOOOAAOWYB9
DEOODAAOWX91
DEOOOAAOWYC7
DEOO0OAA0ZMZ6

DEOO0OAAOZM18

DE000AA0ZM26

DE000AA0ZMO00

DE000AA0QCO3
DEQ00AAQVU87
DE0O00AAOWUKS
DEO00AAOVMPE
DEO00DAAOVMQ4
DEO00AAOVMR2
DEQ00AAOZNT7
DE000AAOZNUS
DEOOOAAOZNV3

WKN

AA0ZJ8
AA0ZJ6
AA0ZJ9
AA0ZJ7
AA0Z5T
AA0ZEW
AA0Z5U
AADZ5X
AA0Z5V
AAOMSN
AAOM8P
AAORXR
AA008Q
AAONDP
AAQ08R
AAONDQ
AAOMSK
AAORXE
AAORXD
AAORXC
AAORXB
AAORUX
AADQCY
AADQCW
AAORYB
AAOVTU
AAOWS3
AAOVTV
AAOVTW
AAOWS4
AAOP7F
AA0ZJ1
AAORZD
AAORZE
AAORZF
AAORZH
AAORZG
AAORZJ
AA0ZJ2
AA0ZJ3
AAOWZK
AAOWYB
AAOWX9
AAOWYC
AAOZMZ

AAOZM1

AA0ZM2

AA0ZMO

AA0QCO
AAOVU8
AAOWUK
AAOVMP
AAOVMOQ
AAOVMR
AAOZNT
AAOZNU
AADZNV

Laufzeit Bezugs- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief-
wahrung kurs

10.12.2009
11.06.2009
10.12.2009
11.06.2009
17.06.2009
18.12.2009
17.06.2009
18.12.2009
17.06.2009
18.06.2009
18.06.2009
18.12.2009
16.12.2009
12.06.2009
16.12.2009
12.06.2009
18.06.2009
18.12.2009
30.06.2009
30.06.2009
30.06.2009
12.06.2009
19.06.2009
19.06.2009
30.06.2009
18.06.2009
18.06.2009
18.06.2009
18.06.2009
18.06.2009
17.06.2009
17.06.2009
30.06.2009
30.06.2009
30.06.2009
18.12.2009
30.06.2009
18.12.2009
17.06.2009
17.06.2009
18.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
17.06.2009

16.12.2009

16.12.2009

17.06.2009

19.06.2009
17.06.2009
16.12.2009
18.06.2009
18.06.2009
18.06.2009
18.06.2009
18.06.2009
18.06.2009

verhiltnis

0,1000
0,1000
0,1000
0,1000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
10,0000
10,0000
10,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
0,1000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
2,0000
1,0000
2,0000
2,0000
2,0000
2,0000
2,0000
2,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
0,0100

0,0100

0,0100

0,0100

1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000

600,00
700,00
800,00
900,00
13,00
14,00
15,00
16,00
17,00
22,00
26,00
26,00
40,00
45,00
50,00
55,00
7,00
7,50
8,00
9,00
10,00
300,00
35,00
45,00
50,00
14,00
15,00
16,00
18,00
20,00
40,00
45,00
50,00
55,00
57,50
57,50
60,00
60,00
65,00
70,00
15,00
20,00
22,00
24,00
140,00

140,00

160,00

180,00

80,00
50,00
50,00
55,00
70,00
90,00
110,00
130,00
150,00

kurs
897,00
897,00
897,00
897,00
15,73
15,73
15,73
15,73
15,73
25,40
25,40
25,40
55,70
55,70
55,70
55,70
11,05
11,05
11,05
11,05
11,05
298,75
49,48
49,48
49,48
22,15
22,15
22,15
22,15
22,15
66,80
66,80
66,80
66,80
66,80
66,80
66,80
66,80
66,80
66,80
17,63
22,40
22,40
22,40
236,55

236,55

236,55

236,55

84,58
52,70
52,70
141,05
141,05
141,05
141,05
141,05
141,05

JPY
JPY
JPY
JPY
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
CHF
CHF
CHF
CHF
usb
usb
usb
usb
usb
CHF
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usD
usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
CAD

CAD

CAD

CAD

EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb

52,59
62,69
64,76
73,67
1ns
11,40
12,63
12,43
13,60
122,84
136,40
129,40
36,12
41,59
43,43
48,28
4,16
4,23
4,65
5,11
5,52
24,89
32,21
39,24
41,88
8,42
13,74
9,48
10,44
17,35
48,12
26,82
57,96
62,18
64,11
60,92
65,90
62,60
34,73
36,09
8,73
17,01
18,94
19,12
1,24

68,68
40,56
38,87
33,19
41,43
51,40
92,28
103,50
112,62

kurs
53,09
63,19
65,26
74,17
11,51
11,50
12,73
12,53
13,70
123,14
136,70
129,70
36,32
0,79
43,63
48,48
421
4,28
4,70
5,16
5,57
27,89
32,31
39,34
41,98
8,49
13,81
9,55
10,51
17,42
48,37
21,07
58,21
62,43
64,36
61,17
66,15
62,85
34,98
36,34
8,80
17,06
18,99
1917
1,27

68,93
40,66
38,97
33,34
41,58
51,55
92,48
103,70
112,82

DISCOUNT ZERTIFIKATE RUBRIKEN

Hom. Preis
in UL-Wahrung
530,90
631,90
652,60
741,70
11,51
11,50
12,73
12,53
13,70
19,20
21,32
20,22
36,32
0,79
43,63
48,48
6,56
6,67
733
8,05
8,69
278,90
32,31
39,34
41,98
13,24
13,81
14,89
16,39
17,42
37,71
42,21
45,38
48,67
50,18
47,69
51,57
49,00
54,54
56,66
13,72
17,06
18,99
19,17
127,00

119,00

132,00

154,00

68,93
40,66
38,97
51,99
64,84
80,38
92,48
103,70
112,82

Discount Max. Wert- Seitwarts-

in %
40,81%
29,55%
21,25%
17,31%
26,83%
26,89%
19,07%
20,34%
1291%
24,40%
16,08%
20,38%
34,79%
24,97%
21,67%
12,96%
40,59%
39,60%
33,68%
27,19%
21,40%
6,64%
34,70%
20,49%
15,16%
40,23%
37,65%
32,77%
26,01%
21,35%
43,55%
36,81%
32,06%
21,14%
24,88%
28,61%
22,719%
26,65%
18,35%
15,17%
22,16%
23,84%
15,22%
14,42%
46,31%

49,69%

44,20%

34,90%

18,50%
22,85%
26,05%
63,14%
54,03%
43,01%
34,43%
26,48%
20,01%

zuwachs rendite p.a.

13,02% 8,74%
10,78% 11,23%
22,59% 14,97%
21,34% 21,86%
12,95% 13,25%
21,74% 14,19%
17,83% 18,27%
27,69% 16,59%
24,09% 15,17%
14,58% 14,88%
21,98% 19,57%
28,56% 16,62%
10,13% 6,75%

7,68% 7,98%
14,60% 9,67%
13,45% 13,98%

6,63% 6,77%
12,38% 8,19%

9,16% 9,03%
11,86% 11,69%
15,14% 14,92%

1,51% 7,39%

8,33% 8,47%
14,39% 14,64%
19,10% 17,60%

5,75% 5,87%

8,62% 8,79%

7,45% 7,60%

9,83% 10,04%
14,81% 15,12%

6,07% 6,21%

6,61% 6,76%
10,17% 10,03%
13,00% 12,81%
14,59% 14,38%
20,57% 13,45%
16,34% 16,10%
22,45% 14,64%
19,17% 19,64%
23,53% 18,32%

9,31% 9,51%
17,23% 11,32%
15,85% 16,14%
25,20% 11,08%
10,24% 10,48%
17,65% 11,63%
2,21% 13,91%
16,88% 17,29%
16,06% 16,35%
22,97% 23,54%
28,30% 18,39%

5,80% 591%

1,97% 8,13%
11,97% 12,21%
18,94% 19,35%
25,36% 25,92%
32,96% 25,57%

Outperf.-

Schwelle
1.013,75
993,67
1.099,60
1.088,45
17,77
19,15
18,53
20,09
19,52
29,10
30,98
32,65
61,34
59,98
63,83
63,19
11,78
12,42
12,06
12,36
12,72
321,35
53,60
56,60
58,93
23,42
24,06
23,80
24,33
25,43
70,85
71,21
73,60
75,48
76,55
80,54
71,1
81,79
79,60
82,52
19,27
26,26
25,95
28,04
260,76

278,29

286,73

276,49

98,16
64,81
67,62
149,22
152,28
157,93
167,77
176,82
187,53
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Discount Zertifikate

Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Hom.Preis Discount Max. Wert- Seitwirts- Outperf.-
verhiltnis kurs wihrung kurs kurs inUL-Wahrung in%  zuwachs rendite p.a. Schwelle
Rio Tinto DEO0OOAAOM7HO AAOM7H  18.06.2009 1,0000 30,00 60,10 GBP 34,58 34,66 27,42 54,37% 9,40% 9,59% 65,75
Rio Tinto DEOOOAAOSCAS AAOSCA  19.06.2009 11,0000 35,00 60,10 GBP 39,95 40,03 31,67 47,30% 10,51% 10,69% 66,42
Rio Tinto DEO0ODAA0SB93  AAOSB9  20.03.2009 11,0000 40,00 60,10 GBP 46,39 46,47 36,77 38,82% 8,79% 12,16% 65,38
Rio Tinto DEO00AAOM7J6 AAOM7J  18.06.2009 11,0000 40,00 60,10 GBP 45,06 45,14 3571 40,57% 12,00% 12,25% 67,31
Rio Tinto DEOODAAOSCB3 AAOSCB  18.06.2009 11,0000 45,00 60,10 GBP 49,85 49,93 39,50 34,21% 13,91% 14,20% 68,46
Rio Tinto DEOODAAOVKS5  AAOVK5 ~ 20.03.2009 11,0000 50,00 60,10 GBP 55,74 55,82 44,16 26,51% 13.21% 18,41% 68,04
Rio Tinto DEOODAAORIWO AAORSW  18.06.2009 11,0000 50,00 60,10 GBP 54,01 54,09 42,80 28,79% 16,83% 17,19% 70,22
Rio Tinto DEOODAAOVKG3 AAOVK6E  20.03.2009 11,0000 55,00 60,10 GBP 59,63 59,71 47,24 21,39% 16,42% 23,01% 69,97
Rio Tinto DEOODAAOVK71  AAOVK7  18.06.2009 1,0000 55,00 60,10 GBP 57,79 57,87 45,79 23,82% 20,12% 20,55% 72,19
Roche Holding GS Quanto DEOOOAAORUR3 AAORUR  12.06.2009 1,0000 130,00 175,20 CHF 121,06 121,46 121,46 30,67% 7,03% 7,30% 187,52
Roche Holding GS Quanto DEO00AA008S4  AA008S  16.12.2009 1,0000 130,00 175,20 CHF 116,34 116,74 116,74 33,37% 11,36% 7,56% 195,10
Roche Holding GS Quanto DEOOOAAONDVO AAONDV  12.06.2009 1,0000 160,00 175,20 CHF 143,00 143,40 143,40 18,15% 11,58% 12,03% 195,48
Roche Holding GS Quanto DEO00OAA008T2  AA008T  16.12.2009 1,0000 170,00 175,20 CHF 14253 142,93 142,93 18,42% 18,94% 12,46% 208,38
Roche Holding GS Quanto DEO0OAAOWRV1 AAOWRV  12.06.2009 1,0000 180,00 175,20 CHF 153,70 154,10 154,10 12,04% 16,81% 14,23% 204,65
Royal Dutch Shell Plc / New DEOOOAAOWYL8 AAQWYL 18.12.2009 11,0000 18,00 2533 EUR 16,03 16,08 16,08 36,52% 11,94% 191% 28,35
Royal Dutch Shell Plc / New DEO00AAOWYJ2 AAOWYJ  19.06.2009 1,0000 20,00 25,33 EUR 18,33 18,38 18,38 27,44% 8,81% 8,97% 27,56
Royal Dutch Shell Plc / New DEO0OAAOWYM6 AAOWYM 18.12.2009 1,0000 22,00 25,33 EUR 18,89 18,94 18,94 25,23% 16,16% 10,63% 29,42
Royal Dutch Shell Plc / New DEODOAAOWYKO AAOWYK  19.06.2009 1,0000 24,00 25,33 EUR 21,08 21,13 21,13 16,58% 13,58% 13,82% 28,77
RWE St. DEO0DAA0QDY3 AA0QD9  18.12.2009 11,0000 60,00 78,41 EUR 53,34 53,59 53,59 31,65% 11,96% 7,92% 871,19
RWE St. DEO0DAA0QD51 AA0QD5  19.06.2009 11,0000 65,00 78,41 EUR 59,31 59,56 59,56 24,04% 9,13% 9,29% 85,57
RWE St. DEOODAAORNK3 AAORNK  20.03.2009 11,0000 70,00 78,41 EUR 64,96 65,21 65,21 16,83% 7,35% 10,14% 84,17
RWE St. DEOODAAOQEAS AAQQEA  18.12.2009 11,0000 70,00 78,41 EUR 60,17 60,42 60,42 22,94% 15,86% 10,44% 90,84
RWE St. DEOODAAORNL1  AAORNL  20.03.2009 11,0000 75,00 78,41 EUR 68,31 68,56 68,56 12,56% 9,39% 13,01% 85,78
RWE St. DEO0DAA0QD69 AA0QD6  19.06.2009 11,0000 75,00 78,41 EUR 65,75 66,00 66,00 15,83% 13,64% 13,88% 89,10
RWE St. DEOODAAORNMY AAORNM  20.03.2009 1,0000 80,00 78,41 EUR 7,10 71,35 71,35 9,00% 12,12% 13,71% 87,92
RWE St. DEOODAAOQEB3 AAOQEB  18.12.2009 11,0000 80,00 78,41 EUR 65,52 65,77 65,77 16,12% 21,64% 12,59% 95,37
RWE St. DEOODAAORNN7 AAORNN  20.03.2009 11,0000 85,00 78,41 EUR 73,35 73,60 73,60 6,13% 15,49% 9,00% 90,56
RWE St. DEO0DAA0QD77 AA0QD7  19.06.2009 1,0000 85,00 78,41 EUR 70,16 70,41 70,41 10,20% 20,72% 11,56% 94,66
Sanofi-Aventis DEO0DAAOVVB7 AAOVVB  17.06.2009 11,0000 35,00 42,02 EUR 31,51 31,61 31,61 24,71% 10,72% 10,98% 46,53
Sanofi-Aventis DEO0ODAAOWUR3 AAOWUR 17.12.2009 1,0000 35,00 42,02 EUR 30,25 30,35 30,35 21,11% 15,32% 10,11% 48,46
Sanofi-Aventis DEOOOAAOVVC5 AAQOVVC  17.06.2009 1,0000 45,00 42,02 EUR 36,95 37,05 37,05 11,83% 21,46% 13,73% 51,04
Sanofi-Aventis DEO0ODAAOWUST AAOWUS 17.12.2009 1,0000 45,00 42,02 EUR 35,59 35,69 35,69 15,06% 26,09% 11,67% 52,98
SAP DEO0OOAAOQCH4 AA0QCH  18.12.2009 11,0000 25,00 33,26 EUR 22,22 22,52 22,52 32,29% 11,01% 1,30% 36,92
SAP DEOOOAAORNS6 AAORNS  20.03.2009 1,0000 27,00 33,26 EUR 25,30 25,60 25,60 23,03% 5,41% 1,52% 35,08
SAP DE0O00AA0QCD3 AA0QCD  19.06.2009 1,0000 27,00 33,26 EUR 24,64 24,94 24,94 25,02% 8,26% 8,40% 36,01
SAP DEOOOAAORNT4 AAORNT  20.03.2009 1,0000 30,00 33,26 EUR 27,54 27,84 27,84 16,30% 7,76% 10,711% 35,84
SAP DEO0OAA0QCJO AA0QCJ  18.12.2009 11,0000 30,00 33,26 EUR 2571 26,01 26,01 21,80% 15,34% 10,11% 38,36
SAP DEODOAAORNU2 AAORNU  20.03.2009 1,0000 32,00 33,26 EUR 28,90 29,20 29,20 12,21% 9,59% 13,28% 36,45
SAP DEOOOAAOQCET AA0QCE  19.06.2009 11,0000 32,00 33,26 EUR 28,06 28,36 28,36 14,73% 12,83% 13,06% 37,53
SAP DEOODAA0QCK8 AA0QCK  18.12.2009 11,0000 35,00 33,26 EUR 28,51 28,81 28,81 13,38% 21,49% 10,18% 40,41
Siemens DEOOOAAOQETS AAOQET  18.12.2009 11,0000 60,00 72,91 EUR 51,68 51,98 51,98 28,71% 15,43% 10,16% 84,16
Siemens DEOOOAAOQEP3 AAOQEP  19.06.2009 11,0000 65,00 72,91 EUR 57,50 57,80 57,80 20,72% 12,46% 12,68% 81,99
Siemens DEOODAAORMH1 AAORMH  20.03.2009 1,0000 70,00 72,91 EUR 62,01 62,31 62,31 14,54% 12,34% 17,17% 81,91
Siemens DEOODAAOQEU3 AAQQEU  18.12.2009 11,0000 70,00 72,91 EUR 57,69 57,99 57,99 20,46% 20,711% 13,54% 88,01
Siemens DEOODAAOQEQT AA0QEQ  19.06.2009 11,0000 75,00 72,91 EUR 63,01 63,31 63,31 13,17% 18,46% 15,44% 86,37
Siemens DEO0DAAORMJ7 AAORMJ  20.03.2009 1,0000 80,00 72,91 EUR 66,50 66,80 66,80 8,38% 19,76% 12,66% 87,32
Siemens DEOODAAOQEV1 AAODQEV  18.12.2009 11,0000 80,00 72,91 EUR 62,31 62,61 62,61 14,13% 21,18% 10,82% 93,16
Societe Generale DEO0ODAAOWTC7 AAOWTC  17.06.2009 1,0000 45,00 55,60 EUR 38,69 38,94 38,94 29,96% 15,56% 15,94% 64,25
Societe Generale DEOODAAOWTE3 AAOWTE 17.12.2009 11,0000 50,00 55,60 EUR 40,01 40,26 40,26 21,59% 24,19% 15,77% 69,05
Societe Generale DEO0ODAAOWTD5 AAOWTD  17.06.2009 1,0000 55,00 55,60 EUR 44,46 41N 41N 19,59% 23,01% 23,59% 68,40
Societe Generale DEOOOAAOWTFO AAOWTF  17.12.2009 1,0000 60,00 55,60 EUR 44,83 45,08 45,08 18,92% 33,10% 15,23% 74,00
Softbank Quanto DEO00OAAOZKCS AA0ZKC  11.06.2009 0,01001.500,00 1.834,00 JPY 13,22 13,40 1.340,00 26,94% 11,94% 12,45% 2.052,99
Softbank Quanto DEO0OAAOZKE5 AAO0ZKE  10.12.2009 0,01001.500,00 1.834,00 JPY 12,49 12,67 1.267,00 30,92% 18,39% 12,26% 211,21
Softbank Quanto DEO00AA0ZKD7 AA0ZKD  11.06.2009 0,01002.000,00 1.834,00 JPY 15,68 15,86 1.586,00 13,52% 26,10% 16,31% 2.312,74
Softbank Quanto DEO00AAOZKF2  AAOZKF  10.12.2009 0,01002.000,00 1.834,00 JPY 14,83 15,01 1.501,00 18,16% 33,24% 14,71% 2.443,70
Sony Quanto DEO00OAAOZKS5 AA0ZKS  10.12.2009 0,01003.000,00 5.000,00 JPY 26,73 26,88 2.688,00 46,24% 11,61% 7.81% 5.580,36
Sony Quanto DE000AAOZKJ4 AA0ZKJ  11.06.2009 0,01003.500,00 5.000,00 JPY 31,95 32,10 3.210,00 35,80% 9,03% 941% 5.451,711
Sony Quanto DEO00AAOZKT3  AAOZKT  10.12.2009 0,01004.000,00 5.000,00 JPY 3372 33,87 3.387,00 32,26% 18,10% 12,07% 5.904,93
Sony Quanto DE000AAOZKK2 AA0ZKK  11.06.2009 0,01004.500,00 5.000,00 JPY 38,64 38,79 3.879,00 22,42% 16,01% 16,70% 5.800,46
Starbucks Quanto DE000AA0ZDT8 AA0ZDT  18.06.2009 11,0000 10,00 16,85 usb 9,22 9,27 9,27 44,99% 7.87% 8,03% 18,18

Starbucks DEOOOAAOVPP9  AAOVPP  18.06.2009 1,0000 12,00 16,85 usb 7,09 714 1,13 33,93% 7,18% 7.94% 18,16
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Discount Zertifikate

Name

Starbucks Quanto
Starbucks

Suez

Suez

Suez

Suez

Suez

Sun Micro
Surgutneftegaz-ADR
Surgutneftegaz-ADR
Surgutneftegaz-ADR
Surgutneftegaz-ADR
Swiss Reinsurance Quanto
Swiss Reinsurance Quanto
Swiss Reinsurance Quanto
Swiss Reinsurance Quanto
Telekom Austria
ThyssenKrupp
ThyssenKrupp
ThyssenKrupp
ThyssenKrupp
ThyssenKrupp
ThyssenKrupp
ThyssenKrupp
ThyssenKrupp
ThyssenKrupp
ThyssenKrupp
ThyssenKrupp
ThyssenKrupp

Total

Total

Total

Total

Toyota Motor Quanto
Toyota Motor Quanto
Toyota Motor Quanto
TUI

TUI

TUI

TUI

TUI

TUI

UBS Quanto

UBS Quanto

UBS Quanto

UBS Quanto
Unilever

Unilever

Unilever

Unilever

Vivendi Universal
Vivendi Universal
Vivendi Universal
Vivendi Universal
Vivendi Universal
Voest Alpine

VW St.

VW St.

VW St.

VW St.

VW St.

ISIN WKN
DEOOOAA0ZDSO  AA0ZDS
DEOO0DAAOVPQ7  AAOVPQ
DEOOOAAOWTG8 AAOWTG
DEOOOAAOVTZ0  AAOVTZ
DEOOOAAOVTO7 ~ AAOVTO
DEOOOAAOWTHE AAOWTH
DEOOOAAOVT15  AAOVT1
DEOOOAAOVVLE ~ AAOVVL
DE000AAOZHR3  AAOZHR
DEO00AAOZHP7 ~ AAOZHP
DEO00AAOZHST  AAOZHS
DE000AAOZHO5 AA0ZHQ
DEO00AAORUU7  AAORUU
DEO00AA008V8  AA008V
DEO00AAOWRX7 AAQOWRX
DEO00AA008W6  AA00OBW
DEOOOAA0QDA7 AA0QDA
DEOOOAAORMS8  AAORMS
DE000AAORMNY AAORMN
DEO00AAORMP4  AAORMP
DEOO0OAAOP890  AAOP89
DEOOOAAORMQ2 AAORMQ
DEOOOAAORMRO AAORMR
DEOOOAAOP9AS  AAOP9A
DEOOOAAOPID2  AAOPID
DEOOOAAOP9B6  AAOP9B
DEOOOAAOP9EO  AAOPSE
DEOOOAAOPIC4  AAOPIC
DEO00AAOPSF7  AAOPSF
DE000AAOWT22 AAOWT2
DEO00AAOWTO06 AAOWTO
DEO00AAOWT30 AAOWT3
DEO00AAOWT14  AAQWTI1
DEOO0OAAOZKQ9  AA0ZKQ
DEQO00AAOZKNG  AAOZKN
DEO00AAOZKR7  AAOZKR
DEO00AAORM18  AAORM1
DEO00AAOP718  AAOPT71
DEQO00AAOP759  AAOP75
DEO00AAORMY6  AAORMY
DEO00AAOP726  AAOP72
DEOO0OAAOP767  AAOP76
DEOO0OAA009C6  AA009C
DEOOOAAO09E2  AAO0SE
DEOOOAA009F9  AA00SF
DEOO0OAA009D4  AA009D
DEOOOAAOWYTT  AAOWYT
DEOOOAAOWYWS AAOWYW
DEO00DAAOWYUS AAOWYU
DEO00AAOWYX3 AAOWYX
DEO00AAOVT49  AAOVT4
DEO00AAOWTKD AAOWTK
DEQO00AAOVT56  AAOVTS
DEO00AAOWTL8 AAOWTL
DEQO00AAOVTE4  AAOVT6
DEOO0OAA0QC45  AA0QC4
DEO00AAORM59  AAORMS
DEO00AAOP8Z7  AAOP8Z
DEQO00AAOP8VE  AAOP8V
DEO00AAOP809  AAOP80
DEOOOAAORM42  AAORM4

Laufzeit Bezugs- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief-
wahrung kurs

18.06.2009
18.06.2009
17.12.2009
17.06.2009
17.06.2009
17.12.2009
17.06.2009
17.06.2009
11.12.2009
12.06.2009
11.12.2009
12.06.2009
17.06.2009
16.12.2009
17.06.2009
16.12.2009
19.06.2009
19.06.2009
20.03.2009
20.03.2009
19.06.2009
20.03.2009
20.03.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
16.12.2009
17.06.2009
16.12.2009
17.06.2009
10.12.2009
11.06.2009
10.12.2009
19.06.2009
19.06.2009
18.12.2009
20.03.2009
19.06.2009
18.12.2009
12.06.2009
16.12.2009
16.12.2009
12.06.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
17.06.2009
17.12.2009
17.06.2009
17.12.2009
17.06.2009
19.06.2009
19.06.2009
18.12.2009
19.06.2009
18.12.2009
20.03.2009

verhiltnis

1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000

14,00
16,00
25,00
30,00
35,00
35,00
40,00
12,00

7,00

8,00

9,00
10,00
60,00
60,00
70,00
70,00
14,00
25,00
21,00
30,00
30,00
32,00
35,00
35,00
35,00
40,00
40,00
45,00
45,00
35,00
40,00
45,00
50,00

0,01004.000,00
0,01005.000,00
0,01005.000,00

1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000
1,0000

12,00
14,00
14,00
15,00
16,00
16,00
17,00
17,00
20,00
22,00
14,00
16,00
18,00
20,00
15,00
17,00
20,00
22,00
25,00
50,00
120,00
130,00
140,00
150,00
160,00

kurs

16,85
16,85
43,00
43,00
43,00
43,00
43,00
11,54
11,06
11,06
11,06
11,06
70,30
70,30
70,30
70,30
13,46
41,00
41,00
41,00
41,00
41,00
41,00
41,00
41,00
41,00
41,00
41,00
41,00
52,47
52,47
52,47
52,47
5.230,00
5.230,00
5.230,00
15,33
15,33
15,33
15,33
15,33
15,33
22,80
22,80
22,80
22,80
18,28
18,28
18,28
18,28
2,43
2,43
2,43
2,43
2,43
51,75
178,80
178,80
178,80
178,80
178,80

usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
JPY
JPY
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

12,21
8,80
22,56
27,70
31,66
30,39
35,00
6,31
4,05
473
496
5,62
52,26
49,69
57,81
54,90
11,44
23,05
25,29
2,72
27,02
29,25
31,36
30,59
29,03
33,29
31,79
35,85
3372
31,35
36,81
38,55
4368
34,65
42,48
40,19
10,57
11,90
11,16
12,95
12,90
12,18
15,03
14,35
16,27
18,22
12,82
13,63
15,50
15,67
14,04
15,15
18,15
18,65
21,16
43,06
113,12
118,19
130,31
133,27
149,01

kurs

12,26
8,85
22,76
27,90
31,86
30,59
35,20
6,37
412
4,80
5,03
5,69
52,46
49,89
58,01
55,10
11,54
23,25
25,49
27,92
21,22
2945
31,56
30,79
2923
3349
31,99
36,05
3392
31,55
37,01
38,75
43,88
35,00
42,83
40,54
10,77
12,10
11,36
13,15
13,10
12,38
15,23
14,55
16,47
18,42
12,87
13,68
15,55
15,72
14,14
15,25
18,25
18,75
21,26
43,16
113,82
118,89
131,01
133,97
149,71

DISCOUNT ZERTIFIKATE RUBRIKEN

Hom. Preis
in UL-Wahrung
12,26
13,80
22,76
27,90
31,86
30,59
35,20

9,93
6,42
7,48
7,84
8,87
52,46
49,89
58,01
55,10
11,54
23,25
25,49
27,92
21,22
29,45
31,56
30,79
29,23
33,49
31,99
36,05
33,92
31,55
37,01
38,75
43,88
3.500,00
4.283,00
4.054,00
10,77
12,10
11,36
13,15
13,10
12,38
15,23
14,55
16,47
18,42
12,87
13,68
15,55
15,72
14,14
15,25
18,25
18,75
21,26
43,16
113,82
118,89
131,01
133,97
149,71

Discount Max. Wert- Seitwarts-

in %

21,24%
18,10%
47,01%
35,12%
25,91%
28,86%
18,14%
13,89%
41,91%
32,33%
29,08%
19,78%
25,38%
29,03%
17,48%
21,62%
14,26%
43,29%
37,83%
31,90%
33,61%
28,17%
23,02%
24,90%
28,711%
18,32%
21,98%
12,07%
17,21%
39,87%
29,46%
26,15%
16,37%
33,08%
18,11%
22,49%
29,75%
21,07%
25,90%
14,22%
14,55%
19,24%
33,20%
36,18%
21,76%
19,21%
29,60%
25,16%
14,93%
14,00%
42,11%
37,56%
25,28%
23,23%
12,96%
16,60%
36,34%
3351%
26,73%
25,07%
16,27%

zuwachs rendite p.a.

14,19% 14,49%
15,94% 16,28%

9,84% 6,55%

1,53% 7,70%

9,86% 10,09%
14,42% 9,53%
13,64% 13,96%
20,81% 16,52%

8,96% 6,04%

6,89% 7,15%
14,75% 9,86%
12,71% 13,21%
14,31% 14,72%
20,26% 1331%
20,67% 21,18%
21,04% 17,60%
21,32% 16,94%

1,53% 7,66%

5,92% 8,15%

7,45% 10,28%
10,21% 10,39%

8,66% 11,97%
10,90% 15,13%
13,67% 13,92%
19,74% 12,92%
19,44% 19,79%
25,04% 16,27%
24,83% 13,98%
32,67% 13,64%
10,94% 7,28%

8,08% 8,21%
16,13% 10,66%
13,95% 14,28%
14,29% 9,58%
16,74% 17,46%
23,33% 15,45%
11,42% 11,62%
15,70% 15,98%
23,24% 15,14%
14,07% 19,63%
22,14% 17,33%
29,24% 15,51%
11,62% 12,08%
16,84% 11,1%
21,43% 14,05%
19,44% 20,22%

8,78% 8,93%
16,96% 11,15%
15,76% 16,04%
21,23% 10,72%

6,08% 6,22%
11,48% 7,62%

9,59% 9,81%
17,33% 11,41%
17,59% 15,24%
15,85% 16,13%

5,43% 5,52%

9,34% 6,21%

6,86% 6,98%
11,97% 7,92%

6,87% 9,48%

Outperf.-
Schwelle
19,24
19,54
47,23
46,24
47,24
49,20
48,86
13,94
12,05
11,82
12,69
12,47
80,40
84,55
84,83
89,31
16,33
44,09
43,43
44,05
45,19
44,55
45,47
46,61
49,09
48,97
51,27
51,18
54,39
58,21
56,71
60,93
59,79

5.977,14
6.105,53
6.450,42

17,08
17,74
18,89
17,49
18,72
19,81
25,45
26,64
21,69
21,23
19,89
21,38
21,16
23,26
2591
21,23
26,77
28,66
28,72
59,95
188,51
195,51
191,07
200,19
191,09
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Discount Zertifikate

Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Cap Referenz- Referenz- Geld- Brief- Hom.Preis Discount Max. Wert- Seitwirts- Outperf.-
verhiltnis kurs wahrung kurs kurs inUL-Wdhrung in%  zuwachs rendite p.a. Schwelle

VW St. DEOOOAAOP8W4 AAOP8W  19.06.2009 11,0000 160,00 178,80 EUR 14581 146,51 146,51 18,06% 9,21% 9,37% 195,26
VW St. DEO0OAAOP817  AAOP81 18.12.2009 1,0000 170,00 178,80 EUR 147,86 148,56 148,56 16,91% 14,43% 9,52% 204,60
VW St. DEOODAAOP8X2 AAOP8X  19.06.2009 11,0000 180,00 178,80 EUR 159,13 159,83 159,83 10,61% 12,62% 12,08% 201,36
Wal-Mart DEO0ODAAOWQ66 AAOWQ6 17.06.2009 1,0000 45,00 57,62 usp 26,92 26,99 42,09 26,96% 6,93% 7,09% 61,61
Wienerberger DEOODAAOWY82 AAOWY8  19.06.2009 11,0000 25,00 26,80 EUR 20,94 21,04 21,04 21,49% 18,82% 19,16% 31,84
Xstrata DEOODAAORXY3  AAORXY  30.06.2009 1,0000 30,00 41,53 GBP 33,62 33,72 26,68 35,76% 12,45% 12,21% 46,70
Xstrata DEOODAAORXX5 AAORXX  30.06.2009 11,0000 35,00 41,53 GBP 38,06 38,16 30,19 21,30% 15,92% 15,69% 48,14
Xstrata DEOODAAORXZO AAORXZ  18.12.2009 1,0000 40,00 41,53 GBP 39,85 39,95 31,61 23,89% 26,55% 17,22% 52,56
Yahoo DEO00AAOZF33 ~ AAOZF3  17.06.2009 11,0000 17,50 20,70 usD 10,01 10,11 15,76 23,84% 11,01% 11,27% 22,98
Yahoo Quanto DEO00AA0ZGD5 AA0ZGD  17.06.2009 1,0000 20,00 20,70 usb 16,87 16,97 16,97 18,02% 17,86% 18,29% 24,40
Yahoo DEO0ODAAOZF25  AA0ZF2  17.06.2009 11,0000 22,50 20,70 usb 11,88 11,98 18,68 9,76% 20,45% 11,07% 24,93
Zurich Financial Quanto DEO00AA008X4 ~ AAQ08X  17.06.2009 0,1000 200,00 269,50 CHF 18,13 18,33 183,30 31,99% 9,11% 9,32% 294,05
Zurich Financial Quanto DEO00AA008Y2  AA008Y  16.12.2009 0,1000 200,00 269,50 CHF 17,36 17,56 175,60 34,84% 13,90% 9,21% 306,95
Zurich Financial Quanto DEOOOAAOP5L3  AAOPSL  17.06.2009 0,1000 250,00 269,50 CHF 21,52 21,72 217,20 19,41% 15,10% 15,46% 310,20
Zurich Financial Quanto DEO000AA008Z9  AA008Z 16.12.2009 0,1000 250,00 269,50 CHF 20,50 20,70 207,00 23,19% 20,77% 13,63% 325,48
Indizes

AEX DEO00AA0ZS79  AA0ZS7  17.06.2009 0,1000 450,00 437,38 EUR 38,49 38,59 385,90 1,77% 16,61% 13,66% 510,03
ATX DEO0OAAOWWV1 AAOWWV 17.06.2009 0,01003.000,00 4.035,48 EUR 28,01 28,16 2.816,00 30,22% 6,53% 6,69% 4.299,16
ATX DEO0DOAAOWWWSIAAOWWW 16.12.2009  0,01003.000,00 4.035,48 EUR 27,02 2717 2.717,00 32,67% 10,42% 6,94% 4.455,81
ATX DEOODAAONBSO AAONBS  17.06.2009 0,01003.500,00 4.035,48 EUR 31,80 31,95 3.195,00 20,83% 9,55% 9,77% 4.420,11
ATX DEOODAAOWWX7 AAOWWX 16.12.2009  0,01003.500,00 4.035,48 EUR 30,59 30,74 3.074,00 23,83% 13,86% 9,19% 4.594,72
ATX DEOODAAONB31 AAONB3  17.06.2009 0,01004.000,00 4.035,48 EUR 34,89 35,04 3.504,00 1317% 14,16% 14,49% 4.606,71
ATX DEOODAAOWWY5 AAOWWY 16.12.2009 0,01004.000,00 4.035,48 EUR 33,57 33,72 3.372,00 16,44% 18,62% 12,26% 4.787,05
Bovespa DEOODAAOM665 AAOM66  19.06.2009  0,010040.000,00 64.447,02 BRL 137,88 139,88  34.992,38 45,70% 14,31% 14,57% 73.669,77
Bovespa DEOOOAAOZEF5 ~ AAOZEF 18.12.2009  0,010045.000,00 64.447,02 BRL 142,69 14469  36.195,65 43,84% 24,32% 15,82% 80.123,33
Bovespa DEOODAAOM657 AAOM65  19.06.2009  0,010050.000,00 64.447,02 BRL 169,60 171,60  42.927,46 33,39% 16,48% 16,77% 75.065,04
Bovespa DEOODAAOZENS AAOZEN  18.12.2009  0,010055.000,00 64.447,02 BRL 170,30 172,30 43.102,57 33,12% 21,60% 17,87% 82.236,08
Bovespa DEOODAAOZEE8 AAOZEE  19.06.2009  0,010060.000,00 64.447,02 BRL 198,10 200,10  50.057,02 22,33% 19,86% 20,23% 77.248,34
Bovespa DEOODAAOUSV5  AAOUSV  19.06.2009  0,010070.000,00 64.447,02 BRL 22084 222,84  55.745,65 13,50% 25,57% 15,89% 80.926,33
CECE (EUR) DEOODAAOWWF4 AAOWWEF 19.06.2009 0,01001.600,00 2.424,68 EUR 14,92 15,07 1.507,00 37,85% 6,17% 6,28% 2.574,31
CECE (EUR) NL0000730703  AAOCAU  18.12.2009 0,01001.800,00 2.424,68 EUR 15,82 15,97 1.597,00 34,14% 12,11% 8,41% 2.732,89
CECE (EUR) DEOODAAONBT8 AAONBT  19.06.2009 0,01002.000,00 2.424,68 EUR 18,09 18,24 1.824,00 24,77% 9,65% 9,82% 2.658,64
CECE (EUR) NLO0000730711 AAOCAV  18.12.2009 0,01002.000,00 2.424,68 EUR 17,15 17,30 1.730,00 28,65% 15,61% 10,28% 2.803,10
CECE (EUR) NL0000730729 ~ AAOCAW  18.12.2009 0,01002.200,00 2.424,68 EUR 18,45 18,60 1.860,00 23,29% 18,28% 11,99% 2.867,90
CECE (EUR) DEOOOAAOWWG2 AAOWWG 19.06.2009 0,01002.400,00 2.424,68 EUR 20,56 20,71 2.071,00 14,59% 15,89% 16,17% 2.809,87
DAX DEOOOAAOVF37  AAOVF3  19.06.2009 0,01004.400,00 6.536,06 EUR 41,24 41,29 4.129,00 36,83% 6,56% 6,68% 6.965,04
DAX DEO00OAAOVF94  AAOVF9 18.12.2009  0,01004.400,00 6.536,06 EUR 39,89 39,94 3.994,00 38,89% 10,17% 6,75% 7.200,47
DAX DEOOOAAOVF45  AAOVF4  19.06.2009 0,01004.600,00 6.536,06 EUR 43,01 43,06 4.306,00 34,12% 6,83% 6,95% 6.982,32
DAX DEO00OAAOVF52  AAOVF5 19.06.2009 0,01004.800,00 6.536,06 EUR 44,74 44,79 4.479,00 31,47% 7117% 7,29% 7.004,48
DAX DEOOOAAOVGAO AAOVGA  18.12.2009 0,01004.800,00 6.536,06 EUR 43,18 43,23 4.323,00 33,86% 11,03% 7.32% 7.257,25
DAX DEOOOAAOVFX4  AAOVFX  20.03.2009 0,01004.900,00 6.536,06 EUR 46,44 46,49 4.649,00 28,87% 5,40% 742% 6.888,94
DAX DEOOOAAOVFE0  AAOVF6 19.06.2009 0,01005.000,00 6.536,06 EUR 46,44 46,49 4.649,00 28,87% 7,55% 7,68% 7.029,53
DAX DEOOOAAOVFY2  AAOVFY  20.03.2009 0,01005.100,00 6.536,06 EUR 48,24 48,29 4.829,00 26,12% 5,61% 1,12% 6.902,86
DAX DEOOOAAOVF78  AAOVF7 19.06.2009 0,01005.200,00 6.536,06 EUR 43,10 48,15 4.815,00 26,33% 8,00% 8,13% 7.058,67
DAX DEOOOAAOVGB8 AAQOVGB  18.12.2009 0,01005.200,00 6.536,06 EUR 46,34 46,39 4.639,00 29,02% 12,09% 8,01% 7.326,47
DAX DEOOOAAOVFZ9  AAOVFZ  20.03.2009 0,01005.300,00 6.536,06 EUR 49,95 50,00 5.000,00 23,50% 6,00% 8,26% 6.928,22
DAX DEOOOAAOVFO3  AAOVFO  20.03.2009 0,01005.500,00 6.536,06 EUR 51,60 51,65 5.165,00 20,98% 6,49% 8,94% 6.959,99
DAX DEO0OAAOWV02 AAOWVO  20.03.2009 0,01005.600,00 6.536,06 EUR 52,43 52,48 5.248,00 19,71% 6,71% 9,24% 6.974,45
DAX DEOOOAAOVF86  AAOVF8  19.06.2009 0,01005.600,00 6.536,06 EUR 51,27 51,32 5.132,00 21,48% 9,12% 9,28% 7.132,10
DAX DEOODAAONA73 AAONA7  18.12.2009 0,01005.600,00 6.536,06 EUR 49,33 49,40 4.940,00 24,42% 13,36% 8,83% 7.409,30
DAX DEOOOAAOVF11  AAOVF1 20.03.2009  0,01005.700,00 6.536,06 EUR 53,19 53,24 5.324,00 18,54% 7,06% 9,74% 6.997,66
DAX DEO0OAAOWV10 AAOWV1  20.03.2009 0,01005.800,00 6.536,06 EUR 53,97 54,02 5.402,00 17,35% 1.31% 10,17% 7.017,61
DAX DEOOOAAONA40 AAONA4  19.06.2009 0,01005.800,00 6.536,06 EUR 52,79 52,84 5.284,00 19,16% 9,77% 9,94% 7.174,33
DAX DEO0OAAOVF29  AAOVF2  20.03.2009 0,01005.900,00 6.536,06 EUR 54,74 54,79 5.479,00 16,17% 7,68% 10,61% 7.038,28
DAX DEO00AAOWV28 AAOWV2  20.03.2009 0,01006.000,00 6.536,06 EUR 55,51 55,56 5.556,00 14,99% 7,99% 11,04% 7.058,38
DAX DEOOOAAOKPG1 AAOKPG  18.12.2009 0,01006.000,00 6.536,06 EUR 52,16 52,21 5.221,00 20,12% 14,92% 9,84% 7.511,27
DAX DEODOAAOKNG3 AAOKN6  20.03.2009 0,01006.100,00 6.536,06 EUR 56,21 56,26 5.626,00 13,92% 8,43% 11,65% 7.086,73
DAX DEOD0OAAOWV36 AAOWV3  20.03.2009 0,01006.200,00 6.536,06 EUR 56,93 56,98 5.698,00 12,82% 8,81% 12,19% 7.111,89
DAX DEODOAAOKPB2 AAOKPB  19.06.2009 0,01006.200,00 6.536,06 EUR 55,64 55,69 5.569,00 14,80% 11,33% 11,53% 7.276,63

DAX DEO0OOAAOWV44  AAOWV4  20.03.2009 0,01006.300,00 6.536,06 EUR 57,63 57,68 5.768,00 11,75% 9,22% 12,77% 7.138,90
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DAX DEOOOAAOWV51  AAOWVS5  20.03.2009 0,01006.400,00 6.536,06 EUR 58,30 58,35 5.835,00 10,73% 9,68% 13,41% 7.168,94
DAX DEOOOAAOWWAS AAOWWA 19.06.2009 0,01006.400,00 6.536,06 EUR 56,95 57,00 5.700,00 12,79% 12,28% 12,50% 7.338,73
DAX DEOOOAAOKPH9  AAOKPH  18.12.2009 0,01006.400,00 6.536,06 EUR 54,76 54,81 5.481,00 16,14% 16,77% 11,02% 7.631,96
DAX DEOOOAAOKN71  AAOKN7  20.03.2009 0,01006.500,00 6.536,06 EUR 58,91 58,96 5.896,00 9,79% 10,24% 14,21% 7.205,63
DAX DEOOOAAOWWB3 AAOWWB 19.06.2009 0,01006.500,00 6.536,06 EUR 57,59 57,64 5.764,00 11,81% 12,77% 13,00% 7.370,64
DAX DEOOOAAOWV69 AAOWV6  20.03.2009 0,01006.600,00 6.536,06 EUR 59,56 59,63 5.963,00 8,77% 10,68% 13,31% 7.234,28
DAX DEOOOAAOKPCO AAOKPC  19.06.2009 0,01006.600,00 6.536,06 EUR 58,20 58,27 5.827,00 10,85% 13,27% 12,38% 7.403,12
DAX DEOOOAAOWV77  AAOWV7  20.03.2009 0,01006.700,00 6.536,06 EUR 60,15 60,22 6.022,00 7,86% 11,26% 11,80% 7.271,94
DAX DEOOOAAOWWC1T AAOWWC 19.06.2009 0,01006.700,00 6.536,06 EUR 58,78 58,85 5.885,00 9,96% 13,85% 11,26% 7.441,22
DAX DEOOOAAOWVS5 AAOWV8  20.03.2009 0,01006.800,00 6.536,06 EUR 60,68 60,75 6.075,00 7,05% 11,93% 10,48% 7.316,08
DAX DEO0OOAAOWWDY AAOWWD 19.06.2009 0,01006.800,00 6.536,06 EUR 59,36 59,43 5.943,00 9,07% 14,42% 10,15% 7.478,58
DAX DEOOOAAOKPJS5  AAOKPJ  18.12.2009 0,01006.800,00 6.536,06 EUR 57,11 57,18 5.718,00 12,52% 18,92% 9,44% 1.772,86
DAX DEOOOAAOKN89 AAOKN8  20.03.2009 0,01006.900,00 6.536,06 EUR 61,21 61,28 6.128,00 6,24% 12,60% 9,18% 7.359,47
DAX DEOOOAAOWWE7 AAOWWE 19.06.2009 0,01006.900,00 6.536,06 EUR 59,92 59,99 5.999,00 8,22% 15,02% 9,11% 151772
DAX DEOOOAAOWV93 AAOWV9  20.03.2009 0,01007.000,00 6.536,06 EUR 61,74 61,81 6.181,00 543% 13,25% 7,90% 7.402,11
DAX DEOOOAAOKPD8 AAOKPD  19.06.2009 0,01007.000,00 6.536,06 EUR 60,43 60,50 6.050,00 7,44% 15,70% 8,17% 7.562,38
DivDAX PR DEOOOAAONDJ5 AAONDJ  18.12.2009 0,1000 120,00 132,52 EUR 10,25 10,30 103,00 22,28% 16,50% 10,86% 154,39
DivDAX PR DEOOOAAONDE6 AAONDE  19.06.2009 0,1000 130,00 132,52 EUR 11,26 11,31 113,10 14,65% 14,94% 15,21% 152,32
DivDAX PR DEODOAAONDK3 AAONDK  18.12.2009 0,1000 140,00 132,52 EUR 11,39 11,44 114,40 13,67% 22,38% 10,43% 162,17
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOVGN3 AAQVGN  19.06.2009 0,01002.600,00 3.404,52 EUR 23,97 24,02 2.402,00 29,45% 8,24% 8,39% 3.685,16
DJ EURO STOXX 50 DEOD0AAOWVK6 AAOWVK 20.03.2009 0,01002.700,00 3.404,52 EUR 25,44 25,49 2.549,00 25,13% 5,92% 8,15% 3.606,20
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAOVGP8 AAQVGP  18.12.2009 0,01002.700,00 3.404,52 EUR 23,79 23,84 2.384,00 29,98% 13,26% 8,76% 3.855,79
DJ EURO STOXX 50 DEO0ODAAOWVL4 AAOWVL  20.03.2009 0,01002.900,00 3.404,52 EUR 27,07 27,12 2.712,00 20,34% 6,93% 9,56% 3.640,53
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAOWVT7 AAOWVT  19.06.2009 0,01002.900,00 3.404,52 EUR 26,32 26,37 2.637,00 22,54% 9,97% 10,15% 3.744,07
DJ EURO STOXX 50 DEO0DAAOVGQ6 AA0VGQ  18.12.2009 0,01002.900,00 3.404,52 EUR 25,21 25,26 2.526,00 25,80% 14,81% 9,76% 3.908,59
DJ EURO STOXX 50 DEO0DAAOWZB6 AAOWZB  23.02.2009 0,0366 2.945,00 3.404,52 EUR 100,84 101,34 2.767,23 18,72% 6,42% 9,80% 3.623,23
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONCWO AAONCW 19.06.2009 0,01003.000,00 3.404,52 EUR 27,03 27,08 2.708,00 20,46% 10,78% 10,97% 3.771,62
DJ EURO STOXX 50 DE00DAAOWVM2 AAOWVM 20.03.2009 0,01003.100,00 3.404,52 EUR 28,59 28,64 2.864,00 15,88% 8,24% 11,39% 3.685,06
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAOWVU5 AAOWVU 19.06.2009 0,01003.100,00 3.404,52 EUR 21,72 21,17 2.777,00 18,43% 11,63% 11,84% 3.800,51
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONC30 AAONC3  18.12.2009 0,01003.100,00 3.404,52 EUR 26,55 26,60 2.660,00 21,87% 16,54% 10,88% 3.967,67
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAONCX8 AAONCX  19.06.2009 0,01003.200,00 3.404,52 EUR 28,37 28,42 2.842,00 16,52% 12,60% 12,82% 3.833,38
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAOWVNO AAOWVN  20.03.2009  0,01003.300,00 3.404,52 EUR 29,95 30,00 3.000,00 11,88% 10,00% 13,86% 3.744,97
DJ EURO STOXX 50 DEOODAAOWVV3 AAOWVV  19.06.2009 0,01003.300,00 3.404,52 EUR 28,98 29,03 2.903,00 14,73% 13,68% 13,92% 3.870,11
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAONC48 AAONC4  18.12.2009 0,01003.300,00 3.404,52 EUR 21,15 27,80 2.780,00 18,34% 18,71% 12,26% 4.041,34
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAONCY6 AAONCY  19.06.2009 0,01003.400,00 3.404,52 EUR 29,55 29,60 2.960,00 13,06% 14,86% 15,13% 3.910,60
DJ EURO STOXX 50 DE0OOAAOWVPS AAOWVP  20.03.2009 0,01003.500,00 3.404,52 EUR 31,13 31,18 3.118,00 8,42% 12,25% 12,12% 3.821,62
DJ EURO STOXX 50 DE0OOAAOWVW1 AAOWVW 19.06.2009 0,01003.500,00 3.404,52 EUR 30,07 30,12 3.012,00 11,53% 16,20% 13,26% 3.956,12
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAONC55 AAONC5  18.12.2009 0,01003.500,00 3.404,52 EUR 28,81 28,86 2.886,00 15,23% 21,28% 11,79% 4.128,84
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAONCZ3 AAONCZ  19.06.2009 0,01003.600,00 3.404,52 EUR 30,55 30,60 3.060,00 10,12% 17,65% 11,46% 4.005,32
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOWVQ3 AAOWVQ 20.03.2009 0,01003.700,00 3.404,52 EUR 32,1 32,16 3.216,00 5,54% 15,05% 8,07% 3.916,89
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAOWVX9 AAOWVX 19.06.2009 0,01003.700,00 3.404,52 EUR 30,96 31,01 3.101,00 8,92% 19,32% 9,96% 4.062,15
DJ EURO STOXX 50 DEOOOAAONC63 AAONC6  18.12.2009 0,01003.700,00 3.404,52 EUR 29,77 29,82 2.982,00 12,41% 24,08% 9,35% 4.224,25
DJ Industrial Average Quanto DEOOOAAORN41 AAORN4  19.06.2009 0,01008.000,00 11.844,64 usb 74,74 75,04 7.504,00 36,65% 6,61% 6,72% 12.627,55
DJ Industrial Average DEOOOAAORRZ2 AAORRZ  19.06.2009 0,01009.000,00 11.844,64 usb 54,37 54,67 8.524,69 28,03% 5,58% 5,67% 12.505,06
DJ Industrial Average DEOOOAAOROP3  AAOROP  18.12.2009 0,01009.000,00 11.844,64 usb 52,80 53,10 8.279,88 30,10% 8,70% 5,79% 12.874,79
DJ Industrial Average DEOOOAAORRO5  AAORRO  19.06.2009 0,010011.000,00 11.844,64 usb 64,17 64,47  10.052,81 15,13% 9,42% 9,59% 12.960,66
DJ Industrial Average DEOOOAAOROQ1  AAOROQ  18.12.2009  0,010011.000,00 11.844,64 usD 6200 6230 971444 17,98% 13,23% 8,75% 13.412,10
DJ Industrial Average Quanto ~ DEOOOAAORN58  AAORN5  19.06.2009  0,010012.000,00 11.844,64 USD 10427 10457  10.457,00 11,72% 14,76% 13,51% 13.592,40
DJ Industrial Average DEOOOAAORR13  AAORR1 19.06.2009 0,010013.000,00 11.844,64 usb 70,93 71,23 11.106,89 6,23% 17,04% 6,76% 13.863,49
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAA0Z196  AA0Z19 19.06.2009 0,1000 250,00 367,76 TRY 10,73 10,93 209,29 43,09% 19,45% 19,81% 439,30
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAOZEG3 AAO0ZEG  19.06.2009 10,1000 300,00 367,76 TRY 12,58 12,78 2441 33,46% 22,59% 23,01% 450,85
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAOZEKS ~AAOZEK  18.12.2009 0,1000 300,00 367,76 TRY 1nMm 11,61 222,31 39,55% 34,95% 22,41% 496,28
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAOZEHT AAOZEH  19.06.2009 10,1000 350,00 367,76 TRY 14,26 14,46 276,88 24,11% 26,41% 26,90% 464,88
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAONAL7 AAONAL  19.06.2009 0,1000 400,00 367,76 TRY 15,68 15,88 304,07 17,32% 31,55% 21,33% 483,78
DJ Turkey Titans 20 DEOOOAAOZEL3  AAOZEL  18.12.2009 0,1000 400,00 367,76 TRY 14,35 14,55 278,60 24,24% 43,57% 20,60% 528,01
FTSE 100 DEOOOAA0ZC69 AA0ZC6  17.12.2009 0,01004.500,00 5.663,00 GBP 49,49 49,57 3.921,98 30,74% 14,74% 9,74% 6.497,61
FTSE 100 DEOOOAA0ZC44 AA0ZC4  18.06.2009 0,01005.000,00 5.663,00 GBP 56,48 56,56 4.475,03 20,98% 11,73% 11,97% 6.327,34
FTSE 100 DEO00AA0ZC51  AA0ZC5  17.12.2009 0,01005.500,00 5.663,00 GBP 57,76 57,84 4.576,30 19,19% 20,18% 13,23% 6.806,04
FTSE 100 DEO00OAA0ZC36 AA0ZC3  18.06.2009 0,01006.000,00 5.663,00 GBP 63,97 64,05 5.067,64 10,51% 18,40% 11,99% 6.704,90
FTSE Top40 DEOODAAONAQ6 AAONAQ  19.06.2009 0,010020.000,00 28.467,16 ZAR 13,88 14,08  17.536,22 38,40% 14,05% 14,30% 32.466,70

FTSE Top40 DEODDAAONAR4 AAONAR  19.06.2009  0,010025.000,00 28.467,16 ZAR 16,94 1714 21.347,36 25,01% 17.11% 17.42% 33.338,04
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Hang Seng DEOD0OAAOW664 AAOWE6  18.12.2009  0,010016.000,00 22.456,02 HKD 11,97 12,12 14.754,65 34,30% 8,44% 5,62% 24.351,40
Hang Seng DEOOOAAORKE9 AAORK6  25.06.2009 0,010018.000,00 22.456,02 HKD 13,64 13,79  16.787,67 25,24% 7,22% 1,22% 24.077,69
Hang Seng DEOOOAAOZLX3  AAOZLX  17.06.2010 0,010018.000,00 22.456,02 HKD 12,56 12,1 15.472,90 31,10% 16,33% 7,95% 26.123,63
Hang Seng DEO0DAAOWE72 AAOW67  18.12.2009  0,010020.000,00 22.456,02 HKD 14,36 14,51 17.664,18 21,34% 13,22% 8,74% 25.425,48
Hang Seng DEO0DDAAOM7X7 AAOM7X  25.06.2009 0,010022.000,00 22.456,02 HKD 15,63 15,78  19.210,26 14,45% 14,52% 14,52% 25.717,12
Hang Seng DEOODAAOZLY1  AAQZLY 17.06.2010  0,010022.000,00 22.456,02 HKD 14,46 14,61 17.785,92 20,80% 23,69% 11,35% 27.776,60
Hang Seng DEO0DAAOWE80 AAQW68  18.12.2009  0,010024.000,00 22.456,02 HKD 16,23 16,38 19.940,68 11,20% 20,36% 8,34% 27.027,38
HS China Enterprise DEOODAAOVG36 AAOVG3  25.06.2009 0,10008.000,00 12.018,51 HKD 60,26 60,51 7.366,37 38,71% 8,60% 8,60% 13.052,31
HS China Enterprise DEO0ODAAOWE31 AAOW63  18.12.2009 0,10009.000,00 12.018,51 HKD 63,85 64,10 7.803,41 35,07% 15,33% 10,10% 13.861,46
HS China Enterprise DEOODAAOVG44 AAOVG4  25.06.2009 0,100010.000,00 12.018,51 HKD 72,25 72,50 8.826,01 26,56% 13,30% 13,30% 13.617,16
HS China Enterprise DEOOOAAQZLT1  AAOZLT 17.06.2010  0,100010.000,00 12.018,51 HKD 65,98 66,23 8.062,71 32,91% 24,03% 11,50% 14.906,29
HS China Enterprise DEO0DAAOWE49 AAOW64  18.12.2009 0,100011.000,00 12.018,51 HKD 74,23 74,48 9.067,05 24,56% 21,32% 13,93% 14.580,67
HS China Enterprise DE000AAOM7S7 AAOM7S  25.06.2009 0,100012.000,00 12.018,51 HKD 81,53 81,78 9.955,73 17,16% 20,53% 20,53% 14.486,34
HS China Enterprise DEO00AAOZLU9 AAOZLU  17.06.2010 0,100012.000,00 12.018,51 HKD 74,66 7491 9.119,39 24,12% 31,59% 14,89% 15.814,88
HS China Enterprise DE000AAOWE56 AAQ0WGE5 18.12.2009 0,100013.000,00 12.018,51 HKD 82,39 82,64  10.060,43 16,29% 29,22% 12,75% 15.530,22
Kospi 200 DE00OOAAOVHA8 AAOVHA  17.12.2009 100,0000 150,00 217,97 KRW 8,55 8,65 139,24 36,12% 1,73% 5,16% 234,82
Kospi 200 DEO00DAAOZL19  AAOZL1 17.06.2010 100,0000 160,00 217,97 KRW 8,82 8,92 143,58 34,13% 11,43% 5,63% 242,89
Kospi 200 DEO0OAAORK77  AAORK7  18.06.2009 100,0000 170,00 217,97 KRW 9,88 9,98 160,64 26,30% 5,82% 5,94% 230,66
Kospi 200 DE000AAOM9Z8 AAOMSZ  17.12.2009 100,0000 190,00 217,97 KRW 10,51 10,61 170,79 21,65% 11,25% 147% 242,49
Kospi 200 DEO00OAAOZL27  AA0ZL2 17.06.2010 100,0000 200,00 217,97 KRW 10,55 10,65 171,43 21,35% 16,67% 8,10% 254,30
Kospi 200 DEOODAAOM9X3 AAOMSX  18.06.2009 100,0000 210,00 217,97 KRW 11,69 1,79 189,78 12,93% 10,65% 10,87% 241,19
Kospi 200 DEOOOAAOM905 AAOMS0  17.12.2009 100,0000 230,00 217,97 KRW 11,92 12,02 193,48 11,23% 18,87% 8,39% 259,11
Mexbol DEOOOAAOZEA6 AAOZEA  19.06.2009  0,100022.000,00 29.388,01 MXN 124,74 125,74 20.198,50 31,271% 8,92% 9,07% 32.009,13
Mexbol DEOOOAAOZEC2 AAOZEC  18.12.2009  0,100024.000,00 29.388,01 MXN 127,04 128,14  20.584,03 29,96% 16,60% 10,91% 34.265,03
Mexbol DEOOOAAONAH5 AAONAH  19.06.2009  0,100026.000,00 29.388,01 MXN 142,66 143,66  23.077,11 21,47% 12,67% 12,89% 33.110,22
Mexbol DEOOOAAOZEDO AAOZED  18.12.2009  0,100028.000,00 29.388,01 MXN 142,79 14379  23.097,99 21,40% 21,22% 13,87% 35.624,92
Mexbol DEOODAAONAJT AAONAJ  19.06.2009  0,100030.000,00 29.388,01 MXN 157,80 158,80  25.509,16 13,20% 17,60% 15,48% 34.561,72
Nasdaq 100 Quanto DEOO0AAOR2C7  AAOR2C  18.12.2009 0,01001.200,00 1.908,40 usb 10,80 10,83 1.083,00 43,25% 10,80% 117% 2.114,57
Nasdaq 100 DEOOOAAOVL62  AAOVLE 18.12.2009  0,01001.200,00 1.908,40 usb 7,09 712 1.110,22 41,82% 8,09% 5,39% 2.062,72
Nasdaq 100 Quanto DEOOOAAOR2B9  AAOR2B  19.06.2009  0,01001.400,00 1.908,40 usb 12,93 12,96 1.296,00 32,09% 8,02% 8,16% 2.061,54
Nasdaq 100 DEOOOAAOVL47  AAOVL4  19.06.2009 0,01001.400,00 1.908,40 usb 8,43 8,46 1.319,17 30,88% 6,13% 6,23% 2.025,34
Nasdaq 100 DEOOOAAOR1X5 AAORTX  18.12.2009 0,01001.400,00 1.908,40 usb 8,13 8,16 1.272,39 33,33% 10,03% 6,66% 2.099,80
Nasdaq 100 DEOOOAAOR1V9  AAORTV  19.06.2009 0,01001.600,00 1.908,40 usb 9,46 9,49 1.479,78 22,46% 8,12% 8,21% 2.063,45
Nasdaq 100 Quanto DEOOOAAOR2D5 AAOR2D  18.12.2009 0,01001.600,00 1.908,40 usb 13,83 13,86 1.386,00 21,31% 15,44% 10,17% 2.203,06
Nasdaq 100 DEOOOAAOVL70  AAQVL7 18.12.2009 0,01001.600,00 1.908,40 usb 9,08 91 1.420,52 25,56% 12,63% 8,36% 2.149,52
Nasdaq 100 Quanto DEO0OAAOR2AT  AAOR2A  19.06.2009 0,01001.800,00 1.908,40 usD 15,86 15,89 1.589,00 16,74% 13,28% 13,52% 2.161,81
Nasdaq 100 DEOOOAAOVL54  AAQVLS 19.06.2009 0,01001.800,00 1.908,40 usD 10,33 10,36 1.615,43 15,35% 11,43% 11,63% 2.126,44
Nasdaq 100 DEO00OAAOR1Y3  AAORTY  18.12.2009 0,01001.800,00 1.908,40 usD 9,92 9,95 1.551,50 18,70% 16,02% 10,54% 2.214,06
Nasdaq 100 DEO0OAAORTW?7 AAORTW  19.06.2009 0,01002.000,00 1.908,40 usD 11,06 11,09 1.729,26 9,39% 15,66% 10,54% 2.207,18
Nasdaq 100 DEO00OAAOR1Z0  AAOR1Z  18.12.2009 0,01002.000,00 1.908,40 usb 10,63 10,66 1.662,21 12,90% 20,32% 9,77% 2.296,21
Nikkei 225 Quanto DEODOAAOWSEY5 AAOWEY  18.12.2009 0,01007.000,00 13.849,56 JPY 64,07 64,87 6.487,00 53,16% 791% 527% 14.944,80
Nikkei 225 Quanto DEOOOAAOR3K8 AAOR3K  19.06.2009 0,01008.000,00 13.849,56 JPY 75,06 75,86 7.586,00 45,23% 5,46% 5,55% 14.605,39
Nikkei 225 Quanto DEO0DAAOWEV1 AAOWEV  19.06.2009 0,01009.000,00 13.849,56 JPY 84,03 84,83 8.483,00 38,75% 6,09% 6,20% 14.693,63
Nikkei 225 Quanto DEO0ODAAOR3N2 AAOR3N  18.12.2009 0,01009.000,00 13.849,56 JPY 81,02 81,82 8.182,00 40,92% 10,00% 6,64% 15.234,18
Nikkei 225 Quanto DEOODAAOR3L6  AAOR3L  19.06.2009 0,010010.000,00 13.849,56 JPY 92,35 93,15 9.315,00 32,74% 7.35% 7,48% 14.868,02
Nikkei 225 Quanto DEO0DAAOWEWS AAOWEW 19.06.2009 0,010011.000,00 13.849,56 JPY 100,44 101,24 10.124,00 26,90% 8,65% 8,80% 15.047,92
Nikkei 225 Quanto DEOODAAOR3P7  AAOR3P  18.12.2009 0,010011.000,00 13.849,56 JPY 96,41 97,21 9.721,00 29,81% 13,16% 8,70% 15.671,76
Nikkei 225 Quanto DEO0DAAOR3M4  AAOR3M  19.06.2009  0,010012.000,00 13.849,56 JPY 107,73 108,53  10.853,00 21,64% 10,57% 10,75% 15.313,25
Nikkei 225 Quanto DEO0DAAOWEX7 AAOWEX  19.06.2009 0,010013.000,00 13.849,56 JPY 114,28 115,08  11.508,00 16,91% 12,96% 13,20% 15.645,14
Nikkei 225 Quanto DEOODAAONBH3 AAONBH  18.12.2009  0,010013.000,00 13.849,56 JPY 109,27 110,07 11.007,00 20,52% 18,11% 11,88% 16.357,25
Nikkei 225 Quanto DEOODAAONBEO AAONBE  19.06.2009 0,010014.000,00 13.849,56 JPY 119,79 12059  12.059,00 12,93% 16,10% 15,11% 16.078,77
Nikkei 225 Quanto DEOODAAONBJ9 AAONBJ  18.12.2009  0,010015.000,00 13.849,56 JPY 11867 11947 11.947,00 13,74% 25,55% 10,48% 17.388,75
RDX (EUR) DEO0OAAQVCN2 AAQVCN  12.06.2009 0,01001.200,00 2.080,00 EUR 11,18 11,30 1.130,00 45,67% 6,19% 6,43% 2.208,85
RDX (EUR) DEOO0OAAOVCP7 AAOVCP  18.12.2009 0,01001.300,00 2.080,00 EUR 11,54 11,66 1.166,00 43,94% 11,49% 7,62% 2.319,04
RDX (EUR) DE000AA0ZG16  AA0ZG1 12.06.2009  0,0100 1.400,00 2.080,00 EUR 12,90 13,02 1.302,00 37,40% 7,53% 7,82% 2.236,56
RDX (EUR) DEOOOAAONBV4 AAONBV  12.06.2009 0,01001.600,00 2.080,00 EUR 14,49 14,61 1.461,00 29,76% 9,51% 9,88% 2.277,89
RDX (EUR) DEOOOAAOSBW1 AAOSBW 18.12.2009 0,01001.700,00 2.080,00 EUR 14,44 14,56 1.456,00 30,00% 16,76% 11,02% 2.428,57
RDX (EUR) DEO0O0AA0ZG24 AA0ZG2  12.06.2009 0,01001.800,00 2.080,00 EUR 15,95 16,07 1.607,00 22,74% 12,01% 12,48% 2.329,81
RDX (EUR) DEOOOAAONBW2 AAONBW 12.06.2009 0,01002.000,00 2.080,00 EUR 1717 17,29 1.729,00 16,88% 15,67% 16,30% 2.406,02
RDX (EUR) DEOOOAAOVCQ5 AA0VCQ  18.12.2009 0,01002.100,00 2.080,00 EUR 16,81 16,93 1.693,00 18,61% 24,04% 14,90% 2.580,04

RDX (EUR) DEOO0AA0ZG32 AA0ZG3  12.06.2009 0,01002.200,00 2.080,00 EUR 18,33 18,45 1.845,00 11,30% 19,24% 13,24% 2.480,22
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Romanian TX (EUR) DEOOOAAOVLD4  AAOVLD  19.06.2009 0,00109.500,00 11.827,88 EUR 8,48 8,58 8.580,00 27,46% 10,72% 10,91% 13.096,14
Romanian TX (EUR) DEOOOAAOVLC6 AAOVLC  19.06.2009 0,001011.000,00 11.827,88 EUR 9,44 9,54 9.540,00 19,34% 15,30% 15,58% 13.638,02
Romanian TX (EUR) DEOOOAAOVK89 AAOVK8  19.06.2009 0,001013.000,00 11.827,88 EUR 10,40 10,50  10.500,00 11,23% 23,81% 12,87% 14.644,04
RTX (USD) DEOOOAA0ZG99 AA0ZG9  11.12.2009 0,01002.200,00 3.334,89 usb 12,84 12,96 2.020,85 39,40% 8,86% 5,98% 3.630,53
RTX (USD) DEOO0AA0ZG73  AA0ZG7  12.06.2009 0,01002.500,00 3.334,89 usb 14,93 15,05 2.346,75 29,63% 6,53% 6,78% 3.552,67
RTX (USD) DEOO0AA0ZG81 AA0ZG8  11.12.2009 0,01002.700,00 3.334,89 usb 15,27 15,39 2.399,76 28,04% 12,51% 8,39% 3.752,12
RTX (USD) DEOOOAA0ZG65 AA0ZG6  12.06.2009 0,01003.000,00 3.334,89 usb 17,32 17,44 2.719,42 18,46% 10,32% 10,72% 3.678,97
S&P 500 Quanto DEOOOAAORNS2 AAORN8  19.06.2009 0,1000 800,00 1.317,80 usb 75,21 75,51 755,10 42,70% 5,95% 6,05% 1.396,16
S&P 500 DEOOOAAOROT5  AAOROT ~ 18.12.2009 0,1000 900,00 1.317,80 usb 53,18 53,48 833,91 36,72% 7,92% 5,28% 1.422,23
S&P 500 DEOOOAAORR54  AAORR5  19.06.2009 0,10001.000,00 1.317,80 usb 60,31 60,61 945,09 28,28% 581% 591% 1.394,36
S&P 500 DEOOOAAOVMC4 AAQVMC  19.06.2009 0,10001.100,00 1.317,80 usb 65,55 65,85 1.026,80 22,08% 7,13% 7,25% 1.411,75
S&P 500 DEOOOAAOROU3  AAOROU  18.12.2009  0,10001.100,00 1.317,80 usb 63,26 63,56 991,09 24,19% 10,99% 1,29% 1.462,61
S&P 500 Quanto DEOOOAAORN90 AAORN9  19.06.2009 0,10001.200,00 1.317,80 usb 107,98 108,28 1.082,80 17,83% 10,82% 11,01% 1.460,44
S&P 500 DEOOOAAORR62  AAORR6  19.06.2009 0,10001.200,00 1.317,80 usD 70,32 70,62 1.101,18 16,44% 897% 9,13% 1.436,06
S&P 500 DEO0OOAAOVMD2 AAQVMD  19.06.2009  0,10001.300,00 1.317,80 usD 74,52 74,82 1.166,67 11,47% 11,43% 11,63% 1.468,40
S&P 500 DEOOOAAOROS7  AAQROS  19.06.2009 0,10001.400,00 1.317,80 usD 71,95 78,25 1.220,15 141% 14,74% 8,14% 1.512,04
SETX (EUR) DEO0OAAOWWK4 AAOWWK 19.06.2009 0,01001.500,00 1.875,40 EUR 13,86 14,01 1.401,00 25,30% 7,07% 7,19% 2.007,92
SETX (EUR) DEO0OAAOWWL2 AAOWWL 18.12.2009 0,01001.500,00 1.875,40 EUR 13,33 13,48 1.348,00 28,12% 11,28% 147% 2.086,87
SETX (EUR) DEODOAAONBY8 AAONBY  19.06.2009 0,01002.000,00 1.875,40 EUR 17,05 17,20 1.720,00 8,29% 16,28% 9,19% 2.180,70
SETX (EUR) DEO0OAAOWWMO AAOWWM 18.12.2009  0,01002.000,00 1.875,40 EUR 16,41 16,56 1.656,00 11,70% 20,77% 8,76% 2.264,98
SMI Quanto DEO0DAAOWVB5 AAOWVB 11.12.2009 0,01005.000,00 7.026,08 CHF 45,11 45,46 4.546,00 35,30% 9,99% 6,72% 7.721,76
SMI Quanto DEO0ODAAOWVA7 AAOWVA 12.06.2009 0,01006.000,00 7.026,08 CHF 54,99 55,34 5.534,00 21,24% 8,42% 8,74% 7.617,72
SMI Quanto DEOODAAONBP6 AAONBP  11.12.2009 0,01007.000,00 7.026,08 CHF 59,09 59,44 5.944,00 15,40% 17,77% 11,83% 8.274,32
WIG 20 DEO0DAAOWWP3 AAOWWP 19.06.2009 0,01002.000,00 2.637,24 PLN 543 548 1.843,20 30,11% 8,51% 8,66% 2.861,59
WIG 20 DEOODAAOWWS7 AAOWWS 18.12.2009  0,01002.000,00 2.637,24 PLN 515 520 1.749,02 33,68% 14,35% 9,47% 3.015,68
WIG 20 DE00DAAOWWQ1 AAOWWQ 19.06.2009 0,01002.500,00 2.637,24 PLN 6,44 6,49 2.182,91 17,23% 14,53% 14,79% 3.020,32
Sektoren

Amex Biotech DEOODAAORTK2  AAOR1K  19.06.2009 0,1000 700,00 739,61 usb 41,55 41,80 651,79 11,87% 7,40% 7,53% 794,32
Amex Biotech DEO00AA01DZ4 AA01DZ  18.12.2009 0,1000 700,00 739,61 usb 40,49 40,74 635,26 1411% 10,19% 6,77% 814,99
Amex Biotech DEO0ODAA01DZ4 AA01DZ  18.12.2009 0,1000 700,00 739,61 usb 40,49 40,74 635,26 1411% 10,19% 6,77% 814,99
Amex Biotech Quanto DEOODAAORNZ1 AAORNZ  19.06.2009 0,1000 750,00 739,61 usb 66,77 67,02 670,20 9,38% 11,91% 10,54% 827,67
Amex Gold Bugs DEOODAAOP7W6 AAOP7W  19.06.2009 0,1000 300,00 418,87 usb 17,87 17,97 280,21 33,10% 7,06% 7.19% 448,46
Amex Gold Bugs DEOODAAORTE5 AAORTE  18.12.2009 10,1000 300,00 418,87 usb 17,12 17,22 268,51 35,90% 11,73% 117% 467,99
Amex Gold Bugs DEOODAAOTDX9 AA0TIDX  19.06.2009 10,1000 350,00 418,87 usb 19,99 20,99 321,30 21,86% 6,94% 7,06% 447,92
Amex Gold Bugs DEO00AAOTDX9 AA01DX  19.06.2009 0,1000 350,00 418,87 usb 19,99 20,99 321,30 21,86% 6,94% 7,06% 447,92
Amex Gold Bugs DEOOOAAOP7X4 AAOP7X  19.06.2009 0,1000 400,00 418,87 usb 21,83 21,93 341,95 18,36% 16,97% 17,28% 489,97
Amex Gold Bugs DEOOOAAORTF2  AAORTF 18.12.2009 0,1000 400,00 418,87 usb 21,03 21,13 329,48 21,34% 21,40% 13,98% 508,52
Amex Gold Bugs DEO00AA01DY7 AA01DY  19.06.2009 0,1000 450,00 418,87 usp 23,19 2419 37719 9,95% 19,30% 11,24% 499,72
Amex Gold Bugs DEO00OAAO1DY7 AAO1DY  19.06.2009 0,1000 450,00 418,87 usb 23,19 2419 37719 9,95% 19,30% 11,24% 499,72
Amex Gold Bugs Quanto DEOOOAAORNX6 AAORNX  19.06.2009 10,1000 300,00 418,87 usb 27,45 27,55 275,50 34,23% 8,89% 9,05% 456,12
Amex Gold Bugs Quanto DEOO0AAOP7Q8 AAOP7Q  19.06.2009 10,1000 350,00 418,87 usb 30,90 31,00 310,00 25,99% 12,90% 13,13% 472,92
Amex Gold Bugs Quanto DEOOOAAOR144  AAOR14  18.12.2009 10,1000 350,00 418,87 usb 29,55 29,65 296,50 29,21% 18,04% 11,84% 494,45
Amex Gold Bugs Quanto DEOOOAAORNY4  AAORNY  19.06.2009 0,1000 400,00 418,87 usb 34,06 34,16 341,60 18,45% 17,10% 17.41% 490,48
Amex Gold Bugs Quanto DEOOOAAOR151  AAOR15  18.12.2009 10,1000 450,00 418,87 usb 34,67 34,77 347,70 16,99% 29,42% 13,39% 542,11
Amex Natural Gas DEOOOAAORSV9  AAORSV ~ 10.06.2009 0,1000 500,00 747,79 usb 30,20 30,40 474,03 36,61% 5,48% 5,72% 788,76
Amex Natural Gas DEO00AA0TD20  AA01D2  10.06.2009 10,1000 700,00 747,79 usb 39,43 39,63 617,95 17,36% 13,28% 13,88% 847,08
Amex Natural Gas DEO00AA0TD20  AA01D2  10.06.2009 0,1000 700,00 747,79 usb 39,43 39,63 617,95 17,36% 13,28% 13,88% 847,08
Amex Natural Gas Quanto DEOOOAAORTL8  AAORTL  10.06.2009 10,1000 450,00 747,79 usb 42,01 42,21 422,10 43,55% 6,61% 6,90% 791,22
Amex Natural Gas Quanto DEO0OAA0TD87  AA01D8  18.12.2009 10,1000 500,00 747,79 usb 44,26 44,46 444,60 40,54% 12,46% 8,25% 840,97
Amex Natural Gas Quanto DEO0OAA0TD87  AA01D8  18.12.2009 0,1000 500,00 747,79 usb 44,26 44,46 444,60 40,54% 12,46% 8,25% 840,97
Amex Natural Gas Quanto DEO00AA0TD61  AA01D6  10.06.2009 0,1000 650,00 747,79 usb 57,42 57,62 576,20 22,95% 12,81% 13,39% 843,57
Amex Natural Gas Quanto DEO0OAA0TD61  AA01D6  10.06.2009 0,1000 650,00 747,79 usb 57,42 57,62 576,20 22,95% 12,81% 13,39% 843,57
Amex Natural Gas Quanto DEOOOAA0TDS5  AA01D9  18.12.2009 0,1000 700,00 747,79 usD 57,38 57,58 575,80 23,00% 21,57% 14,09% 909,09
Amex Natural Gas Quanto DEO0OAA0TDS5  AA01D9  18.12.2009 0,1000 700,00 747,79 usD 57,38 57,58 575,80 23,00% 21,57% 14,09% 909,09
Amex 0il DEO00OAAOROJ6  AAOROJ 18.12.2009  0,10001.000,00 1.519,99 usD 58,91 59,21 923,26 39,26% 831% 5,53% 1.646,33
Amex 0il DEOOOAAOP7N5  AAOP7N  19.06.2009 0,1000 1.400,00 1.519,99 usD 80,16 80,46 1.254,61 17,46% 11,59% 11,79% 1.696,13
Amex 0il DEOOOAAOROK4  AAOROK  18.12.2009  0,10001.400,00 1.519,99 usD 77,48 71,78 1.212,82 20,21% 15,43% 10,17% 1.754,57
Amex 0il Quanto DEOOOAAORNO9 AAORNO  19.06.2009  0,10001.000,00 1.519,99 usD 93,37 93,67 936,70 38,37% 6,76% 6,87% 1.622,71
Amex 0il Quanto DEO00OAAOP7T2  AAOP7T  19.06.2009 0,10001.200,00 1.519,99 usD 109,62 109,92 1.099,20 21,68% 9,17% 9,33% 1.659,38

Amex 0il Quanto DEO0OOAAORN17  AAORN1  19.06.2009 0,10001.400,00 1.519,99 usb 124,28 124,58 1.245,80 18,04% 12,38% 12,60% 1.708,13
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Rohstoffe

Gold Quanto DEOOOAAOKQX4 AAOKQX  19.06.2009 10,1000 500,00 889,75 usb 47,43 47,58 475,80 46,52% 5,09% 517% 935,00
Gold Quanto DEO0OOAAOKQY2 AAOKQY 19.06.2009 10,1000 600,00 889,75 usb 56,81 56,96 569,60 35,98% 5,34% 5,43% 937,23
Gold Quanto DEO0O0AAOKQZ9 AAO0KQZ  19.06.2009 10,1000 700,00 889,75 usb 65,39 65,54 655,40 26,34% 6,81% 6,92% 950,29
Gold DEOOOAAORWF4 AAORWF  18.12.2009 10,1000 700,00 889,75 usb 41,60 41,75 651,01 26,83% 7,53% 5,02% 956,70
Gold DEOOOAAORV17  AAORV1  30.06.2009 10,1000 750,00 889,75 usb 45,35 45,50 709,48 20,26% 571% 5,63% 940,56
Gold DEOOOAAORV90 AAORV9  18.09.2009 10,1000 750,00 889,75 usb 44,73 44,88 699,81 21,35% 117% 5,78% 953,55
Gold DEOOOAAORWX7 AAORWX 18.12.2009 0,1000 750,00 889,75 usb 44,10 44,25 689,99 22,45% 8,70% 5,79% 967,13
Gold DEOOOAAORWS7 AAORWS  20.03.2009 0,1000 800,00 889,75 usb 48,35 48,50 756,26 15,00% 5,78% 7,96% 941,20
Gold DEOOOAAORV25  AAORV2  30.06.2009 0,1000 800,00 889,75 usb 47,73 47,88 746,59 16,09% 7,15% 7,05% 953,39
Gold DEOOOAAORWAS AAORWA 18.09.2009 0,1000 800,00 889,75 usb 47,00 47,15 735,21 17,31% 8,81% 7,09% 968,15
Gold DEOOOAAORWY5 AAORWY 18.12.2009 0,1000 800,00 889,75 usb 46,26 46,41 723,67 18,67% 10,55% 7,00% 983,59
Gold DEOOOAAORWT5 AAORWT  20.03.2009 0,1000 850,00 889,75 usb 50,25 50,40 785,89 11,67% 8,16% 11,21% 962,33
Gold DEOOOAAORV33  AAORV3  30.06.2009 0,1000 850,00 889,75 usD 49,61 49,76 775,91 12,79% 9,55% 9,41% 974,71
Gold DEOOOAAORWB3 AAORWB 18.09.2009 0,1000 850,00 889,75 usD 48,89 49,04 764,68 14,06% 11,16% 8,96% 989,02
Gold DEO0OAAORWZ2 AAORWZ  18.12.2009 0,1000 850,00 889,75 usD 43,13 48,28 752,83 15,39% 12,91% 8,54% 1.004,59
Gold DEO0OAAORWU3 AAORWU 20.03.2009 0,1000 900,00 889,75 usD 51,80 51,95 810,06 8,96% 11,10% 13,63% 988,54
Gold Quanto DEOOOAAOR9K5  AAORSK  19.06.2009 0,1000 900,00 889,75 usD 78,35 78,50 785,00 11,77% 14,65% 13,58% 1.020,09
Gold DEOOOAAORV41  AAORV4  30.06.2009 0,1000 900,00 889,75 usD 51,17 51,32 800,23 10,06% 12,471% 11,03% 1.000,67
Gold DEOOOAAORWC1 AAORWC 18.09.2009 0,1000 900,00 889,75 usb 50,46 50,61 789,16 11,30% 14,05% 10,22% 1.014,71
Gold DEOOOAAORWO08 AAORWO 18.12.2009 0,1000 900,00 889,75 usb 49,67 49,82 776,84 12,69% 15,85% 9,59% 1.030,80
Gold DEOOOAAOZFLO  AAOZFL  20.03.2009 10,1000 950,00 889,75 usb 53,00 53,15 828,77 6,85% 14,63% 10,15% 1.019,90
Gold DEO0OAAORV58  AAORV5  30.06.2009 0,1000 950,00 889,75 usb 52,35 52,50 818,63 7,99% 16,05% 8,56% 1.032,52
Gold DEOODAAOZFP1  AAOZFP  18.09.2009 10,1000 950,00 889,75 usb 51,07 51,22 798,67 10,24% 18,95% 9,15% 1.058,33
Gold DEOODAAOZFR7  AAOZFR  18.12.2009 10,1000 950,00 889,75 usb 50,23 50,38 785,58 1,711% 20,93% 8,76% 1.075,97
Platin DEO0DAAOVUJ2 AAOVUJ  19.06.2009 0,01001.800,00 2.026,20 usb 10,15 10,65 1.660,65 18,04% 8,39% 8,54% 2.196,22
Platin DEOODAAOVUKO AAOVUK  19.06.2009 0,01002.100,00 2.026,20 usb 11,04 11,54 1.799,43 11,19% 16,70% 12,83% 2.364,65
Silber Quanto DEO0DAAOMS5R3 AAOMS5R  18.12.2009 11,0000 9,50 16,81 usb 8,72 8,79 8,79 47,72% 8,08% 5,38% 18,17
Silber Quanto DEO0ODAAOMS5ST AAOMS5S  18.12.2009 11,0000 10,50 16,81 usb 9,59 9,66 9,66 42,55% 8,70% 5,79% 18,28
Silber Quanto DEO0ODAAOMS5N2 AAOMS5N  19.06.2009 1,0000 11,00 16,81 usb 10,38 10,45 10,45 37,85% 5,26% 5,35% 17,70
Silber Quanto DEO0ODAAOMST9  AAOMS5T  18.12.2009 11,0000 11,50 16,81 usb 10,40 10,47 10,47 37,73% 9,84% 6,54% 18,47
Silber Quanto DE000AAOMS5P7  AAOMS5P  19.06.2009 1,0000 12,00 16,81 usb 1,27 11,34 11,34 32,56% 5,82% 592% 17,19
Silber DEO00AAOMS566 AAOMS56  18.12.2009 11,0000 12,00 16,81 usb 7,08 715 11,15 33,70% 7,63% 5,09% 18,10
Silber Quanto DE000AAOMS5U7 AAOMS5U  18.12.2009 11,0000 12,50 16,81 usD 11,19 11,26 11,26 33,04% 11,01% 1,30% 18,67
Silber Quanto DEO00DAAOMS5Q5 AAOMS5Q  19.06.2009 1,0000 13,00 16,81 usD 12,10 12,17 12,17 21,62% 6,82% 6,94% 17,96
Silber DEO00AAOM574 AAOMS57  18.12.2009  1,0000 13,00 16,81 usb 1,54 761 11,87 29,43% 9,55% 6,35% 18,42
Silber DEOD0AAOM525 AAOMS52  19.06.2009 1,0000 13,50 16,81 usb 8,13 8,20 12,79 23,96% 5,58% 5,68% 17,75
Silber Quanto DEODOAAOMS5VS  AAOMSV  18.12.2009  1,0000 13,50 16,81 usb 11,89 11,96 11,96 28,87% 12,88% 851% 18,98
Silber Quanto DEOOOAAOR8SO AAOR8S  20.03.2009 11,0000 14,00 16,81 usb 131 13,18 13,18 21,62% 6,22% 8,57% 17,86
Silber Quanto DEOOOAAOR8W2 AAORSW  19.06.2009 11,0000 14,00 16,81 usb 12,85 12,92 12,92 23,16% 8,36% 8,50% 18,22
Silber DEOOOAAOZE26  AAQZE2 18.12.2009 1,0000 14,00 16,81 usb 8,00 8,07 12,58 25,16% 11,26% 7,46% 1871
Silber DEOOOAAOZFH8  AAO0ZFH  19.06.2009 11,0000 14,50 16,81 usb 8,59 8,66 13,50 19,69% 7,38% 151% 18,06
Silber Quanto DEOODAAOR8T8  AAORST ~ 20.03.2009 11,0000 15,00 16,81 usb 13,80 13,87 13,87 17,51% 8,15% 11,26% 18,18
Silber DEOODAAOZFD7  AAOZFD  20.03.2009 11,0000 15,00 16,81 usb 8,96 9,03 14,08 16,26% 6,53% 9,00% 1791
Silber Quanto DEOODAAOR8X0 AAOR8X  19.06.2009 11,0000 15,00 16,81 usb 13,51 13,58 13,58 19,24% 10,46% 10,64% 18,57
Silber DEO0ODAAORWS81 AAORWS8  18.12.2009 11,0000 15,00 16,81 usb 8,48 8,55 13,33 20,711% 12,51% 8,28% 18,92
Silber DEOODAAORWGE5 AAORW6E  19.06.2009 11,0000 15,50 16,81 usb 9,04 9n 14,21 15,52% 9,11% 9,27% 18,35
Silber Quanto DEOODAAOR8U6  AAOR8U  20.03.2009 1,0000 16,00 16,81 usb 14,43 14,50 14,50 13,77% 10,34% 14,35% 18,55
Silber DEOOOAAOZFE5  AAOZFE  20.03.2009 11,0000 16,00 16,81 usb 9,34 94 14,67 12,74% 9,04% 12,51% 18,34
Silber Quanto DEOOOAAOR8Y8  AAOR8Y  19.06.2009 1,0000 16,00 16,81 usb 14,08 14,15 14,15 15,85% 13,07% 13,31% 19,01
Silber DEOODAAORW99 AAORWY  18.12.2009 11,0000 16,00 16,81 usb 8,83 8,90 13,88 17,471% 15,29% 10,08% 19,39
Silber DEO0ODAAORW73 AAORW7  19.06.2009 1,0000 16,50 16,81 usb 9,37 9,44 14,72 12,46% 12,09% 12,31% 18,85
Silber Quanto DEOOOAAOR805 AAOR80  18.12.2009 11,0000 16,50 16,81 usb 13,67 13,74 13,74 18,29% 20,09% 13,14% 20,19
Silber Quanto DEO0OAAOR8V4  AAOR8V  20.03.2009 11,0000 17,00 16,81 usD 14,92 14,99 14,99 10,85% 13.41% 16,94% 19,07
Silber DEOOOAAOZFF2  AAOZFF  20.03.2009 11,0000 17,00 16,81 usD 9,63 9,70 15,13 10,05% 12,40% 15,52% 18,90
Silber Quanto DEOO0OAAOR8Z5 AAOR8Z  19.06.2009 11,0000 17,00 16,81 usb 14,52 14,59 14,59 13,23% 16,52% 15,52% 19,59
Silber DEOO0OAAOZE34  AAOZE3 18.12.2009 1,0000 17,00 16,81 usb 9,03 9,10 14,19 15,61% 19,81% 12,13% 20,15
Silber DEO00AAOZFJ4  AAOZFJ 19.06.2009 1,0000 17,50 16,81 usb 9,54 9,61 14,98 10,88% 16,78% 12,43% 19,64
Silber DEOOOAAOZFGO AAO0ZFG  20.03.2009 11,0000 18,00 16,81 usb 9,85 9,92 15,47 8,01% 16,37% 12,04% 19,57

Silber DEODDAAOZE42  AAOZE4  18.12.2009 1,0000 18,00 16,81 usb 9,27 9,34 14,56 13,39% 23,59% 10,18% 20,78
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D Zins Zertifikate

Name ISIN WKN Zins Zertifikat  Referenz- Referenz- Geld- Brief-
Zinssatz in % wihrung kurs kurs kurs
Australischer Dollar Zins Zertifikat (EUR/AUD) DE0009187401 918740 6,413 AUD 127,04 132,13 132,33
Britisches Pfund Zins Zertifikat (EUR/GBP) DE0009186049 918604 4,678 GBP 123,30 109,00 109,10
Bulgarischer Lew Zins Zertifikat (EUR/BGN) NLO0000737328 AAOCUU 4,167 BGN 105,39 105,39 105,59
Euro Zins Zertifikat DE0009185652 918565 3,847 EUR 113,50 113,50 113,50
Islandische Krone Zins Zertifikat (EUR/ISK) NL0000638633 ABNSLC 13,500 ISK 124,65 85,83 88,15
Kanadischer Dollar Zins Zertifikat (EUR/CAD) NL0000412021 ABN2AE 2,602 CAD 115,00 117,53 117,63
Mexikanischer Peso Zins Zertifikat (EUR/MXN) NL0000476554 ABN401 6,600 MXN 135,24 111,75 112,25
Neuseeldndischer Dollar Zins Zertifikat (EUR/NZD) NL0000412047 ABN2AG 7,450 NZD 134,90 122,81 123,01
Norwegische Krone Zins Zertifkat (EUR/NOK) DE0009186247 918624 5,540 NOK 113,15 117,44 117,54
Polnischer Zloty Zins Zertifikat (EUR/PLN) DE0009187070 918707 5,440 PLN 122,91 166,64 166,84
Russischer Rubel Zins Zertifikat (EUR/RUB) NL0000737310 AAOCUT 2,290 RUB 105,60 100,21 100,41
Schwedische Krone Zins Zertifkat (EUR/SEK) NL0000412054 ABN2AH 4,000 SEK 111,08 108,46 108,61
Schweizer Franken Zins Zertifikat (EUR/CHF) DE0009187419 918741 1,800 CHF 105,54 100,52 100,57
Siidafrikanischer Rand Zins Zertifikat (EUR/ZAR) DE0009185561 918556 10,870 ZAR 139,02 911 91,81
Tschechische Krone Zins Zertifikat (EUR/CZK) NL0000412039 ABN2AF 2,790 CzZK 109,09 142,69 142,84
Tiirkische Lira Zins Zertifikat (EUR/TRY) DE0009187229 918722 13,250 TRY 196,68 169,15 169,90
Ungarischer Forint Zins Zertifikat (EUR/HUF) DE0009186072 918607 6,190 HUF 136,98 147,40 147,80
US-Dollar Zins Zertifikat (EUR/USD) DE0009187294 918729 1,942 usD 117,32 87,91 87,96

Outperformance Zertifikate

Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Basispreis Partizipa- Referenz- Referenzkurs Geldkurs Briefkurs
verhaltnis tionsrate in % wahrung

Indizes

DivDAX NL0000706307 AAOADS 19.12.08 1,0000 127,00EUR  140,00% EUR 133,40 139,33 140,33
DJ EURO STOXX 50 NLO0000706315 AAOADT 19.12.08 100,0000 3.800,00 EUR  150,00% EUR 3.436,60 34,36 34,73
Hang Seng China Enterprises NL0000706299 AAOADR 19.12.08 100,0000 7.000,00 HKD  125,00% HKD 12.196,30 111,38 111,88
Hang Seng NLO0000706349 AAOADW 19.12.08 1.000,0000 17.200,00 HKD  140,00% HKD 22.635,20 2041 20,56
KOSPI 200 NLO0000706331 AAOADV 19.12.08 0,0100 176,00 KRW  140,00% KRW 219,80 14,75 14,85
Nikkei 225 Quanto NLO0000706323 AAOADU 19.12.08 100,0000 16.060,46 JPY 160,00% JPY 13.910,30 137,92 138,92
Aktien

Allianz NL0000707636 AAQAHP 19.12.08 1,0000 13500 EUR  120,00% EUR 117,83 118,94 119,24
Anglo American NL0000707644 AADAHQ 30.09.08 1,0000 22,00EUR  120,00% EUR 31,60 39,70 40,30
BASF NL0000707651 AAOAHR 19.12.08 1,0000 63,00 EUR  140,00% EUR 90,10 101,13 101,43
Bayer NL0000707669 AADAHS 19.12.08 1,0000 39,00EUR  120,00% EUR 52,00 54,58 54,73
Canon Quanto NL0000707677 AAQAHT 17.10.08 100,0000 6.000,00 JPY 146,00% JPY 5.500,00 55,70 56,20
CNOoOC NL0000707685 AADAHU 30.09.08 0,1000 6,40 HKD  130,00% HKD 13,40 12,63 12,81
Daimler NL0000707701 AADAHW 19.12.08 1,0000 42,00EUR  150,00% EUR 41,99 43,79 44,09
Deutsche Bank NL0000707693 AADAHV 19.12.08 1,0000 9200 EUR  135,00% EUR 58,44 58,52 58,82
Deutsche Telekom NL0000707719 AADAHX 19.12.08 1,0000 11,70EUR  195,00% EUR 10,38 10,76 10,86
E.ON NL0000707743 AAOAHO 19.12.08 1,0000 99,00 EUR  130,00% EUR 126,59 134,99 135,49
Enel NL0000707727 AADAHY 19.12.08 1,0000 7,20EUR  190,00% EUR 6,21 6,10 6,17
ENI NL0000707735 AA0AHZ 19.12.08 1,0000 2300EUR  180,00% EUR 23,88 24,91 2591
Fortis NL0000707750 AADAH1 19.12.08 1,1950 31,00EUR  160,00% EUR 12,40 14,21 14,36
France Telecom NL0000707768 AAQAH2 19.12.08 1,0000 17,50 EUR  185,00% EUR 17,80 19,38 19,53
Honda Motors Quanto NL0000707776 AAQAH3 17.10.08 100,0000 3.900,00 JPY 146,00% JPY 3.830,00 39,78 40,08
ING NL0000707784 AAQ0AH4 19.12.08 1,0000 34,00EUR  150,00% EUR 21,50 21,02 2117
Lloyds NL0000707792 AAOAH5 30.09.08 1,0000 530 GBP  200,00% GBP 322 3,98 4,03
Miinchener Riick NL0000707800 AAOAHB 19.12.08 1,0000 120,00 EUR  130,00% EUR 115,90 117,72 118,22
Nissan Quanto NL0000707818 AAOAH7 17.10.08 100,0000 1.400,00 JPY 166,00% JPY 899,00 9,1 9,31
Petrochina NL0000707826 AAOAH8 30.09.08 0,1000 8,40 HKD  145,00% HKD 10,40 9,17 9,42
RWE NL0000707834 AA0AH9 19.12.08 1,0000 72,00EUR  155,00% EUR 78,50 84,14 84,44
Sony NL0000707842 AADAJA 17.10.08 100,0000 5.100,00 JPY 132,00% JPY 4.920,00 50,10 50,60
Telecom ltalia NL0000707867 AADAJC 19.12.08 10,0000 3,00EUR  180,00% EUR 2,02 2,08 2,13

Telefonica NL0000707875 AADAJD 19.12.08 1,0000 1320 EUR  155,00% EUR 17,00 18,72 18,82
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Outperformance Zertifikate

Name ISIN WKN Laufzeit Bezugs- Basispreis Partizipa- Referenz- Referenzkurs Geldkurs Briefkurs
verhaltnis tionsrate in% wéhrung

Total NL0000707883 AAOAJE 19.12.08 1,0000 50,00 EUR  130,00% EUR 52,90 53,46 53,66
Toyota Quanto NL0000707891 AAOAJF 17.10.08 100,0000 6.300,00 JPY 155,00% JPY 5.160,00 51,96 52,46
Unilever NL0000707909 AADAJG 19.12.08 1,0000 18,90 EUR  155,00% EUR 18,40 19,05 19,15
Sektoren

Rogers International Commodity Agriculture ER Index ~ NL0000706257 AADADM 19.12.08 0,1000 1,000,00 USD160,00% usb 1.327,70 96,88 97,85
Rogers International Commodity Energy ER Index NL0000706281 AAOADQ 19.12.08 0,1000 1,000,00 EUR 135,00% EUR 1.728,10 126,32 127,58
Rogers International Commodity ER Index NL0000706273 AAOADP 19.12.08 0,0100 2,800,00 USD150,00% usb 4.256,10 31,78 32,09
Rogers International Commodity Metals ER Index ~ NL0000706265 ~ AAOADN  19.12.08 0,1000 1,800,00 USD135,00% usD 2.136,00 145,24 146,69

Aktiv gemanagte Zertifikate

Name ISIN WKN Falligkeit Geldkurs  Briefkurs Management-  3-Monats- Ein-Jahres-
Gebiihr p.a.in % Performance Performance

Absolute China NL0000300952 238701 open end 138,72 141,49 2,40 5,80 -24,30

Adamant Emerging Pharma Strategie DEO00DABN2CO1 ABN2CO open end 73,82 74,56 1,70 -2,50 -16,40

Asia Agribusiness TR Index Open End DEOO0DAAOZCR4 AAOZCR open end 70,60 72,35 1,00

Delbriick & Co 5% Plus Strategie (ausschiittend) NLO0000312098 321514 open end 86,21 87,95 1,75 -1,10 -26,30

European Defensives DE0008615881 861588 open end 133,52 135,54 2,50 1,70 -17,40

Generika Select DE0008537960 853796 open end 60,21 61,28 1,50 1,80 -12,50

Global Asset Select Strategie NLO0000021962 ABN1B6 open end 104,12 106,73 2,50 -0,50 2,00

IDC - Discount Flex NL0000301968 239654 open end 1.415,07 1.436,30 1,50 4,80 -11,00

ZertifikateJournal NL0000413771 ABN2BF open end 132,06 134,04 1,50 -2,10 -3,70
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DISCLAIMER

Dieser Newsletter der ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation, die sich an private und professionelle Kunden wie definiert in 831a Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) in
Deutschland richtet. Er stellt weder ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf irgendeiner Finanzanlage noch eine offizielle Bestatigung einer Transaktion dar.
Dieser Newsletter ist keine Finanzanalyse und unterliegt daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels
vor der Verdffentlichung von Finanzanalysen.

In der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen. Dieser Newsletter dient lediglich Informationszwecken und kann eine anleger- und anlagegerechte Beratung
nicht ersetzen. Anleger sollten sich vor dem Erwerb einer in diesem Newsletter genannten Anlagemdglichkeit eine Beratung zur Kapitalanlage sowie zu ihrer steuerlichen und rechtlichen Situation
einholen, um die individuelle Eignung der beschriebenen Produkte/Markte (insbesondere in Bezug auf die Risikohaltigkeit) zu priifen. Ein Prospekt mit ergédnzenden Informationen wurde bei der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Der Erwerb der Wertpapiere kann und sollte ausschlieBlich auf Basis der im Prospekt enthaltenen Informationen erfolgen. Den allein verbindlichen
Verkaufsprospekt erhalten Sie bei der ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung Deutschland, Theodor-Heuss-Allee 80, 60486 Frankfurt a.M.

Etwa in der ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung Deutschland oder im ABN AMRO-Konzern (ABN AMRO Gruppe) vorhandene vertrauliche Informationen, die dem diese Ausarbeitung erstellenden Bereich
aufgrund organisatorischer Vorkehrungen (z.B. sog. Chinese Walls) nicht zur Verfuigung standen, sind nicht Gegenstand dieser Darstellung. Die enthaltenen Informationen wurden von uns sorgféltig zusam-
mengestellt und beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverldssig erachten. Eine Gewahr fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit kénnen wir jedoch nicht tibernehmen. Die in diesem Newsletter aufgefiihrten
Angaben zu den Produkten sollten nicht die Basis fir den Erwerb der Produkte sein. Bitte informieren Sie sich weiterfiihrend in den jeweiligen produktspezifischen Broschiiren, den alleinverbindlichen
englischsprachigen Verkaufsprospekten und unter Hinzuziehung lhrer Anlage-, Steuer-, Rechts- und sonstigen Berater tiber die detaillierte Funktionsweise und Risiken der einzelnen Zertifikate. Zu einer
Mitteilung von kiinftigen Anderungen unserer Einschatzungen sind wir nicht verpflichtet. Der Newsletter darf weder fotokopiert noch in anderer Art und Weise ohne die vorherige Zustimmung der ABN
AMRO Bank N.V., Niederlassung Deutschland vervielfaltigt werden. Die ABN AMRO Bank N.V., Niederlassung Deutschland tibernimmt keine Haftung fir den Inhalt, gleich aus welchem Rechtsgrund. ,
Niederlassung Deutschland bzw. anderer ABN AMRO Konzerngesellschaften Gruppe Bank N.V. bzw. eine Ihrer Konzerngesellschaftenvertreten.

Dieser Newsletter richtet sich nur an Personen, die ihren Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben und insbesondere nicht US-Personen oder solche mit Wohnsitz in den Niederlanden, GroR-
britannien, Kanada oder Japan sind. Die ABN AMRO Gruppe wird nicht als Anlageberater oder Treuhander fir Sie tétig, sofern nicht anders vereinbart. Die ABN AMRO Gruppe kann unabhéngig von den
in diesem Newsletter aufgefiihrten Zertifikaten in die entsprechenden Werte oder Indizes auf eigene oder fremde Rechnung investieren oder auch als Market-Maker fungieren.

Auch mit den Anbietern der Indizes kann die ABN AMRO Gruppe in Geschéaftsbeziehung stehen und eventuell auch Mitglieder der Entscheidungsgremien dieser Anbieter stellen. Die ABN AMRO Gruppe
darf im Zusammenhang mit dem Vertrieb dieser Zertifikate Makler- oder Riickvergtitungen zahlen oder erhalten. Die Absicherungsstrategien der ABN AMRO Gruppe fiir die Risiken aus der Begebung
der Zertifikate kdnnen einen Einfluss auf den Wert der Indizes haben.

DAX® und TecDAX® sind eingetragene Marken der Deutschen Borse AG. STOXXSM und Dow Jones STOXX 50SM und Dow Jones EUROSTOXX 50SM Index sind Marken der STOXX Limited und/
oder Dow Jones & Company, Inc. SMI® ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss Exchange. ATX (Austrian Traded Index®) und RDX Russian Depository Index®) werden durch die Wiener Bérse
AG real-time berechnet und verdffentlicht. WIG20® ist eine eingetragene Marke der Warsaw Stock Exchange. BUX® ist eine eingetragene Marke der Budapest Stock Exchange. Dow Jones Industrial
AverageSM ist ein Dienstleistungszeichen von Dow Jones & Company. S&P 500® ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc. Nasdag 100® ist eine eingetragene Marke von
The Nasdag Stock Market, Inc. AMEX 0il® Index, AMEX Biotechnology® Index, AMEX Gold Bugs® Index, AMEX Defense® Index, AMEX Natural Gas® Index, AMEX Pharmaceutical® Index, AMEX
Tobacco® Index sind Eigentum der American Stock Exchange. Nikkei 225® Index ist Eigentum der Nihon Keizai Shimbun, Inc. TOPIX® ist das ausschlieRliche Eigentum der Tokyo Stock Exchange. Hang
Seng IndexSM und Hang Seng China Enterprises IndexSM sind Eigentum von Hang Seng Data Services Limited. KOSPI 200SM ist Eigentum der Korea Stock Exchange. SET 50SM ist ein eingetragenes
Warenzeichen der Thailand Stock Exchange. MSCI® ist ein eingetragenes Warenzeichen von Morgan Stanley Capital Markets. IBEX 35 ist ein eingetragenes Warenzeichen der Sociedad de Bolsas S.A.
CECE EUR Index® ist Eigentum und eingetragenes Warenzeichen der Wiener Bérse AG. Der FTSE/ASE 20 Index® ist gemeinsames Eigentum der Athens Stock Exchange und von FTSE International
Limited und wurde fiir den Gebrauch durch die ABN AMRO BANK N.V. lizenziert. FTSE International Limited fordert, unterstiitzt oder bewirbt nicht dieses Produkt. ,FTSE™”, ,FT-SE®", ,Footsie®" sind
registrierte Marken der London Stock Exchange Plc und The Financial Times Limited und werden von FTSE International unter einer Lizenz verwendet.

NIFTY 50SM ist ein eingetragenes Warenzeichen der National Stock Exchange of India. S&P Toronto Stock Exchange 60 Index® ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
KOSPI 200SM ist Eigentum der Korea Stock Exchange. Dow Jones Turkey Titans 20 Index ist eine Dienstleistungsmarke von Dow Jones & Company, Inc. und wurde fiir den Gebrauch durch die ABN
AMRO Bank N.V. lizenziert. LPX 50® und LPX® Major Market Index sind eingetragene Marken der LPX GmbH, Basel, Switzerland.
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Schneller an Kurshewegungen
partizipieren.

05 ETFs — EXCHANGE
TRADED FUNDS
Borsengehandelte Fonds
sind die moderne Art der
Geldanlage!

06 ZERTIFIKATE AUF
EDELMETALLE

Sichern Sie sich gegen Markt-
schwankungen ab und partizipie-
ren Sie an der Wertentwicklung.

Produkten.
07 KAPITALSCHUTZ 08 RICI-ENHANCED- 09 MINI FUTURE 10 BONUS ZERTIFIKATE 11 INDEX ZERTIFIKATE 12 S&P AFRICA 40 INDEX
ZERTIFIKATE INDIZES ZERTIFIKATE Gute Chancen in unsicheren Partizipieren Sie 1:1 an der Profitieren Sie von der

Nutzen Sie kleinste Kurs-
bewegungen — durch starke
Hebelwirkung.

Die Innovation unter den
Rohstoff-Indizes von Wall-
Street-Legende Jim Rogers.

Profitieren Sie von den steigen-
den Kursen bis zum Laufzeit-
ende — bei minimalem Risiko.

Meérkten. Profitieren Sie
von steigenden und leicht
fallenden Kursen.

Wertentwicklung des jewei-
ligen Index-Basiswerts.

wirtschaftlichen Bedeutung
Afrikas.

GLEICH ANFORDERN! EINFACH GUTSCHEIN AUSFULLEN UND PER POST ODER PER FAX UNTER 069-26 901 829 ABSCHICKEN.
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60486 Frankfurt am Main
E-Mail Telefon



Produktinformation

VIEL POTENZIAL, WENIG RISIKO:
KAPITALSCHUTZ ZERTIFIKATE.

Fir Anleger, die langfristig denken und das Risiko so gering wie in jedem Fall den Kapitalschutzbetrag zuriick. So ermdglichen diese
mdglich halten wollen, sind Kapitalschutz Zertifikate von ABN AMRO  Zertifikate ein Hochstmal? an Sicherheit — ohne bei steigenden Kursen

die optimale Losung fiir das Depot. Denn durch die besondere auf die positiven Renditechancen verzichten zu miissen. Sichern Sie
Struktur des Zertifikats bekommen Investoren am Ende der Laufzeit sich also, was lhnen lieb und teuer ist: Ihr Kapital.

Basiswert / Preisindizes  Kapitalschutz Partizipation Basispreis Laufzeit Akt. Briefkurs*
ABN 40D DJ Euro Stoxx 50® 117% 3.590,91 16. Dezember 2011 EUR 95,75
AAO0 KNP Hang Seng® 100% 23.894,14 21. Dezember 2012 EUR 91,21
AAQ W56 Dow Jones Quanto® 100% 12.254,99 20. Marz 2013 EUR 89,90
AAQ W58 Nikkei Quanto® 100 % 12.532,13 20. Marz 2013 EUR 98,35
* Die genauen Gebiihren und Geld-/Briefspannen finden Sie auf unserer Internetseite. (Stand: 27. Juni 2008). Genannte Indizes sind rechtlich zugunsten der jeweiligen Inhaber geschiitzt.
Produktinformation fiir private und professionelle Kunden in Deutschland. Sie ist keine Finanzanalyse und unterliegt daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewdhrleistung der

Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen. Der allein verbindliche Verkaufsprospekt ist bei der ABN AMRO Bank N.V.,
Niederlassung Deutschland, Theodor-Heuss-Allee 80, 60486 Frankfurt a. M., kostenfrei erhéltlich. Kein Vertrieb an US-Personen.
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